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资产评估报告·声明

一、 本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估

协会发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制。

二、 委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定和

资产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告

使用人违反前述规定使用资产评估报告的，资产评估机构及其资产评估专业人员

不承担责任。

三、 本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评

估报告使用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用；除此之外，其

他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。

四、 本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确理解

评估结论，评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是对

评估对象可实现价格的保证。

五、 本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，

坚持独立、客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。

六、 评估对象涉及的资产、负债清单由委托人、被评估单位申报并经其采

用签名、盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相关当事人依法对其提

供资料的真实性、完整性、合法性负责。
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七、 本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存

或者预期的利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事

人不存在偏见。

八、 资产评估师已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现

场调查；已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评

估对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，对已经发现的问题进行了如

实披露，并且已提请委托人及其他相关当事人完善产权以满足出具资产评估报告

的要求。

九、 本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评

估报告中假设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当充分考虑资产评估报

告中载明的假设、限制条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。



晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权涉及晶瑞(湖北)微电子材料有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告

沃克森（北京）国际资产评估有限公司 电话：（8610）88018769传真：（8610）
88019300
地址：北京市海淀区国际传播科技文化园 8号楼 3层（100044） 4

晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权

涉及晶瑞(湖北)微电子材料有限公司

股东全部权益价值项目

资产评估报告·摘要

沃克森评报字(2025)第 1315号

晶瑞电子材料股份有限公司：

沃克森（北京）国际资产评估有限公司接受贵公司委托，按照法律、行政法

规和资产评估准则的规定，坚持独立、客观和公正的原则，采用资产基础法和市

场法，按照必要的评估程序，对晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权经济行为

涉及的晶瑞(湖北)微电子材料有限公司股东全部权益在 2024年 12月 31日的市

场价值进行了评估。现将资产评估情况及评估结果摘要报告如下：

一、评估目的

晶瑞电子材料股份有限公司拟收购晶瑞(湖北)微电子材料有限公司股权。

二、评估对象与评估范围

本次资产评估对象为晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权涉及的晶瑞(湖

北)微电子材料有限公司股东全部权益；评估范围为经济行为之目的所涉及的晶

瑞(湖北)微电子材料有限公司于评估基准日申报的所有资产和相关负债。

晶瑞(湖北)微电子材料有限公司评估基准日财务报表经过天健会计师事务所

（特殊普通合伙）审计，出具天健审[2025]12278号无保留意见审计报告。

三、价值类型

市场价值。

四、评估基准日

2024年 12月 31日。

五、评估方法

资产基础法、市场法。
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六、评估结论及其使用有效期

截至评估基准日 2024年 12月 31日，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司纳入

评估范围内的所有者权益账面价值为 55,219.43 万元，本次评估以市场法评估

结果作为最终评估结论：在持续经营前提下，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司股

东全部权益价值为 80,600.00万元，增值额为 25,380.57万元，增值率为 45.96%。

在使用本评估结论时，特别提请报告使用人使用本报告时注意报告中所载明

的特殊事项以及期后重大事项。

评估结论使用有效期为一年，自评估基准日 2024 年 12 月 31 日起至 2025

年 12月 30日止。除本报告已披露的特别事项，在评估基准日后、使用有效期以

内，当经济行为发生时，如企业发展环境未发生影响其经营状况较大变化的情形，

评估结论在使用有效期内有效。

以上内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估业务的详细情况和正确理解

评估结论，应当阅读资产评估报告正文。
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晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权

涉及晶瑞(湖北)微电子材料有限公司

股东全部权益价值项目

资产评估报告·正文

沃克森评报字(2025)第 1315号

晶瑞电子材料股份有限公司：

沃克森（北京）国际资产评估有限公司接受贵公司委托，按照法律、行政法

规和资产评估准则的规定，坚持独立、客观和公正的原则，采用资产基础法和市

场法，按照必要的评估程序，对晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权涉及的晶

瑞(湖北)微电子材料有限公司股东全部权益在 2024年 12月 31日的市场价值进

行了评估。现将资产评估情况报告如下：

一、 委托人、被评估单位及资产评估委托合同约定的其他资产

评估报告使用人

（一） 委托人概况

公司名称：晶瑞电子材料股份有限公司

法定住所：苏州市吴中经济开发区河东工业园善丰路 168号

经营场所：苏州市吴中经济开发区河东工业园善丰路 168号

法定代表人：胡建康

注册资本：105953.6383万人民币

成立日期：2001年 11月 29日

营业期限：2001年 11月 29日至无固定期限

公司类型：股份有限公司（港澳台投资、上市）

主要经营范围：生产电子工业用超纯化学材料（硫酸、硝酸、盐酸、氢氟酸、

乙酸[含量＞80%]、2-丙醇、氟化铵、过氧化氢[20%≤含量≤60%]、氨溶液[10%
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＜含氨≤35%]）及液体消毒剂【过氧乙酸（含餐具洗涤剂）[含量≤43%，含水≥5%，

含乙酸≥35%，含过氧化氢≤6%，含有稳定剂]、过氧化氢】，开发生产电子工业

用超纯化学材料，销售公司自产产品；从事一般化学品和危险化学品（按有效的

《危险化学品经营许可证》所列项目及方式经营）的批发业务（不涉及国营贸易

管理商品，涉及配额、许可证管理商品的，按国家有关规定办理申请）；提供相

关技术服务、咨询和技术转让。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动）（外资比例小于 25%）。

（二） 被评估单位概况

1. 公司登记事项

名 称：晶瑞(湖北)微电子材料有限公司

法定住所：潜江市江汉盐化工业园园区东路 1号

经营场所：潜江市江汉盐化工业园园区东路 1号

法定代表人：胡建康

注册资本：58565.4009万人民币

成立日期：2019年 11月 13日

营业期限：2019年 11月 13日至无固定期限

公司类型：其他有限责任公司

经营范围：一般项目：电子专用材料制造,货物进出口,技术进出口,电子专用

材料销售,电子专用材料研发,专用化学产品制造（不含危险化学品）,专用化学产

品销售（不含危险化学品）,新材料技术研发,基础化学原料制造（不含危险化学

品等许可类化学品的制造）,技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转

让、技术推广。（除许可业务外，可自主依法经营法律法规非禁止或限制的项目）

许可项目：危险化学品生产,危险化学品经营。（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为

准）。

2. 历史沿革

晶瑞(湖北)微电子材料有限公司成立于 2019年 11月 13日，在潜江市市场
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监督管理局登记注册，初始注册资本为 1000万元人民币，股东为苏州晶瑞化学

股份有限公司，持有晶瑞(湖北)微电子材料有限公司 100%的股权。

2019年 12月，经股东会决议，同意将公司注册资本由 1000万元人民币增

至 3500万人民币，增资完成后，股东持股比例不变。

2020年 2月，经股东会决议，同意将公司注册资本由 3000万元人民币增至

40000万人民币，新增股东湖北长江（潜江）产业投资基金合伙企业（有限合伙）。

本次增资完成后，苏州晶瑞化学股份有限公司认缴出资额 14000万元，持有公司

35%股权；湖北长江（潜江）产业投资基金合伙企业（有限合伙）认缴出资额

26000万元，持有公司 65%股权。

2021年 8月，股东苏州晶瑞化学股份有限公司更名为晶瑞电子材料股份有

限公司。

2023年 8月，经股东会决议，同意将公司注册资本由 40000万元人民币增

至 58565.4009万人民币，新增注册资本由新股东国家集成电路产业投资基金二

期股份有限公司出资 13502.1097万元，由深圳市国信亿合新兴产业私募股权投

资基金合伙企业（有限合伙）出资 2531.6456万元，厦门闽西南弘盛科创基金合

伙企业（有限合伙）出资 2531.6456万元，其他股东出资不变。本次增资完成后，

湖北长江（潜江）产业投资基金合伙企业（有限合伙）持有公司 44.3948%的股

权，晶瑞电子材料股份有限公司持有公司 23.9049%的股权，国家集成电路产业

投资基金二期股份有限公司持有公司 23.0548%的股权，深圳市国信亿合新兴产

业私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）和厦门闽西南弘盛科创基金合伙企业

（有限合伙）分别持有公司 4.3228%的股权。

本次变更后，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司的股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 出资方式

湖北长江（潜江）产业投资基金合伙企业（有

限合伙）
26000 44.3948 货币

晶瑞电子材料股份有限公司 14000 23.9049 货币

国家集成电路产业投资基金二期股份有限

公司
13502.1097 23.0548 货币

深圳市国信亿合新兴产业私募股权投资基

金合伙企业（有限合伙）
2531.6456 4.3228 货币
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股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 出资方式

厦门闽西南弘盛科创基金合伙企业（有限合

伙）
2531.6456 4.3228 货币

合计 58565.4009 100.00

截至本次评估基准日，以上股权结构无变化。

3. 经营管理结构

4. 财务状况

企业前两年及评估基准日的资产及负债状况如下表所示：

单位：人民币万元

项 目 2024年 12月 31 2023年12月31日 2022年12月31日
流动资产 12,616.29 21,184.52 8,715.52
非流动资产 56,872.59 48,624.52 43,590.34
其中：长期股权投资 3,078.42 3,834.24 4,003.67

其他非流动金融资产 1,500.00 1,500.00 1,500.00
固定资产净额 40,736.44 27,933.31 28,105.35
在建工程 8,423.57 11,954.37 6,616.16
使用权资产 11.10 18.11 25.12
无形资产 2,771.03 2,830.62 2,890.21
其他非流动资产 352.03 553.87 449.83

资产总计 69,488.88 69,809.04 52,305.86
流动负债 7,374.81 8,931.27 7,201.95
非流动负债 6,894.64 4,248.40 6,701.72
负债合计 14,269.45 13,179.67 13,903.68
所有者权益 55,219.43 56,629.37 38,402.19

损益状况如下表所示：

单位：人民币万元

项 目 2024年度 2023年度 2022年度

一、营业收入 18,956.04 8,805.15 884.75
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项 目 2024年度 2023年度 2022年度

减：营业成本 17,967.41 10,596.03 1,831.99
税金及附加 200.41 171.97 107.32
销售费用 -
管理费用 1,775.46 1,562.67 1,441.24
研发费用 408.79 231.54 104.44
财务费用 -67.14 -104.32 4.44

加：资产减值损失 -9.81 -16.97 -88.97
信用减值损失 2.39 3.32 18.07
其他收益 93.97 84.29 63.62
投资收益 -337.09 -209.23 488.47
公允价值变动收益

资产处置收益 - 0.74
二、营业利润 -1,579.42 -3,790.60 -2,123.49
加：营业外收入 11.12 - 0.01
减：营业外支出 38.82 35.56 30.00
三、利润总额 -1,607.13 -3,826.16 -2,153.48
减：所得税费用 18.22 - 149.42
四、净利润 -1,625.34 -3,826.16 -2,302.90

注：以上 2022年度财务数据、2023年度财务数据已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并

出具了天健审[2025]1029号标准无保留意见的审计报告；2024年度财务数据已经天健会计师事务所（特殊

普通合伙）审计，并出具了天健审[2025]12278号标准无保留意见的审计报告。

（三） 委托人与被评估单位的关系

委托人晶瑞电子材料股份有限公司是被评估单位晶瑞(湖北)微电子材料有限

公司的股东，持有晶瑞(湖北)微电子材料有限公司 23.9049%股权。

（四） 资产评估委托合同约定的其他资产评估报告使用人

资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人、国有资产评估经济行

为的相关监管部门或机构以及根据国家法律、法规规定的资产评估报告使用人，

为本资产评估报告的合法使用人。

除国家法律、法规另有规定外，任何未经资产评估机构和委托人确认的机构

或个人不能由于得到资产评估报告而成为资产评估报告使用人。

二、 评估目的

晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权，特委托沃克森（北京）国际资产评

估有限公司对该经济行为所涉及晶瑞(湖北)微电子材料有限公司的股东全部权益
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在评估基准日的市场价值进行评估，为本次经济行为提供价值参考依据。

三、 评估对象和评估范围

本次委托评估对象和评估范围与经济行为涉及的评估对象和评估范围一致，

本次经济行为涉及的财务数据已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计。

（一）评估对象

本资产评估报告评估对象为晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权涉及的

晶瑞(湖北)微电子材料有限公司股东全部权益。

（二）评估范围

评估范围为经济行为之目的所涉及的晶瑞(湖北)微电子材料有限公司于评估

基准日申报的所有资产和相关负债。晶瑞(湖北)微电子材料有限公司评估基准日

财务报表经过天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，出具天健审[2025]12278

号无保留意见审计报告。

截至评估基准日 2024年 12月 31日，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司纳入

评估范围的所有者权益账面价值为 55,219.43万元，评估范围内各类资产及负债

的账面价值见下表：

单位：人民币万元

项 目 2024年12月31日
流动资产 12,616.29
非流动资产 56,872.59
其中：长期股权投资 3,078.42

其他非流动金融资产 1,500.00
固定资产净额 40,736.44
在建工程 8,423.57
使用权资产 11.10
无形资产 2,771.03
其他非流动资产 352.03

资产总计 69,488.88
流动负债 7,374.81
非流动负债 6,894.64
负债合计 14,269.45
所有者权益 55,219.43

注：上表财务数据经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，出具无保留意见的审计报告。
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（三）企业申报表外资产的类型、数量

晶瑞(湖北)微电子材料有限公司申报的表外资产为账外无形资产，为截至评

估基准日专利和计算机软件著作权。其中专利共 12项、计算机软件著作权共 4

项。

（1）专利清单如下：

名称 专利号 专利类型 专利状态 专利权人

一种过氧化氢的提

纯方法
CN116199188A 发明专利 实质审查

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种高纯氨水制备

的纯度检测方法
CN118883809A 发明专利 实质审查

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种异丙醇的提纯

方法
CN115322074B 发明专利 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种四甲基氢氧化

铵显影液及其制备

方法和应用

CN114859677A 发明专利 实质审查
晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;

晶瑞电子材料股份有限公司

一种非金属氧化物

膜用缓冲蚀刻液
CN114929836B 发明专利 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种硝酸加工调压

精馏塔结构
CN219072108U 实用新型 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种盐酸杂质去除

装置
CN219314577U 实用新型 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种氨水制备碱液

水分离装置
CN219072084U 实用新型 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种双氧水制备用

过滤器结构
CN219308041U 实用新型 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种异丙醇制备循

环过滤系统
CN219646918U 实用新型 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种用于双氧水制

备的温控装置
CN219658049U 实用新型 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

一种制备氟化氨溶

液的混合反应装置
CN219647465U 实用新型 授权

晶瑞（湖北）微电子材料有限公司;
晶瑞电子材料股份有限公司

以上专利均由晶瑞(湖北)微电子材料有限公司与晶瑞电子材料股份有限公司

共同申请，专利权归双方共同所有。晶瑞(湖北)微电子材料有限公司采用该专利

生产产品已取得专利共有人许可，专利生产产品收益无需向专利共有权人分配。

（2）计算机软件著作权清单如下：

序号 软件全称 登记号 版本号 首次发表日期

1 智能化盐酸生产作业管理系统 2024SR0858411 V1.0 2023-09-04
2 全自动双氧水灌装设备管理系统 2024SR0858420 V1.0 2023-11-23
3 智能化双氧水生产管理系统 2024SR0858421 V1.0 2023-10-19
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序号 软件全称 登记号 版本号 首次发表日期

4 自动化双氧水生产线监测系统 2024SR0855329 V1.0 2023-12-22

除上述专利和计算机软件著作权外，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司未申报

其他表外资产。

（四）引用其他机构报告

本资产评估报告利用了天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告。

（五）其他需要说明的问题

无。

四、 价值类型

根据评估目的、市场条件、评估对象自身条件等因素，同时考虑价值类型与

评估假设的相关性等，确定本次资产评估的价值类型为：市场价值。

市场价值是指自愿买方与自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的情况

下，评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。

五、 评估基准日

本项目资产评估基准日是 2024年 12月 31日。

本次资产评估基准日的确定是考虑委托人相关经济行为的实现、会计核算期、

利率和汇率变化等因素后，与委托人协商后确定。

资产评估是对评估对象在某一时点的价值做出的专业判断，选择会计期末作

为评估基准日，能够更加全面反映评估对象的整体情况，同时本着有利于保证评

估结论有效服务于评估目的、准确划定评估范围、高效清查核实资产、合理选取

评估作价依据的原则，选择与委托人经济行为实现日较接近的日期作为评估基准

日。

六、 评估依据

在本次资产评估工作中我们所遵循的国家、地方政府和有关部门的法律法规，

以及在评估中参考的文件资料主要有：
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（一）法律法规依据

1. 《中华人民共和国资产评估法》（2016 年 7月 2日第 12届全国人民代

表大会常务委员会第 21次会议通过）；

2. 《中华人民共和国公司法》（已由中华人民共和国第十四届全国人民代

表大会常务委员会第七次会议于 2023年 12月 29日修订通过）；

3. 《中华人民共和国民法典》（2020年 5月 28日第 13届全国人民代表大

会第 3次会议通过）；

4. 《中华人民共和国证券法》（2019年 12月 28日第十三届全国人民代表

大会常务委员会第十五次会议第二次修订）；

5. 《中华人民共和国企业所得税法》（已于 2018年 12月 29日经第十三届

全国人民代表大会常务委员会第七次会议进行二次修正）；

6. 《资产评估行业财政监督管理办法》（中华人民共和国财政部第 86 号

令根据 2019年 1月 2日财政部令第 97 号《财政部关于修改〈会计师事务所执

业许可和监督管理办法〉等 2 部部门规章的决定》修订）；

7. 其他与资产评估有关的法律法规。

（二）准则依据

1. 《资产评估基本准则》（2017年 8月 23日，财资【2017】43号）；

2. 《资产评估职业道德准则》（中评协【2017】30号）；

3. 《资产评估执业准则——资产评估程序》（中评协【2018】36号）；

4. 《资产评估执业准则——资产评估报告》（中评协【2018】35号）；

5. 《资产评估执业准则——资产评估委托合同》（中评协【2017】33号）；

6. 《资产评估执业准则——资产评估档案》（中评协【2018】37号）；

7. 《资产评估执业准则——企业价值》（中评协【2018】38号）；

8. 《资产评估执业准则——资产评估方法》（中评协【2019】35号）；

9. 《企业国有资产评估报告指南》（中评协【2017】42号）；

10. 《资产评估执业准则——无形资产》（中评协【2017】37号）；

11. 《资产评估执业准则——不动产》（中评协【2017】38号）；
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12. 《资产评估执业准则——机器设备》（中评协【2017】39号）；

13. 《资产评估机构业务质量控制指南》（中评协【2017】46号）；

14. 《资产评估价值类型指导意见》（中评协【2017】47号）；

15. 《资产评估对象法律权属指导意见》（中评协【2017】48号）；

16. 《专利资产评估指导意见》（中评协【2017】49号）；

17. 《资产评估执业准则——知识产权》（中评协【2023】14号）；

18. 其他相关准则。

（三）权属依据

1. 不动产权证书；

2. 机动车行驶证；

3. 专利证；

4. 大型设备的购置合同及相关产权证明文件；

5. 其他有关产权证明。

（四）取价依据

1. 企业提供的资料

（1）企业提供的评估基准日及以前年度财务报表、审计报告；

（2）企业提供的资产清单和资产评估申报表。

2. 国家有关部门发布的资料

《机动车强制报废标准规定》（商务部、发改委、公安部、环境保护部令

2012年第 12号）。

3. 资产评估机构收集的资料

（1）同花顺资讯金融数据库；

（2）资产评估专业人员现场勘查记录资料；

（3）资产评估专业人员自行搜集的与评估相关资料；

（4）与本次评估相关的其他资料。
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七、 评估方法

（一）评估方法的选择

1. 评估方法选择的依据

（1）《资产评估基本准则》第十六条，“确定资产价值的评估方法包括市场

法、收益法和成本法三种基本方法及其衍生方法。资产评估专业人员应当根据评

估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析上述三种基本方法的适用

性，依法选择评估方法。”

（2）《资产评估执业准则——企业价值》第十七条，“执行企业价值评估业

务，应当根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析收益法、

市场法、成本法（资产基础法）三种基本方法的适用性，选择评估方法。”

（3）《资产评估执业准则——企业价值》第十八条，“对于适合采用不同评

估方法进行企业价值评估的，资产评估专业人员应当采用两种以上评估方法进行

评估。”

2. 评估方法适用条件

（1）收益法

企业价值评估中的收益法，是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象

价值的评估方法。资产评估专业人员应当结合被评估单位的历史经营情况、未来

收益可预测情况、所获取评估资料的充分性，恰当考虑收益法的适用性。

收益法常用的具体方法包括股利折现法和现金流量折现法。

股利折现法是将预期股利进行折现以确定评估对象价值的具体方法，通常适

用于缺乏控制权的股东部分权益价值评估；现金流量折现法通常包括企业自由现

金流折现模型和股权自由现金流折现模型。资产评估专业人员应当根据被评估单

位所处行业、经营模式、资本结构、发展趋势等，恰当选择现金流折现模型。

（2）市场法

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案

例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。资产评估专业人员应当根据所获取
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可比企业经营和财务数据的充分性和可靠性、可收集到的可比企业数量，考虑市

场法的适用性。

市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。

上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算价值

比率，在与被评估单位比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。交易

案例比较法是指获取并分析可比企业的买卖、收购及合并案例资料，计算价值比

率，在与被评估单位比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。

（3）资产基础法

企业价值评估中的资产基础法，是指以被评估单位评估基准日的资产负债表

为基础，评估表内及可识别的表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评

估方法。当存在对评估对象价值有重大影响且难以识别和评估的资产或者负债时，

应当考虑资产基础法的适用性。

3. 评估方法的选择

本项目三种评估方法适用性分析：

（1）收益法适用性分析

晶瑞(湖北)微电子材料有限公司主要产品为湿电子化学品，主要客户为半导

体行业，存在前期投资大、产能利用率爬坡周期长、行业周期性及不确定性较强

等特征，虽然未来经营虽逐渐向好，但处在产能利用率爬坡期，尚未达到稳定期，

具体每年的经营业绩仍然难以进行可靠预测，本项目不宜选用收益法对评估对象

进行评估。

（2）市场法适用性分析

考虑我国资本市场存在的与晶瑞(湖北)微电子材料有限公司可比的同行业上

市公司满足数量条件且披露信息充足。此外本次评估目的为上市公司并购，市场

法更能反映当前市场对企业价值的评估水平，更符合并购的实质。因此，本项目

优先采用市场法。

（3）资产基础法适用性分析

考虑委托评估的各类资产负债能够履行现场勘查程序、并满足评定估算的资
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料要求，因此，本项目选用资产基础法对评估对象进行评估。

综上，本次评估我们选取市场法、资产基础法对评估对象进行评估。

（二）评估方法具体操作思路

1. 市场法评估操作思路

（1）适用前提及模型

市场法是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较，确定评

估对象价值的评估方法。上市公司比较法和并购案例比较法，两种方法的共同特

点是均需要使用相应的价值比率（乘数）进行对比，并最终以此为基础评估出被

评估单位的价值。其适用前提如下：

①市场法的应用前提

a）必须有一个充分发展、活跃的资本市场；

b）存在相同或类似的参照物；

c）参照物与估值对象的价值影响因素明确，可以量化，相关资料可以搜集。

②市场法的方法选择及模型

由于交易案例资料难以收集且无法了解其中是否存在非市场价值因素，故本

次评估不适合采用交易案例比较法；中国证券交易市场半导体企业上市公司较多，

可以在其中选出可比企业进行分析比较，因此可选用上市公司比较法。

（2）可比上市公司比较法评估步骤

①选择可比企业

a）选择资本市场

被评估单位为内地经营企业，主要业务为电子级微电子材料生产及销售，故

本次选择的资本市场是中国证券市场。

b）选择准可比企业

收集中国证券市场上的湿电子化学品上市公司的公开信息，选择其中与被评

估单位业务类别接近、业务范围相当的上市公司作为准可比企业。

c）选择可比企业
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在准可比企业中进行适当筛选，以确定合适的可比企业。本次选择考虑的因

素主要是业务构成、企业规模、财务状况等因素。

②分析调整财务报表

主要是将可比企业和被评估单位的财务报表进行分析调整，使调整后的财务

报表具有可比性。主要分析调整事项如下：

a）被评估单位和可比企业财务报表编制基础的差异；

b）调整非经常性的收入和支出；

c）调整非经营性资产、负债和溢余资产及与其相关的收入和支出；

d）资产评估专业人员认为需要调整的其他事项。

③选择、计算、调整价值比率

选取可比企业作为样本，选取盈利能力、企业规模、营运能力、风险管理能

力、未来发展能力等方面的指标作为可比指标。

④运用价值比率

⑤考虑缺乏流动性折扣

被评估单位为非上市公司，评估股东全部权益价值需考虑缺乏流动性折扣，

即在考虑缺乏流动性折扣前的市场价值的基础上，扣除缺乏流动性折扣，得出被

评估单位的股东全部权益价值的评估值。

⑥控股权溢价比率

本次未考虑控制权溢价。

⑦非经营性、溢余资产负债净值

非经营性资产、负债是指与被评估单位生产经营无关的，对该类资产、负债

单独评估确定。

（3）可比上市公司比较法评估模型

股东全部权益价值=（被评估单位价值比率×被评估企业相应参数-付息债务）

×（1-非流动性折扣）+非经营性、溢余资产负债净值

2. 资产基础法评估操作思路
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本次评估采用资产基础法对晶瑞(湖北)微电子材料有限公司的股东全部权益

进行了评估，即首先采用适当的方法对各类资产的市场价值进行评估，然后加总

并扣除晶瑞(湖北)微电子材料有限公司应当承担的负债，得出股东全部权益的评

估值。

具体各类资产和负债的评估方法如下：

（1）货币资金：对于币种为人民币的货币资金，以核实后账面值为评估值。

对于外币货币资金按基准日外汇中间价换算为人民币作为评估值。

（2）其他债权性资产：主要是应收账款、应收款项融资、预付账款、其他

应收款，分析其业务内容、账龄、还款情况，并对主要债务人的资金使用、经营

状况作重点调查了解，在核实的基础上，以可收回金额作为评估值。

（3）存货：包括原材料、在产品、周转材料、产成品。对于库存时间短、

流动性强、市场价格变化不大的外购存货，以抽查核实后的账面价值确定评估值；

对于库存时间长、流动性差、市场价格变化大的外购存货按基准日有效的公开市

场价格确定评估值；对产成品，根据销售价格扣除与销售相关的费用、税金（含

所得税），并按照销售状况扣除适当的利润，确定评估值；在产品根据后续有无

加工程序情形分开评估，对于后续无加工程序，可以直接对外销售的在产品同存

货评估，对于后续需要加工程序无法直接对外销售的在产品以核实后的账面值确

认评估值。

（4）其他流动资产

查阅相关原始入账凭证，了解待抵扣增值税的来源、属性等，核实了该类资

产的真实性、准确性，故本次评估以清查核实后的账面值作为评估值。

（5）长期股权投资

资产评估专业人员对被评估单位的长期股权投资实施了必要的清查程序，收

集了相关文件，了解了投资情况、长期股权投资单位生产经营情况等。在核实投

资成本、投资关系、投资比例的基础上。对于持股比例较小，不具有控制权或不

能实施重大影响的长期股权投资，本次以长期股权投资单位评估基准日财务报表

的净资产和被评估单位的持股比例，综合计算评估值。
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（6）其他非流动性金融资产

被评估单位对苏州桐力光电股份有限公司的持股比例为 1.05%，持股比例较

低，不具有控制权、不能实施重大影响，因被投资企业的经营环境和经营情况、

财务状况未发生重大变化，故被评估单位按投资成本作为公允价值的合理估计。

本次评估以核实后的账面值作为评估值。

（7）房屋建筑物类固定资产

基于本次评估目的，结合各待评估建筑类资产特点，本次评估对评估范围内

企业自建的建（构）筑物采用重置成本法进行评估。

对主要自建建筑物的评估，是根据建筑工程资料和竣工结算资料按建筑物工

程量，以现行定额标准、建设规费、贷款利率计算出建筑物的重置全价，并按建

筑物的使用年限和对建筑物现场勘察的情况综合确定成新率，进而计算建筑物评

估净值。 即：

评估值=重置全价×成新率

其他自建建筑物是在实地勘察的基础上，以类比的方法，综合考虑各项评估

要素，确定重置单价并计算评估净值。

重置全价：由建安造价、前期及其他费用、资金成本三部分组成。

成新率：对于建筑类资产采用综合成新率方法确定其成新率，其计算公式为：

成新率=尚可使用年限÷（尚可使用年限+已使用年限）

（8）机器设备类固定资产

根据本次评估目的，按照持续使用原则，以市场价格为依据，结合机器设备

的特点和收集资料情况，采用重置成本法进行评估。

重置成本法是用现时条件下重新购置或建造一个全新状态的被评估资产所

需的全部成本，减去被评估资产已经发生的实体性陈旧贬值、功能性陈旧贬值和

经济性陈旧贬值来确定被评估资产价值的方法。重置成本法估算公式如下：

评估值＝重置全价×成新率

（9）在建工程

开工时间距基准日半年以上的在建项目，如账面价值中不包含资金成本，需
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加计资金成本；对于前期费或设备改造费等费用类资产，如是已经转固资产对应

的前期费未资本化，则在固定资产前期费中评估，在建工程中评估为零。对于尚

未开工项目，仍处于项目可研阶段、项目的前景尚未明确的在建工程，本次评估

以账面价值列示。

（10）使用权资产

资产评估专业人员核对了租赁合同，查阅了相关凭证，以核实后的账面值作

为评估值。

（11）无形资产

无形资产包括土地使用权和专利等。

①无形资产－土地使用权：采用市场比较法和成本逼近法进行评估。

A.市场比较法

市场比较法是选取具有可比性的三个（或三个以上）土地交易实例，即将被

评估的土地与市场近期已成交的相类似的土地相比较，考虑评估对象与每个参照

物之间在土地价值影响诸因素方面的差异，并据此对参照物的交易价格进行比较

调整，从而得出多个比准参考值，再通过综合分析，调整确定被评估土地的评估

值。

以市场比较法评估土地价格用以下公式：

V＝VB×A×B×D×E

式中：

V：待估宗地价格

VB：比较实例价格

A：待估宗地情况指数／比较实例宗地情况指数

＝正常情况指数／比较实例宗地情况指数

B：待估宗地估价期日地价指数／比较实例宗地交易日期地价指数

D：待估宗地区域因素条件指数／比较实例宗地区域因素条件指数

E：待估宗地个别因素条件指数／比较实例宗地个别因素条件指数

B.成本逼近法
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成本逼近法是以开发土地所耗费的各项费用之和为主要依据，再加上一定的

利润、利息和土地增值收益来确定土地价格的估价方法。

成本逼近法的基本公式为：

V＝Ea＋Ed＋T＋R1＋R2＋R3＝VE＋R3

式中：V----土地价格；

Ea----土地取得费；

Ed----土地开发费；

T----税费；

R1----利息；

R2----利润；

R3----土地增值；

VE----土地成本价格。

如土地使用权为有限年期的，还需进行土地使用年期修正，公式为：

V＝（Ea＋Ed＋T＋R1＋R2＋R3）×K1

式中：V、Ea、Ed、T、R1、R2、R3同上；

K1----年期修正系数，K1＝1－1/（1＋r）m

r----土地还原利；

m----土地使用年期；

②专利和软件：采用成本法对专利技术和软件进行评估。

根据本次评估目的，结合收集资料情况，本次评估范围内的无形资产采用成

本法评估，公式如下：

评估值=（研发成本费用+资金成本+研发利润）×（1-贬值率）

其中：资金成本=研发成本费用×（研发周期+审查期）/2×利率

研发利润=研发成本费用×研发利润率

（12）其他非流动资产

其他非流动资产核算内容为预付的设备工程款等。资产评估专业人员查阅了

相关设备采购合同、委托开发协议或委托代理协议，了解了评估基准日至评估现
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场作业日期间已接受的服务和收到的货物情况。未发现供货单位有破产、撤销或

不能按合同规定按时提供货物或劳务等情况。以核实后的账面值确定评估值。

（13）负债

负债主要包括应付账款、应付职工薪酬、应交税费、其他应付款、一年内到

期的非流动负债、长期借款以及递延收益。资产评估专业人员对企业的负债进行

审查核实，在核实的基础上，以评估基准日企业实际需要承担的负债金额作为负

债的评估值。

八、 评估程序实施过程和情况

根据法律、法规和资产评估准则的相关规定，本次评估履行了适当的评估程

序。具体实施过程如下：

（一）明确业务基本事项

与委托人就被评估单位和委托人以外的其他评估报告使用人、评估目的、评

估对象与评估范围、价值类型、评估基准日、资产评估项目所涉及需要批准经济

行为的审批情况、评估报告使用范围、评估报告提交期限及方式、评估服务费及

支付方式、委托人及其他相关当事人与资产评估机构和资产评估专业人员工作配

合和协助等重要事项进行商讨，予以明确。

（二）订立业务委托合同

根据评估业务具体情况，对资产评估机构和资产评估专业人员专业胜任能力、

独立性和业务风险进行综合分析和评价后，与委托人签订资产评估业务委托合同，

以约定资产评估机构和委托人的权利、义务、违约责任和争议解决等事项。

（三）编制资产评估计划

根据资产评估业务具体情况，编制评估工作计划，包括确定评估业务实施主

要过程、时间进度、人员安排等。

（四）进行评估现场调查

1. 指导委托人、被评估单位等相关当事方清查资产、准备涉及评估对象和
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评估范围的详细资料；

2. 根据评估对象的具体情形，选择适当的方式，通过询问、函证、核对、

监盘、勘查、检查等方式进行调查，了解评估对象现状，关注评估对象法律权属；

对不宜进行逐项调查的，根据重要程度采用抽样等方式进行调查；

3. 对被评估单位收益状况进行调查：资产评估专业人员主要通过收集、分

析企业历史经营情况和未来经营规划以及与管理层访谈对企业的经营业务进行

调查。

（五）收集整理评估资料

资产评估专业人员从市场等渠道独立获取资料，从委托人、被评估单位等相

关当事方获取资料，以及从政府部门、各类专业机构和其他相关部门获取资料。

资产评估专业人员对资产评估活动中使用的资料采取适合的方式进行核查

验证，核查验证的方式通常包括观察、询问、书面审查、 实地调查、查询、 函

证、复核等。

（六）评定估算形成结论

1. 根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等情况，分析市场法、

收益法和资产基础法三种资产评估基本方法的适用性，恰当选择评估方法；

2. 根据所采用的评估方法，选取相应的公式和参数进行分析、计算和判断，

形成合理评估结论。

（七）编制和提交资产评估报告

1. 资产评估专业人员在评定、估算后，形成初步评估结论，按照法律、行

政法规、资产评估准则的要求编制初步资产评估报告；

2. 根据资产评估机构内部质量控制制度，对初步资产评估报告进行内部审

核；

3. 在不影响对评估结论进行独立判断的前提下，与委托人或者委托人许可

的相关当事人就评估报告有关内容进行沟通，对沟通情况进行独立分析并决定是

否对资产评估报告进行调整；
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4. 资产评估机构及其资产评估专业人员完成以上评估程序后，向委托人出

具并提交正式资产评估报告。

九、 评估假设

在评估过程中，我们所依据和使用的评估假设是资产评估工作的基本前提，

同时提请资产评估报告使用人关注评估假设内容，以正确理解和使用评估结论。

（一）基本假设

1. 交易假设

交易假设是假定评估对象和评估范围内资产负债已经处在交易的过程中，资

产评估师根据交易条件等模拟市场进行评估。交易假设是资产评估得以进行的一

个最基本的前提假设。

2. 公开市场假设

公开市场假设是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产

交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资

产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。公开市场假设以资产在市场上

可以公开买卖为基础。

3. 资产持续使用假设

资产持续使用假设是指资产评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用

的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相

应确定评估方法、参数和依据。

4. 企业持续经营的假设

企业持续经营的假设是指被评估单位将保持持续经营，并在经营方式上与现

时保持一致。

（二）一般假设

1. 假设委托人和被评估单位提供的资料真实、完整、可靠，不存在应提供

而未提供、资产评估专业人员已履行必要评估程序仍无法获知的其他可能影响评

估结论的瑕疵事项、或有事项等；
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2. 假设可比公司公告的财务信息符合法律、行政法规和中国证监会的规定，

报告的内容能够真实、准确、完整地反映上市公司的实际情况，无重大会计差错。

根据资产评估的要求，我们认定这些假设条件在评估基准日时成立。当资产

评估报告日后评估假设发生较大变化时，我们不承担由于评估假设改变而推导出

不同评估结论的责任。

十、 评估结论

（一）资产基础法评估结果

本着独立、公正、客观的原则，在持续经营前提下，在经过实施必要的资产

评估程序，采用资产基础法形成的评估结果如下：

截至评估基准日 2024年 12月 31日，晶瑞（湖北）微电子材料有限公司纳

入评估范围内的总资产账面价值为 69,488.88万元，评估值为 74,411.76 万元，

增值额为 4,922.88 万元，增值率为 7.08 %；负债账面价值为 14,269.45万元，

评估值为 11,992.39 万元，减值额为 2,277.06万元，减值率为 15.96 %；所有

者权益账面值为 55,219.43 万元，在保持现有用途持续经营前提下股东全部权益

的评估值为 62,419.37 万元，增值额为 7,199.94 万元，增值率为 13.04 %。

具体各类资产负债的评估结果见下表：

金额单位：人民币万元

项目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率%
流动资产 12,616.29 12,814.60 198.31 1.57

非流动资产 56,872.59 61,597.16 4,724.57 8.31

长期股权投资 3,078.42 3,078.42 - -

其他非流动金融资产 1,500.00 1,500.00 - -

固定资产 40,736.44 44,383.90 3,647.46 8.95

在建工程 8,423.57 8,518.84 95.27 1.13

使用权资产 11.10 11.10 - -

无形资产 2,771.03 3,752.87 981.84 35.43

其他非流动资产 352.03 352.03 - -

资产总计 69,488.88 74,411.76 4,922.88 7.08
流动负债 7,374.81 7,374.81 - -

非流动负债 6,894.64 4,617.58 -2,277.06 -33.03
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负债合计 14,269.45 11,992.39 -2,277.06 -15.96
净资产（所有者权益） 55,219.43 62,419.37 7,199.94 13.04

（评估结论的详细情况见评估明细表）。

（二）市场法评估结果

资产评估专业人员经实施核查、企业访谈、市场调查和评定估算等评估程序，

采用市场法对企业股东全部权益价值进行评估，计算股东全部权益价值的评估结

果为人民币 80,600.00万元。

（三） 评估结果分析及最终评估结论

1.评估结果差异分析

根据国家相关规定，我们采用了资产基础法和市场法两种方法同时进行了评

估。采用市场法得出的评估结果是 80,600.00万元，采用资产基础法得出的评估

结果 62,419.37 万元，两种评估方法的评估结果差异较大。两种方法评估结果

差异的主要原因是两种评估方法考虑的角度不同：

（1）采用资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产

投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本通常将随着国民经济的

变化而变化。

（2）市场法通过可比公司流通股股价综合反应了评估基准日资本市场对湿

电子化学行业、可比公司的评价，在一定程度上即体现了各项资产的自身价值（通

过资产价值比率）。我国资本市场经过多年发展，在上市公司数量、质量、信息

披露等方面均已逐步完善和成熟。特别是与被评估单位相同行业的上市公司数量

较多，业务相对比较单一，在全国范围内湿电子化学行业发展趋势、市场行情基

本相同的情况下，湿电子化学行业上市公司与被评估单位的可比性较好，可比公

司经营和财务数据充分、可靠。

两种评估方法估算出的评估结果对企业价值内涵对象解释不同，通常情况下，

企业拥有的品牌优势、技术优势、客户资源、产品优势及商誉等无形资源难以全

部在资产基础法评估结果中反映。

综上所述，由于两种评估方法价值标准、影响因素不同，从而造成两种评估



晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权涉及晶瑞(湖北)微电子材料有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告

沃克森（北京）国际资产评估有限公司 电话：（8610）88018769传真：（8610）
88019300
地址：北京市海淀区国际传播科技文化园 8号楼 3层（100044） 29

方法下评估结果的差异。

2. 最终评估结论选取

企业的主要价值除了实物资产、营运资金等有形资源之外，还应包含企业所

具有的品牌优势、技术优势、客户资源、产品优势等重要的无形资源的贡献。

由于市场法对于企业未来预期发展因素产生的影响考虑的比较充分，市场法

更能客观、全面的反映被评估单位的市场价值。因此本次评估以市场法评估结果

作为最终评估结论。即：截至评估基准日 2024年 12月 31日，晶瑞（湖北）微

电子材料有限公司纳入评估范围内的所有者权益账面值为 55,219.43万元，在保

持现有用途持续经营前提下股东全部权益的评估价值为 80,600.00万元，增值额

为 25,380.57万元，增值率为 45.96%。

（四） 评估结论有效期

评估结论的使用有效期为一年，自评估基准日 2024年 12月 31日起至 2025

年 12月 30日止。除本报告已披露的特别事项，在评估基准日后、使用有效期以

内，当经济行为发生时，如企业发展环境未发生影响其经营状况较大变化的情形，

评估结论在使用有效期内有效。

当评估结论依据的市场条件或资产状况发生重大变化时，即使评估基准日至

经济行为发生日不到一年，资产评估报告的结论已经不能反映评估对象经济行为

实现日的价值，应按以下原则处理：

1. 当资产数量发生变化或资产使用状况发生重大变化时，应根据原评估方

法对评估结论进行相应调整；

2. 当评估结论依据的市场条件发生变化、且对资产评估结论产生明显影响

时，委托人应及时聘请有资格的资产评估机构重新确定评估对象价值；

3. 评估基准日后，资产状况、市场条件的变化，委托人在评估对象实际作

价时应给予充分考虑，进行相应调整。

十一、特别事项说明

特别事项是指在已确定评估结论的前提下，资产评估师揭示在评估过程中已
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发现可能影响评估结果，但非资产评估师执业水平和能力所能评定估算的有关事

项。我们特别提示资产评估报告使用人关注特别事项对本资产评估报告评估结论

的影响。

1. 本评估结论中，资产评估专业人员未能对各种设备在评估基准日时的技

术参数和性能做技术检测，在假定被评估单位提供的有关技术资料和运行记录是

真实有效的前提下，通过向设备管理人员和操作人员了解设备使用情况及实地勘

察做出的判断。资产评估专业人员未对各种建、构筑物的隐蔽工程及内部结构（非

肉眼所能观察的部分）做技术检测，在假定被评估单位提供的有关工程资料是真

实有效的前提下，在未借助任何检测仪器的条件下，通过实地勘察做出的判断。

2. 权属资料不全面或存在瑕疵的情形：

经核实，本次纳入评估范围内的 12项无形资产-账外资产专利均为共有专利，

具体情况如下：

序

号
申请号 专利名称 专利类型 申请日 专利状态

1 CN116199188
A 一种过氧化氢的提纯方法 发明专利 2023-2-23 实质审查

2 CN118883809
A

一种高纯氨水制备的纯度检测方

法
发明专利 2024-9-28 实质审查

3 CN115322074
B 一种异丙醇的提纯方法 发明专利 2022-7-6 授权

4 CN114859677
A

一种四甲基氢氧化铵显影液及其

制备方法和应用
发明专利 2022-4-1 实质审查

5 CN114929836
B

一种非金属氧化物膜用缓冲蚀刻

液
发明专利 2021-12-7 授权

6 CN219072108
U 一种硝酸加工调压精馏塔结构 实用新型

2023-05-2
6 授权

7 CN219314577
U 一种盐酸杂质去除装置 实用新型

2023-07-0
7 授权

8 CN219072084
U 一种氨水制备碱液水分离装置 实用新型

2023-05-2
6 授权

9 CN219308041
U 一种双氧水制备用过滤器结构 实用新型

2023-07-0
7 授权

10 CN219646918
U 一种异丙醇制备循环过滤系统 实用新型

2023-09-0
8 授权

11 CN219658049
U 一种用于双氧水制备的温控装置 实用新型

2023-09-0
8 授权

12 CN219647465
U

一种制备氟化氨溶液的混合反应

装置
实用新型

2023-09-0
8 授权
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纳入评估范围内的专利均由晶瑞(湖北)微电子材料有限公司与晶瑞电子材料

股份有限公司申请，专利权归双方共同所有，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司采

用该专利生产产品已取得专利共有人许可，专利生产产品收益无需向专利共有权

人分配。本次评估未考虑专利权人共有事项对评估价值的影响，提请报告使用人

关注。

3. 评估程序受到限制的情形：

经核实，我们暂未发现评估程序受到限制的情形。

4. 评估资料不完整的情形：

经核实，我们暂未发现评估资料不完整的情形。

5. 评估基准日存在的法律、经济等未决事项：

经核实，我们暂未发现评估基准日存在的法律、经济等未决事项。

6. 担保、租赁及其或有负债（或有资产）等事项的性质、金额及与评估对

象的关系：

（1）截至评估基准日，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司存在以下租赁事项：

2021年 7月 9日，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司向基明资产管理（上海）有限

公司租入一辆理想牌小汽车，车辆型号为：理想 ONE，车牌号为沪 AGC6005，

租赁期限自 2021年 7月 9日至 2026年 7月 8日止，租金为 6600元/月，租赁

期内总租金为 396,000.00元。

（2）截至本次评估基准日，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司存在以下抵押事

项：

2024年 10 月 12 日，晶瑞(湖北)微电子材料有限公司与中国建设银行股份

有限公 司苏州吴中支 行签订 《固定 资产借款合同 》，合同编 号为

HTZ322997500GDZC2024N011，借款总金额为 80,000,000.00元人民币，借款

期限：2024年 10月 28日至 2029年 10月 27日，借款用途为用于固定资产投

资。晶瑞(湖北)微电子材料有限公司为该笔借款与国建设银行股份有限公司苏州

吴中支行签订了《最高额抵押合同》，合同编号：HTC322997500ZGDB2024N0EC

号，抵押物晶瑞(湖北)微电子材料有限公司所属位于潜江市江汉盐化工业园园区



晶瑞电子材料股份有限公司拟收购股权涉及晶瑞(湖北)微电子材料有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告

沃克森（北京）国际资产评估有限公司 电话：（8610）88018769传真：（8610）
88019300
地址：北京市海淀区国际传播科技文化园 8号楼 3层（100044） 32

东路 1号的房地产，抵押清单具体如下：

序号 资产名称 抵押资产权证号 账面价值（万元） 备注

1 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014674

号
174.99

2 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014648

号
1,312.94

3 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014649

号
244.73

4 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014671

号
131.84

5 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014676

号
191.54

6 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014672

号
34.46

7 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014748

号
25.44

8 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014754

号
444.60

9 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014759

号
418.93

10 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014756

号
1,012.66

11 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014750

号
582.50

12 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014758

号
660.17

13 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014747

号
850.72

14 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014755

号
1,680.46

15 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014749

号
1,010.03

16 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014753

号
515.89

17 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014757

号
210.16

18 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014752

号
354.14

19 房屋建筑物
鄂（2023）潜江市不动产权第 0014751

号
174.07

合计 10,030.29

7. 评估基准日至资产评估报告日之间可能对评估结论产生影响的事项：

无。

8. 截至评估基准日 2024年 12月 31日，纳入评估范围内的发明专利‘一种
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过氧化氢的提纯方法’、‘一种高纯氨水制备的纯度检测方法’、‘一种四甲基氢氧化

铵显影液及其制备方法和应用’尚处于实质性审查阶段。截至报告出具日，‘一种

过氧化氢的提纯方法’、‘一种高纯氨水制备的纯度检测方法’已取得专利证书，本

次评估假设‘一种四甲基氢氧化铵显影液及其制备方法和应用’可以合法取得专利

授权且不存在障碍，提请报告使用者关注。

9. 被评估单位对苏州桐力光电股份有限公司的持股比例为 1.05%，持股比

例较低，不具有控制权、不能实施重大影响，因被投资企业的经营环境和经营情

况、财务状况未发生重大变化，故被评估单位按投资成本作为公允价值的合理估

计。本次评估以核实后的账面值作为评估值，提请报告使用人关注该事项对评估

结论的影响。

10. 报告中的评估结论是反映评估对象在本次评估目的下，根据公开市场的

原则确定的市场价值，未考虑该等资产进行产权登记或权属变更过程中应承担的

相关费用和税项，也未对资产评估增值额作任何纳税调整准备。

11. 本次评估结论是反映评估对象在本次评估目的和基准日下，根据公开市

场的原则确定的现行公允市价，没有考虑将来可能承担的抵押、担保、诉讼赔偿

等事宜，以及特殊的交易方可能追加付出的价格等对评估结论的影响。

12. 本资产评估报告是在委托人及被评估单位所提供的资料基础上得出的，

其真实性、合法性、完整性由委托人及被评估单位负责。资产评估机构及资产评

估师对在此基础上形成的评估结果承担法律责任。

13. 本次评估未考虑控股权及少数股权等因素产生的溢价或折价。

14. 本次评估考虑流动性对评估对象价值的影响。

15. 评估结论在评估假设前提条件下成立，并限于此次评估目的使用。当被

评估单位生产经营依赖的经营环境发生重大变化，资产评估专业人员将不承担由

于前提条件和评估依据出现重大改变而推导出不同评估结果的责任。

十二、资产评估报告使用限制说明

1. 资产评估报告只能用于评估报告载明的评估目的和用途、只能由评估报
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告载明的资产评估报告使用人使用。

2. 委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和资产

评估报告载明的使用范围使用资产评估报告的， 资产评估机构及其资产评估师

不承担责任。

3. 除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人和法律、

行政法规规定的资产评估报告使用人之外，其他任何机构和个人不能成为资产评

估报告的使用人。

4. 资产评估报告使用人应当正确理解评估结论。评估结论不等同于评估对

象可实现价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。

十三、资产评估报告日

本资产评估报告日为 2025年 6月 15日。
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【资产评估报告签字盖章页丨此页无正文】

沃克森（北京）国际资产评估有限公司

资产评估师签名：

________________ 中国·北京

资产评估师签名：

________________

二〇二五年六月十五日

资产评估师签名：

________________
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资产评估报告·附件

一、被评估单位审计报告

二、委托人和被评估单位法人营业执照

三、评估对象涉及的主要权属证明资料

四、委托人和其他相关当事人承诺函

五、签名资产评估师承诺函

六、资产评估机构资格证明文件

七、资产评估机构法人营业执照副本

八、负责该评估业务的资产评估师资格证明文件



签名资产评估师承诺函

晶瑞电子材料股份有限公司：

受你单位的委托，我们对你单位拟收购股权涉及的晶瑞(湖北)微电子材料有

限公司股东全部权益在 2024年 12月 31日的市场价值进行了评估，形成了资产

评估报告。在本报告中披露的假设条件成立的前提下，我们承诺如下：

一、具备相应的职业资格。

二、评估对象和评估范围与资产评估委托合同的约定一致。

三、对评估对象及其所涉及的资产进行了必要的核实。

四、根据资产评估准则选用了评估方法。

五、充分考虑了影响评估价值的因素。

六、评估结论合理。

七、评估工作未受到非法干预并独立进行。

资产评估师签名：________________

资产评估师签名：________________

资产评估师签名：________________

年 月 日
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