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投资者关系活动

类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

☑ 其他 （电话会议）

参与单位名称 广发证券、广发基金、东吴证券、天风证券、易方达基金、中信

证券、交银施罗德、人保资产、北京安途资管、博远基金、创金

合信、平安银行、嘉实基金、博时基金、海南恒立私募基金、东

方证券、太平基金、广东汇创资管、太平洋保险、浙江英睿投资、

同泰基金、富安达基金、银华基金、华宝基金、太平洋资管、国

海富兰克林

时间 2025 年 8 月 28 日-29 日

地点 线上电话会议

上市公司接待人

员姓名
董事会秘书林春娜

投资者关系活动

主要内容介绍

2025 年 8 月 28 日-29 日电话会议纪要：

一、公司董事会秘书林春娜女士介绍公司发展历史、公司业

务基本情况，并对《2025 年半年度报告》进行解读。

二、问答环节

出席活动的投资者就其关注的公司经营情况、公司治理以及

持续发展等问题与公司董事会秘书进行了充分的交流和沟通，主

要内容记录如下：

1、公司 2025 年上半年营业收入和净利润均同比增长的原因

是什么？

2025 年上半年，公司实现了营收和净利润的双增长：营业



收入 17.01 亿元，同比增长 7.00%。归属于股东的净利润 3.82

亿元，同比增长5.24%。经营性现金流6.24亿元，同比增长5.00%，

显示出公司高质量的盈利和健康的财务状况。

在主营垃圾处理量没有额外增加的情况下，公司通过“提质

增效”和“业务优化”实现了内生式增长，主要原因可归纳为以

下几点：

（1）核心主业稳健运营与效率提升。垃圾焚烧发电业务作

为核心支柱，实现利润 4.28 亿元，贡献了主要利润。通过技术

升级和运营优化提高了单吨垃圾的发电量；采用高效脱硫工艺、

垃圾库加热、空冷墙改造等技术，提高了每吨垃圾的蒸汽量，从

而增加效益。此外，供热量同比增长 24%以上，成为重要的新利

润增长点。

（2）餐厨垃圾处理业务快速扩张。该业务作为“增长新引

擎”，营收达 2.11 亿元，净利润 4464 万元。上半年落地了洛阳

扩建 200 吨的项目，使得总处理规模达到 3720 吨/日，已建成

2810 吨/日，规模的扩大直接带来了收入和利润的增长。

（3）资源化业务贡献增量并有效减亏。新兴资源化业务增

长强劲，特别是炉渣资源化业务表现亮眼。再生橡胶业务虽然仍

在亏损，但营收同比增长，显示出大幅减亏的迹象。公司通过拓

宽销路、增加产品品类努力扭亏。公司果断停产锂电回收业务，

控制其对全年利润的负面影响，体现了管理层的止损决心，避免

了更大的业绩拖累。

2、目前南通回力产能利用率多少，下半年的发展趋势如何？

目前，南通回力已具备 9万吨的年运营产能，当前产能利用

率约为 40%。产能利用率暂时偏低的主要原因在于：公司完成收

购后经历了必要的停产整合期，导致原有上下游产业链衔接出现

短暂中断。尽管经过一年多的积极努力，供应链关系已逐步恢复，

但仍需要一定周期。

面对当前情况，公司正从以下几个方面积极提升运营水平和



盈利能力：一是持续拓展客户资源，尤其重点开发对品质要求更

高的高端客户群体。南通回力作为国内外橡胶回收领域的知名企

业，不仅产品种类丰富，还获得了国际 SBTi 认证，这为我们增

强客户合作信心和产品议价能力提供了坚实基础。二是继续优化

产品结构，通过增加高附加值产品种类，进一步提升市场竞争力。

当前市场环境也为业务发展提供了有利条件，近年来天然橡

胶供应趋紧、价格上升，使得再生橡胶的市场需求持续扩大。公

司目前已观察到营收状况较去年同期明显改善，产品价格实现提

升，亏损幅度逐步收窄。

3、公司后期布局海外市场的规划是什么？

公司坚定推进国际化战略，并将东南亚地区作为海外市场开

拓的重点区域。目前，海外业务已取得初步进展：成功在澳门获

得餐厨垃圾处理 EPC 项目，在泰国中标一个 EPC 项目，并已在越

南签约一座垃圾焚烧发电厂项目。

在项目推进方面，泰国项目目前已进入设备采购和土建初期

阶段；越南项目规划处理规模为 600 吨/日，已签署原则性协议，

并通过与当地企业合资的形式成立子公司，共同推进建设与运

营。

公司在积极布局海外的同时，也高度重视风险管控。当前重

点关注地缘政治、国际关系变动和外汇波动等不确定性因素，对

所有海外项目执行严格的尽职调查和风险评估标准。目前我们正

在跟进包括越南、马来西亚、泰国、沙特、蒙古、柬埔寨等在内

的 15 个项目线索，持续推动海外业务稳健、高质量拓展。

4、公司未来有哪些重要的在建和筹建项目？请介绍一下这

些项目的预计建设和投产时间。

公司目前在手项目正按计划有序推进。垃圾焚烧发电板块

中，安吉扩建项目（750 吨/日）和越南项目（600 吨/日）处于

筹建阶段；餐厨垃圾处理板块另有 3个项目在建，并有 1个 200

吨/日的新项目处于筹建中。



针对建设周期，垃圾焚烧发电项目的新建周期通常约为 24

个月，其中包括前期政府审批、环评等各项准备工作。扩建项目

视具体土地、设备及厂房改造情况，建设周期通常短于新建项目，

约需 18 个月。公司对所有项目均设置了明确的内部节点目标，

全力推动各项手续办理与工程建设。

5、公司如何平衡资本开支和分红？

公司高度重视股东回报，并致力于在业务发展与股东收益

之间取得平衡。目前，公司执行稳定的分红政策，股利支付率维

持在 30%左右。未来，公司将根据半年度及年度资金状况、项目

投资进度和资本开支需求，动态调整分红水平。

随着在建及筹建项目陆续完工并投入运营，公司经营性现金

流预计将进一步增长，为持续提升分红水平提供坚实支撑。公司

经营性现金流稳健，年均可达到 13-14 亿元，能够充分覆盖资本

开支需求及部分银行还款，并为持续回报股东提供坚实基础。目

前公司年度分红金额约 2.5 亿元，基于当前现金流状况，公司具

备进一步提升分红水平的空间和能力。我们的长期目标是在兼顾

海外市场与国内业务拓展的同时，稳步提高每股分红金额，以吸

引长期稳健型资金，增强公司在资本市场的吸引力。

6、公司对于后期的供热有什么规划？

公司目前已有 14 个垃圾焚烧发电项目协同开展对外供热业

务，今年上半年合计供热量达 74.73 万吨，较去年同期的 60 万

吨同比增长超过 24%，呈现稳步提升态势。

近期，公司已与许昌市人民政府正式签署供热协议。根据协

议安排，我司将在未来 9个月内完成配套供热管网的建设工作，

并自建成之日起持续为当地提供稳定供热服务。这一合作进一步

拓展了公司热电联产的综合服务能力，也为公司经营业绩的持续

增长提供了新动力。

接下来，公司将继续深度挖掘现有项目的供热潜力。通过技

术改造持续提升蒸汽效率，并积极拓展电厂周边的工业园区及商



业用户，力争实现现有项目供热量的持续稳步提升。目标在未来

1-2 年内，将现有项目的总供热量再推上一个新台阶。

附件清单（如有） 无

日期 2025-08-29


