
证券简称：华电新能 证券代码：600930

华电新能源集团股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2025-001

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观其他（电话会议）

参与单位名称

光大证券、兴业证券、中信建投、华源证券、申万宏源、

广发证券、华泰证券、国海富兰克林基金、国泰海通、

华金证券、中信证券、摩根资产、招商证券、东财基金、

中金公司、广发证券、美银证券、中信证券、东方证券

时间 2025年 8月 28日（星期四）15:30-16: 30

地点 /

上市公司接待人员

姓名

董事长、总经理 侯军虎先生

财务负责人 吴豪先生

董事会秘书 黄永坚先生

投资者关系活动主要

内容介绍

问 1：公司“十五五” 期间绿电投产规划如何？

答：公司“十五五”将以“十四五”发展规模为基

础，结合国家战略和企业需求推动高质量发展，强化市

场导向，坚持优先发展抗市场波动能力强、利于消纳的

的项目，重点推动“沙戈荒”大基地项目、西南水风光

一体化项目及海上风电项目等类别优质项目。

问 2：如何展望明年的绿电电价趋势？

明年绿电电价的整体趋势预计将会延续下行，但部

分区域、部分时段会出现反弹波动，未来绿电价格走势

将主要受市场供需情况影响。

问 3：上半年老旧机组拆除减值 2.35 亿元，全年资

产减值展望如何？

答：上半年公司对拟拆除的老旧机组计提了资产减



值准备 2.35 亿元，这主要是考虑两方面的因素，一是国

家出台大规模设备更新相关的政策，二是公司对老旧风

场资产的优化，为了进一步挖掘存量资产的潜力，对相

关老旧机组进行了拆除。后续公司将根据整体投资规划，

充分考虑机组的剩余的经营年限以及改造以后的经济性

来有序推动更新改造的项目，并严格控制资产减值损失。

问 4：信用减值方面是否有国补余额压力？全年整

体减值规模预期？

答：公司今年国补回款情况预计较去年有所改善，

本年全年整体信用减值损失预计较小，同时国补资金回

流将有效改善公司的现金流，降低财务成本。

问 5：136 号文对公司在建、储备项目有何影响？

答：公司超前谋划，在建/储备项目中依托跨省外送

工程的基地化项目、优质风电项目占比较高，受 136 号

文影响较小。同时公司将针对 136 号文调整项目开发、

审查、决策标准，优化电源结构、区域结构和开发节奏，

确保项目的盈利能力得到保障。

问 6：公司在绿电直连项目有何突破？如何看待其

经济性？

答：公司将积极跟踪各地政策进展，研究绿电直连

项目的盈利模式、商业模式，具备条件的情况下会优选

项目推进。

问 7：“十五五”期间公司的大基地项目推进节奏

如何？

答：今年下半年公司将集中推进新疆天山北麓清洁

能源基地项目，“十五五”期间甘肃腾格里河西清洁能

源基地项目、内蒙古腾格里清洁能源基地项目、青海格

尔木东清洁能源基地项目将形成梯次开发、梯次推进的

节奏，支撑“十五五”期间公司装机的可持续增长。

问 8：今年及明年资本开支预期多少？



答：基于公司当前较高的在建项目规模和项目投产

节奏，公司今年的资本开支会做好匹配。公司明年的资

本开支预期将在今年的基础上有所回落。

问 9：公司是否有分红的预期？

答：公司会根据监管有关的要求及公司发展的节奏，

平衡好分红和发展的关系，积极研究分红类型，使投资

者能够有获得感。


