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第一节 重要提示

1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到上海证券交易所网站：www.sse.com.cn网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

1.3 公司全体董事出席董事会会议。

1.4 本半年度报告未经审计。

1.5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司于2025年8月29日召开第八届董事会第六十次会议，审议通过了《关于2025年中期利润分

配方案的议案》。根据公司《章程》及公司实际情况，拟订2025年中期利润分配方案如下：以实

施权益分派登记日享有利润分配权（即扣减回购专用证券账户中股份后）的总股本为基数，向全

体股东每股派发现金红利0.032元（含税）。截至2025年半年度报告披露日，公司总股本为

8,695,590,645股，以此为基数计算，共计拟派发现金红利278,258,900.64元（含税），占2025年半

年度归属于上市公司股东的净利润的10.01%。

如在实施权益分派的股权登记日前公司享有利润分配权（即扣减回购专用证券账户中股份后

）的总股本发生变动的，拟维持每股分配金额不变，相应调整分配总额，并将另行公告具体调整

情况。
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第二节 公司基本情况

2.1 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 四川路桥 600039 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 王雪岭 朱霞

电话 028-85126085 028-85126085
办公地址 四川省成都市高新区九兴大道

12号
四川省成都市高新区九兴大道

12号
电子信箱 srbcdsh@163.com srbcdsh@163.com

2.2 报告期内公司所属行业及主营业务情况说明

（1）报告期内公司所属行业情况

报告期内，国际环境复杂多变，不稳定性、不确定性增加，面对复杂局面，国民经济顶住压

力、迎难而上，经济运行总体平稳、稳中向好。根据国家统计局《2025年上半年国民经济运行情

况》，上半年我国国内生产总值同比增长 5.3%。

公司所属行业为土木工程建筑行业，行业面临机遇的同时也存在一定的挑战。面临的机遇：

国家层面，宏观政策持续发力。2025年 7月，中共中央政治局会议指出宏观政策要持续发力、适

时加力。要落实落细更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，充分释放政策效应。加快政府

债券发行使用，提高资金使用效率。兜牢基层“三保”底线。货币政策要保持流动性充裕，促进

社会综合融资成本下行。强调要高质量推动“两重”建设，激发民间投资活力，加力扩大有效投

资，发挥重大工程引领带动作用。区域层面，国家发展战略叠加。四川充分发挥新时代西部大开

发、成渝地区双城经济圈建设、国家战略腹地建设等多重战略叠加效应，主动服务和融入国家重

要战略，把项目投资放在更加重要的位置，加快推进一批重大科技力量、产业项目和基础设施布

局落地，在服务国家发展大局中塑造和厚植发展新优势。面临的挑战：建筑行业发展放缓。中国

建筑业协会统计数据显示，2025 年上半年我国建筑业增加值 38,211 亿元，同比增长 0.7%，增速

低于国内生产总值 4.6 个百分点，建筑业增加值占国内生产总值的比重降至 5.78%。建筑业企业

签订合同总额同比降低 1.58%。市场竞争愈发激烈。在建筑业企业利润总额、产值利润率双双承

压的行业背景下，2025年上半年全国有施工活动的建筑业企业同比增长 1.53%，结构性矛盾日益

凸显，行业竞争加剧。

（2）报告期内公司主营业务情况说明

报告期内，公司主要从事工程建设相关的投资、设计、建设、运营、养护等业务，业务规模

保持在合理区间，符合行业发展情况。公司坚持“专业化分工、差异化发展”，持续开展延链、

补链、强链，提升工程建设主业的竞争实力，业务覆盖公路、铁路、市政、房建、港航等“大土

木”领域，具备投融资、设计、建设、运营、养护全产业链一体化发展能力。目前，公司工程建

设业务的经营模式主要包括：单一施工合同模式、BOT模式、PPP模式、EPC模式和 EPC+BOT
模式等。在项目获取方面，公司主要通过公开招投标和投建一体模式获取工程施工项目。报告期
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内，公司累计新增中标项目（公招及投建一体项目）218个，金额约 722亿元，同比增长 22.20%。

其中，基建类 100 个，金额 617 亿元；房建类 46 个，金额 104 亿元；其他类别 72 个，金额 0.9
亿元。

2.3 经营情况的讨论与分析

2025年上半年，面对复杂严峻的宏观环境、艰巨繁重的生产任务，公司坚持稳中求进工作总

基调，坚决贯彻落实各项部署要求，围绕年度目标任务，顶住压力、迎难而上，全力以赴拼经济、

搞建设，经营态势总体平稳。截至报告期末，公司资产总额 2,398.56 亿元，同比上升 0.03%；报

告期内完成营业收入 435.36 亿元，同比下降 4.91%；归属于母公司股东的净利润 27.80 亿元，同

比下降 13%；每股收益 0.32元，同比下降 13.51%。

（1）稳健推进主营业务

订单获取方面：2025年上半年，公司坚持“省内市场紧抓不放、省外海外拓展增量”工作思

路，抢抓机遇、迎接挑战，全力以赴抓市场、抢订单，累计新增中标项目 218个，金额约 722亿
元，同比增长 22.20%。其中，省内中标项目 162个，金额约 572.3亿元；省外及国外中标项目 56
个，金额 150.1亿元。公司成功中标标志性品牌工程江苏张靖皋长江大桥 ZJG-A9标段，进一步扎

根站稳江苏市场；成功中标成都经温江至邛崃高速公路扩容项目 TJ1 标段、TJ3 标段，进一步促

进成都西部交通网络的“扩容升级”。海外市场方面，公司积极拓展国际市场，成功签约科威特

经济适用房项目，并在埃塞俄比亚、马来西亚等新市场实现项目突破。

项目建设方面：公司承建的乐西高速、久马高速、成南扩容、资铜高速、泸石高速、镇广高

速通江至广安段、沿江高速金宁段等部分高速公路项目（路段）及隆黄铁路项目进度可控，有望

年内通车；续建项目方面，西香高速、西宁高速、广绵扩容等项目进入施工高峰期，镇广高速、

天眉乐高速、康新高速、大垫高速、会禄高速、汉广扩容、成渝扩容、遂渝扩容等项目建设工作

有序推进；受不良地质、土地征拆等因素影响，沿江高速、乐资高速等项目（路段）施工进度稍

显滞后；新上项目方面，川汶高速、郎川高速、川红高速、邛芦荥高速、德阳绕城、金西高速等

项目积极推进。海外方面，厄立特里亚孔子学院顺利竣工，突尼斯比塞大大桥项目建设迈入主体

结构施工新阶段。公司位于四川省三州地区的项目建设面临极其复杂的地形、地质、气候及生态

挑战，部分项目桥隧比高，施工难度大、风险高，施工进度有所受限；受用地批复、环评批复、

水保许可等前期要件办理工作影响，部分新上项目推进不及预期。报告期内，工程建设板块完成

营业收入 388.36亿元，同比下降 7.08%。

（2）持续培育新质生产力

公司紧密围绕高质量发展目标，聚焦科技创新，加快培育发展新质生产力，扎实推进各项工

作落地见效。公司持续优化科技创新体系，修订《科技创新管理办法》；同时，持续推动产学研

深度融合，与同济大学、西南交通大学、宁波诺丁汉大学、成都理工大学等 10余家高校、科研院

所及协会深化合作，构建“高校理论支撑-企业实践验证”模式，联合开展课题攻关，助力技术难

题突破与创新能力提升。报告期内，公司获发明专利 18 件、实用新型 74 件；获省部级科技进步

奖 2项、省部级创新奖 4项。获首届茅以升道路交通技术革新与发明创造大赛一等奖 1项、三等

奖 1项；荣获“2025年西部企业数字化建设成效卓越单位”；成功揭榜四川省科技厅“公路跨河

（水）桥梁水（地）下墩柱、承台、桩基健康监测系统关键技术研究及应用示范”项目；《桥梁

运架法》课题成功入选四川省科技厅攻关需求；成功完成四川省交通运输厅两项重大课题结题验

收。公司持续探索施工智能化、科技化，在成南高速扩容项目上，成功运用重载无人机进行高速

公路交安设施材料的吊装作业；联合西南交通大学、武汉港迪智能技术有限公司共同研发的国内

钢桥梁行业首个“无人化”智能料库正式投用。

（3）切实维护投资者权益

公司高度重视保障全体股东合法权益，为股东提供稳定持续的投资回报。报告期内，公司发
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布 2024年度利润分配方案，现金分红 32.84亿元，2024 年度累计分红金额（含 2024年中期分红

3.22 亿元）占当年归属于上市公司股东净利润的 50.02%；2025 年 2 月公司发布《四川路桥未来

三年（2025 年度-2027 年度）股东回报规划》，规划期内每一年度以现金方式分配的利润不低于

当年度归属于上市公司股东净利润的 60%；同时公司将再次实施中期分红，2025年中期预计派发

现金红利 2.78亿元，积极分享经营成果，回报投资者。为稳定及提升公司价值，公司于 2025年 4
月审议通过《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的议案》，拟用自有资金或自筹资金以集中

竞价交易方式回购公司部分股份，进一步增强投资者对公司未来发展的信心，维护公司全体股东

利益。

（4）持续优化资金保障能力

上半年，公司多元化融资渠道，合理优化融资结构，提升资本运作成效。公司实现直接融资

47亿元，其中发行优质主体企业债 8亿元，公司债券 27亿元，永续中票 12亿元。2025 年 6月，

公司首笔永续中票在银行间市场成功发行，发行利率 2.08%，获得债券市场及各金融机构对公司

的持续认可与支持。

下一步，公司将乘势而为、主动作为，努力确保完成年度目标任务。一是狠抓经营，加强储

备优质项目资源。重点跟踪品牌项目，力争取得有重大影响力、支撑作用强的公开市场项目。持

续强化片区经营，统筹经营资源要素，整体抱团对外，杜绝内卷。实行奖惩结合，严格经营考核

的同时，研究出台相关激励政策，充分激发经营人员的主观能动性。二是狠抓生产，加快推进重

大项目建设。紧盯重点通车项目，奋力抢抓施工黄金期，加快通车项目建设进度。加快推进新上

重点项目要件办理，全力配合业主公司，针对性地推进新上项目征地拆迁、施工图设计批复等工

作，统筹谋划先期开工点，尽早呈现施工作业面。三是狠抓管理，筑牢企业高质量发展底板。压

牢压实安全责任，落实防汛减灾各项刚性要求，确保汛期安全生产形势稳定。持续开展质量飞行

检查工作，分阶段开展专项治理工作。严格落实项目管理要求，持续规范招投标和集采行为，促

进成本节约、提升经营质效。

2.4 主要财务数据

单位：元 币种：人民币

本报告期末 上年度末
本报告期末比

上年度末增减
(%)

总资产 239,855,620,038.77 239,773,354,769.84 0.03
归属于上市公司股东的净资

产
48,810,156,916.81 47,836,601,917.91 2.04

本报告期 上年同期
本报告期比上

年同期增减(%)
营业收入 43,535,657,372.14 45,784,071,089.31 -4.91
利润总额 3,476,821,566.75 3,913,418,120.85 -11.16
归属于上市公司股东的净利

润
2,779,546,725.85 3,194,956,733.46 -13.00

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润
2,720,291,544.17 3,153,031,045.26 -13.72

经营活动产生的现金流量净

额
-4,283,674,204.54 -4,722,655,510.96 不适用

加权平均净资产收益率（%） 5.63 6.83 减少1.2个百分
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点

基本每股收益（元／股） 0.32 0.37 -13.51
稀释每股收益（元／股） 0.32 0.37 -13.51

2.5 前 10名股东持股情况表

单位: 股

截至报告期末股东总数（户） 50,378
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

前 10 名股东持股情况

股东名称
股东性

质

持股

比例

(%)

持股

数量

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标记或冻结的

股份数量

蜀道投资集团有限责任

公司

国有法

人
46.49 4,048,958,514 306,445 无 0

四川高速公路建设开发

集团有限公司

国有法

人
10.74 935,133,256 935,133,256 无 0

四川藏区高速公路有限

责任公司

国有法

人
7.43 647,128,314 647,128,314 无 0

蜀道投资集团有限责任

公司－2025年面向专业

投资者非公开发行可交

换公司债券（第一期）质

押专户

其他 5.74 500,000,000 0 质押 500,000,000

蜀道投资集团有限责任

公司－2024年面向专业

投资者非公开发行可交

换公司债券（第一期）质

押专户

其他 4.66 405,803,310 0 质押 405,803,310

蜀道资本控股集团有限

公司

国有法

人
4.52 393,749,998 393,749,998 无 0

中邮人寿保险股份有限

公司－传统保险
未知 1.34 116,687,362 0 无 0

香港中央结算有限公司 未知 1.32 114,586,241 0 无 0
中国建设银行股份有限

公司－华泰柏瑞中证红

利低波动交易型开放式

指数证券投资基金

未知 0.63 55,257,282 0 无 0

中国工商银行股份有限

公司－华泰柏瑞沪深 300
交易型开放式指数证券

投资基金

未知 0.54 46,819,507 0 无 0
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上述股东关联关系或一致行动的说

明

四川高速公路建设开发集团有限公司、四川藏区高速公路

有限责任公司、蜀道资本控股集团有限公司为蜀道投资集

团有限责任公司的一致行动人。除此外，公司未知上述其

他股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
不适用

2.6 截至报告期末的优先股股东总数、前 10名优先股股东情况表

□适用 √不适用

2.7 控股股东或实际控制人变更情况

□适用 √不适用

2.8 在半年度报告批准报出日存续的债券情况

√适用 □不适用

单位:元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 利率（%）

四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2024
年面向专

业投资者

公开发行

企业债券

(第一期)

24 川 桥

01/24川桥

债 01
271148/2480046 2024-04-11 2029-04-15 500,000,000.00 2.68

四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2025
年面向专

业投资者

公开发行

企业债券

(第一期)

25 川 桥

01/25川桥

债 01
271219/2580012 2025-02-14 2030-02-18 800,000,000.00 2.10

四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2025
年面向专

业投资者

25川桥 02 242787 2025-04-16 2030-04-18 1,200,000,000.00 2.23
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公开发行

公司债券

(第一期)
四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2025
年面向专

业投资者

公开发行

公司债券

(第二期)

25川桥 03 242968 2025-05-06 2028-05-08 1,500,000,000.00 2.10

四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2023
年度第一

期中期票

据

23 四川路

桥

MTN001
102381644 2023-07-12 2026-07-12 800,000,000.00 3.17

四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2024
年度第一

期中期票

据

24 四川路

桥

MTN001
102480998 2024-03-20 2027-03-20 500,000,000.00 2.67

四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2024
年度第二

期中期票

据

24 四川路

桥

MTN002
102482414 2024-06-21 2027-06-21 700,000,000.00 2.20

四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2024
年度第三

期中期票

据

24 四川路

桥

MTN003
102484379 2024-10-14 2029-10-14 1,200,000,000.00 2.75

四川路桥

建设集团

股份有限

公司 2025

25 四川路

桥

MTN001
102582432 2025-06-16 2099-12-31 1,200,000,000.00 2.08
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年度第一

期中期票

据

反映发行人偿债能力的指标：

√适用 □不适用

主要指标 报告期末 上年末

资产负债率（%） 78.47 78.87
本报告期 上年同期

EBITDA利息保障倍数 4.71 4.80

第三节 重要事项

3.1 公司应当根据重要性原则，说明报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项

□适用 √不适用
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