
证券代码：301325 证券简称：曼恩斯特

深圳市曼恩斯特科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-006

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

█其他（电话会议）

参与单位名称

及人员姓名

（以下排名不分先后）

东北证券、华泰证券、申银万国证券、博泽资本、国信证券、

中国银河证券、国泰海通、东吴证券、张家港高竹私募基金、

天风证券、太平洋证券、Amundi BOC、兴业证券、中信证券、

万和证券、华安证券、光大证券、耕霁投资、长江证券、鸿运

私募基金、华金证券、国联民生、国海证券、财通证券共计

24 家机构。

时间 2025年 08月 29日 10:00

地点 深圳市曼恩斯特科技股份有限公司会议室

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书：彭亚林

证券事务代表：徐必玖

投资者关系活

动主要内容介

绍

公司董事会秘书彭亚林先生简要介绍了公司 2025年中期

经营情况。受 2024年新增订单下滑影响，今年上半年涂布应

用类收入及利润均有所下滑。随着锂电产业链逐步回暖，下

游客户产能利用率显著提升，公司今年新签订单相比去年有



明显增加。今年上半年，公司实现营收 56,048.29万元，同比

增长 59.93%；归属于上市公司股东的净利润-2,351.33万元，

同比下降 132.66%。今年公司海外订单相比去年有所增加，

上半年实现境外收入 1,787.81 万元，同比增速 146.51%，全

球化体系建设工作逐步取得成效。交流期间，主要问题如下：

1、上半年业绩亏损及涂布类产品毛利率下降原因，后续

毛利率是否会有提升？

上半年涂布应用类产品毛利率 37.65%，相比去年有较大

幅度下滑。一方面受市场竞争加剧、行业降本压力的向上传导

影响，产品单价有所降低；另一方面，受公司产能利用率波动

较大影响，引致单位生产成本阶段性畸高。后续随着新增订单

逐步排产交付，产能利用率稳步爬升，毛利率将有所改善。

受上述原因影响，同时固态/干法新技术、泛半导体新业

务的前期投入仍在加大，上半年期间费用持续增加，其中研发

费用同比增加超 80%，进一步压缩了利润空间。此外，报告

期公司能源系统类业务实现扭亏，毛利率亦有所改善，对整体

利润有一定支撑。

2、公司固态设备的进展情况？

去年公司固态/干法相关设备订单，在今年已陆续发往客

户现场，包括干法多辊成膜系统、陶瓷双螺杆纤维化设备、固

态电池前段整线等多款设备，调试验证效果取得客户认可。

公司围绕干湿法双线布局的整体策略，目前已积累较丰富

的实验验证数据及相关技术储备，且在多工序设备均取得订单

落地验证。其中，公司陶瓷双螺杆设备、超薄湿法涂层、活性



物质和电解质双层共涂等技术均具有一定创新性和优势。

3、关于泛半导体板块的业务进展？

公司今年正式启用了自建的钙钛矿中试平台（1.2*0.6m），

同时成功开发并发布了真空镀膜设备新品，具有代表性的 GW

级钙钛矿涂布系统也在上半年完成了交付。虽然今年钙钛矿产

业推进节奏有所放缓，但随着光伏反内卷的持续落实，后续行

业对钙钛矿新技术的投入将有望加大。此外，公司面板显示设

备在下游客户验证顺利，后续也将力争开发更多增量业务。

4、机器人方面有订单吗？

公司子公司蓝方技术始终专注于电机控制与精密传动技

术开发，致力于为客户提供高精度运动控制解决方案。蓝方技

术微型直线电缸产品有少量订单且已出货，电动夹爪亦有对外

送样，但灵巧手产品暂未有实质性的订单进展。后续其将持续

跟踪行业需求，不断优化方案设计，同时开发更多运动控制产

品的应用场景。

接待过程中，公司接待人员严格按照相关制度规定，与投

资者进行了充分的交流与沟通，没有出现未公开重大信息泄露

等情况，参会投资者已按深圳证券交易所要求签署调研《承诺

书》。

附件清单

（如有）

无

日期 2025年 8月 29日
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