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[ii] ) 22 ARV S LA P2 A, A A 3l i 4R 0 1 2 KA S A, XU
PR E I Lg%, FE 28— 34 5,700 Jo/md, BIAHX 2023 4R, Z54H
AEHIN T2 R4k, 3 4B N T3 = T 200 Jo/Ml .

(3) iR

135 B AR B AN AE 2024 4F 8 H LLRTUT 20 % 1 FE 40k S Bl &M
KT 95%Hfi e, 2024 4F 8 Hild, PATLANMASEBUR:  “IEF4ULaE O 2
) B AL S B RS =T 18,300 JT/ME KT . T4 18,300 S/ AT 4T
MESR I s FE = 4Rb A B = AR S B AR T 18,300 Jo/Mli 7= i, f%IE=E
ANV R E AR .

2023 4 2 2024 4 1-7 JI, B AR T @SR ReA L, W E
R, [ I SRR Al 4RO R U T 1T o, LAV B F 40 58 B 4 T
PRIt T 2R AR K55 T 1 2% 1, )4 ORI d OB AR — S S A
N BT TR 55 1 A 1) 2 W) SR faids SOV 405 A R 5 A& P, b
g 28 ) ) b T 2 WA A AR A BB 1) i A P S B B RS TR 95% 4 E
FBR DR 2 5% 2 BEFAR I 20 7 A ARHAR O™ T I A o FH AR 85 2 L g s 341
A FNZAE RO R E, R RS R AL 5%.

ARACRUTT ARG 53T ) o A A s A B 5 o e, A = ol (R 5
EE MR HEE, B AR, BRRA AR . 2024 4E 8 H kL, #R
P CEAELO S5 FE ORI G M PAT 5D, AN FHAT IR 2t 4= 40l 0 3L
220 25 BT 95% i) B E ARV SR I (A8 By sE A J5 s, T 28 i A\ AR 24
AR 80 TR SR 1 e E OB AR A B R R AR
O 28355 ) (i OB AR E BIANAK &1 T 18,300 Jo/Mi, 18 18,300 JC/M R M
Form i EFEAOV A SE BB AE B AT 18,300 Jo/mli, 4 UE FA0IL
R AL E TR IR

2, (CRTEFRLEHFRVEESERHNRZER) HE

FEEWIN, ARA AT AT ARG, 77 b ORI BOR, T B B
P HbR A= B &AM, BSARSCIIBOAR SRS SN S SR i B e it
AN RS A VAT MR E TNV 01 G SV & = - 7wl E/A R P
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Bt BRI FAESFRE WA T SRR o, 7 e U RE DRSS, 7 i IS5
SE W T B_E T 2w A BB S R 28 ] AN 7 i O DR AR

FEMEAAG, WA F gl RINBORTH ks, a8 BsAa
I B AR RS RES, CERSBONIT Hog BB = e h et ae ). &4t
B IYITR] A T I BRI B IR 28 ) A7 (R Il B I A2 25 SR IR BT K, 8
I R ARATAR (10 2 w6 BT 7] RE R RS 2 1 W T, AR BT A
" E B IR BT T, X o m ARk P N L Bk i O L AR
THE OB RAT R s & o PRI, B A i) 2 w6 i 28 ) gk
BEAG, (HHS BT A I AR R EZNESET, AR 2 w7 b iU fE 785 56k

g bprd, FEE MRS 2 w7 w55 I S I NAAE RO ZE 57, SR
SERRIMI A TN “FRE MR B R “ S AR R B, S AR ST
RERE DAL HE 22 A (8 e RS i Dk o 5 (i AL L I M R e A A M2 e [ Wi
3L AR g T ] BRI AE S b K 28 W BE T SR TT S A R, 15 5 LIZ
AT W] SO R A R B E Sk A, RS

g bprid, FAT AT LA m rh, BN BT AT AR AT 208 A G
(7T e 47 PR SV i o T 7 V72 e M /N AR A £ /A a2 1
HATEHME S ser,  HA T 2w b 4 2 =) A 2 s (5 72

T TRIAN B R R BRIRFEL, SRATILATE M R A BN R
XTECAEOL, VOB BRI RN KR, BE—PREIIREIT= RN BRIRAM
BHHE L

FIMI T O . BRI B AR DL N R s

F= 4
EE 2023 £F | 2024 £F | 2025 £F | 2026 £F | 2027 £E | 2028 4F | 2029 £ | K&
BB - - - 2,183.89| 2,913.75| 3,644.49| 3,646.75| 3,646.75
EHEETA | EF - - -| 662.61| 980.65| 1,417.82| 1,411.38| 1,419.38
SIS - - - 30% 34% 39% 39% 39%
BB - - - 7,198.88| 10,802.80| 14,409.53| 14,415.19| 14,415.19
P RGRE RIS 45 B - - -| 836.26| 1,564.91| 2,780.73| 2,679.43| 2,711.46
SEVIIES - - - 12% 14% 19% 19% 19%
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=i FE
LERE 2023 4F | 2024 £ | 2025 4F | 2026 4E | 2027 4E | 2028 4F | 2029 /F | K&
HERA - - -1 1,661.92 2,909.71| 4,158.58| 4,160.40| 4,160.40
TiR)Z
| - - -
I A EH 510.59|  973.10| 1,574.15| 1,559.52| 1,567.53
ESiES - - - 31% 33% 38% 37% 38%

FHEIRN | 2,487.71| 3,661.68| 2,850.00( 3,709.36| 3,710.86| 3,712.32| 3,713.74| 3,713.74

FIRGE ARTO|EERR | -137.69| 332.03| 225.08|1,139.21| 1,185.10| 1,189.02| 1,171.24| 1,007.00

ESIES -6% 9% 8% 31% 32% 32% 32% 27%

RN | 1,384.55]1,322.31| 2,166.00 3,377.02| 3,379.00| 3,380.93| 3,382.82| 3,382.82

ﬂi@g%i& WA | -20.13| 20598 320.18| 996.79| 1,047.21| 1,055.76] 1,042.71 878.46
SIS -1% 16% 15% 30% 31% 31% 31% 26%
BB | 2,911.81|4,673.93| 4,977.27| 6,197.70| 6,200.63| 6,203.48| 6,206.26|  6,206.26
Efgﬁz%é&(x ! BEEFM | 1,236.75] 1,578.90| 1,612.48) 2,200.25| 2,238.05| 3,006.14| 3,038.87| 1,920.11
BHIFE 2% 34% 32% 36% 36% 48% 49% 31%
IO - -| 1,710.00{ 3,377.02| 3,379.00| 3,380.93| 3,382.82| 3,382.82
B HEER - - 25.01] 745.01| 793.84| 798.36| 782.64 616.85
(PM4)
SIS - - 1% 22% 23% 24% 23% 18%

BHAC: BIHAL 2024 FFEHRATAEN 5 2023 FIEALREF— 3, SiEFRI L
Y& 5,700 JO/MEFEA 2, ARMNACHRAL A 2024 FFHL 2023 ARG, EERME
BN, H PM2 SEREIG AR R MR R . i 2024 AR JHAR AL LA B
ik, BAIE LT BIIE 2025 4FH A 2024 FORFF 2, 2026 F LG
W58 5 RS RI . 14 5 T L % s i 39 TR (0 5 65 SN At 7 2, B R 238 38 i AR

€ o

I RMIEAL (PM2) I SOB AV A B 2023 SFIRAFFFT, BRRE
RN, HPM2 SERE, A ROR R R R, SRR, AR A F A
[0 W Y SO R S A Tt o W1 U A ) [N WD = o o VA 1 R
Sy i rs b, IXE R WA, A A AR TN, 2025 455 dh
BN 2024 SEORFF B 2026 525 LU & R s 3T IR) i 8 5 Ao e s 2
SRR (R 500, AL it 2 e A R IHN N B, PR AR AR, B
HZ BT, RIE BRI K

RO AR TR, A PM3 M OGBS AE 2028 SEAT 2029 £ it Sed
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IH, MOXPAETI BRI R G, KSR B8 2 10 T 8 0t APE S HH 6H 1 (R T TH 4F 4
Ja, BRERMKE F] 2025 4K

PMI1 A2 5 (ERLENTAE. AR 48, TEIREREEENLL) il 2026 4
22028 EBFIZRBEWIIIN, TR 2026 FHEFEH—4E, FEESEEEON,
FIRREZE A 351 52 S A IR AT 7 B o ek 2D, 2028 477 B RUE o B SRR E

OO 25 e R R A L 45 2 N Bl 5 5 [RA T 2T I Dl g
B 7RPAHVEHEC, 5t A AE 22 S K s DR e B BEAE 3p [el 52 A A 4
JEARE NA . Hlid& S RS 3 JiAe. IriH Kaskm v i

AT H KR R b 2w B TR R AR AL, (R R AR R R
HRAVRE A BRI AR AT 2 5, I, AR 2025 AFE E 40 RITER 400
BN O THEFAOL S A S SRR I B sk ), B AR L AE T
FHUE AR TR, BN BARSC S S i T A ml 2 B 22 5, B T4y
B RAIER A A T4k, 40 = 40 A B U i BT AR o £F5x BTig o] b
AT ST T A BB, Pk TR A AP 2R AL S R B AR A
W RPN

LR
ARHG AT B 2022 FEFBFE 2023 FEEBF|E 2024 FFEF|E
SHSE:600235 | E 454 28% 28% 28%
SHSE:600356 | 1EF=4%\). 24% 25% 25%
SHSE:603733 | flli# B4 15% 16% 23%
P— 25 SEMERE | 26 EFMBHZE | 27 EWNBRE | 28 EWMERER
) 8% 31% 32% 32%
[EBAD WA
] VNGB 2022 EEF|FE 2023 FEEF| = 2024 FEEF| =
SHSE:600356 | 1 4%V, 29% 27% 28%
P 25 ETRM BRI | 26 FEFMWEFZE | 27 EWNERER | 28 EHMEF =
) 32% 36% 36% 48%

HEARME 5 T A WL i B AR 22 5, B i 0N
AALITACIE A P BB LERS U AT I A BESRHAE D« T IH &40
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B 38U

— SR ARV R RS S B M A 2 S FSON « HL AN 45 4038
A, WsHATHEFELVLE DS E IRE, W 2026 £F-2028 S AR A F) #E4K
EHEH 16% 17%- 19%, KT HEFELIKE,

R EANEAL R T, AFFTCIEE,  ReH FER IEE 4RI

=AM IHIE AT S 8, AR AR AR h 14T IH KR RIS, B
RO BT WEnE G ARE R AR W] A T i R BRI e A
AR =B B AR 2028 B ZRMRIGIN, T2 PM3 A G AR P 47 IH 4
BRIHLETE 2027 4 K& 2028 “FE&5EHTIH, #rHcBUEFHTIHGA, I 1 LIk 3
PURHE 5 1% b B A, B T EF A0 B R %

FEARAKTE, W] EEA A7 i 2022 AL 2021 EA KRB R, 2R
IR 2022 4F f 2023 4F 4, 4RSS AR AR Fr SeqERRAE 2, 2024 4F
AR TR BRRE, Al A F I T .

MR BA ZRE, M FAO AT HE EiT A AR B AR IF A 4 B
FIECEE, AT A R [R] PR S EUR e S5 (FEORFF AR R A4R0ME & i B A K AN AR 1Y
B3R N, F IR i AN BN BR 93 USRI AR I S AN AT B A R IE 5D
=AMV AR KT Y1) PR B A A T B T R ARV BEATF 1 o B lid s i B A
HEERERPEA U b

— 20224F | 20234F | 2024 EFH
1 ARER | saw | wR% | A%
SHSE:600356 TH 4 21% 17% 18% - -
RE 25 SFETH ‘26 FI ‘27 SETR | 28 T | 29 T | KEHE
EHE | WEFE | WERE | EBRE EUES FlE
e |4 15% 26% 26% 30% 30% 26%
e | e =] 15% 16% 17% 19% 19% 17%
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7N~ FERAHAR ETHBRBCRKIR LT, HERAMEERARI RS
B KERAMHKRERE, FRERESFEAFHENE, WEHRHEH
K E T RE LA

(—) FEBAHAR LTI BRI OL T, 558 2 A E 2 3 22 sh AN K
M

WP Ak AT N8 65 2 T W A LA N R PR -

AL JiIT

i H 121021452 2025 4E | 2026 4E | 2027 4 | 2028 £E | 2029 £E | KEEH

IRA 0.83 3.54 3.60 3.66 3.74 3.81 3.81
FENR 0.71 6.78 6.89 7.02 7.16 7.30 7.30
#riH 0.06 0.33 0.08 0.08 0.38 0.36 0.25
N R EE R 2.10 5.29 5.38 5.48 5.59 5.70 5.70
s ot 0.19 15.30 32.42 40.12 48.11 49.04 | 49.04
0L A 0.26 2.12 4.06 4.88 5.70 5.71 5.71
e 9k 1.41 2.55 5.40 6.69 8.02 8.17 8.17
TR S AR B 1.58 2.54 4.87 5.85 6.84 6.84 6.84
HoAt 1.61 2.15 2.18 222 227 231 231
it 8.76 40.60 64.88 76.01 87.79 | 89.23 | 89.12

W] LR s R . 2k ATk
WAE. o, BRs B BN e S Ak e H BRI LA T 25 FE TN 4% £ CPI
BEAT TIN5 or 0 B AR A5 1) < S AREE 98 MR Al 2024 SE AR BT A A O I
PLBIEAT T FEARERT IH LA B 9% T DA S BN BT LR OCHR, 7 2024 4F
SAEANOC A R LAt 12 & N 301 %47 CPT B4 T HU

WP Ak B HE 2 A L AR R R s

Fle o, R I A AR

Bfr: G
2024 4E .
TWiH 112 A 20254F | 2026 4F | 2027 4E | 2028 4E | 2029 4E | sk&:EA

R T 357 1 26136 | 64245 | 653.18 | 665.66 | 678.51 691.67 | 691.67
YN 7.89 41.65 42.34 43.15 43.99 44.84 44.84
FER T 3.04 15.48 15.73 16.04 16.35 16.66 16.66
HrIF s o 67.00 147.46 79.38 61.45 30.11 14.40 87.73
NI R 2.77 7.83 7.96 8.11 8.26 8.42 8.42
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HiH ﬂi% 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4F | ikZ:HA
N 1.94 13.99 14.23 14.50 14.78 15.07 15.07
Y1z ok 0.59 37.71 38.34 39.07 39.82 40.60 40.60
INTHF AN 0.03 0.10 0.10 0.10 0.11 0.11 0.11
Zrfb ok 438 50.30 51.14 52.12 53.13 54.16 54.16
EAPI¢ 6.86 23.76 24.16 24.62 25.10 25.58 25.58
aatii 0.09 9.06 9.21 9.39 9.57 9.75 9.75
b 55 B AL - 2.80 2.85 2.90 2.96 3.02 3.02
=55 8.04 18.31 18.62 18.98 19.34 19.72 19.72
Forga: 0.69 2.01 3.84 4.62 5.39 5.39 5.39
g%;;z&t&%&@& 2.15 17.23 17.52 17.85 18.20 18.55 18.55
Vo7 ORI 2l - 13.39 13.61 13.87 14.14 14.41 14.41
AR 1.80 14.23 14.47 14.74 15.03 15.32 15.32
HoAth 0.33 6.43 6.54 6.67 6.79 6.93 6.93
TR 5% 11.62 77.48 78.78 80.28 81.83 83.42 83.42
e ta SRk i 27.06 63.56 64.62 65.85 67.12 68.43 68.43
J75 #H 2 - 8.49 8.63 8.80 8.97 9.14 9.14
TE%%H 5.00 27.88 28.34 28.88 29.44 30.01 30.01

it 412.65 | 1,241.60 | 1,193.60 | 1,197.65 | 1,188.93 | 1,195.60 | 1,268.92

BRI 7] 2023 SEFEE LR A 1,928.36 J5 G, 2024 4R FEE HL 2 1 4 1,851.02
JioGo TR HE 2% F 4G 2023 4F 15 J 2024 4E 2= R0k, TR 2023 (&L
R IR R 2024 4 B WA A RSS2 R AERVERCR, B TR MRS . BRIk Ab,
F 020 B ™ AR e T I, BRI 2025 4F 5 108 BE 2 IE A R B

BB AR P IHERS . A BT WAL A
R AR AR For, A 2 AR A 2024 FF A BRI EL
BIREAT IR, BT IH AR LA FAR 2 I S O BT ARG, 7E 2024 24
AR T ) S At 25 RS FIIY] % 47 CPT BEAT M -

g b, TSI ER A B PR BE SR AR 25 2 Pt S WO (R SR IO 25 18
FAF CPLIEAT S HEFN, DIARA) 2 WA L PR BRINRE , KB 2041
AN BB SN ARG, Sk Bl A w B, DAE RN IR BT
R FEE SR s YO0 9 455 2l RV B 2 AR B /N o 5 BRI
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(Z) REREAMSCH KB SRIE, FaBRREGHFENIEN, MERA
X &RRE LR

2022 EAR AL S HF OV LRSI S E R R, WS EEE X T 4T
WA 4 S St AT A “ER U RE . T REME . SRR BORHGE, WL
AR H K. HET PM2 A PM3 CIEA UGS SE MG, PMI F1 PM4 774 H R 4E
g, PMI T 2026 SEWIHE™, PM4 Tt 2026 SEJEEHG™, BIINEE /387 o

PM1 it 77 fg 3 Jmi/4E, EH7E 23,351.80 JiJG, #34E 2025 47 HAE,
FLON O AT I H e ¥ 4x 7,753.47 J5 76, BV CLIA K004 53 Bl 45t 10 %
G AU 2,700 J7 G, VLD PR R L I G AR 105.30 JT U0, P E IR
1.7 4270, HAE h BAT B 4aAah 2 PM4 %Kit 77 fig 6,000 Mli/4E, SPEFE 2,120
Jiot, A 2025 4E 7 AAK, OB 1,333.02 Jic, HAMAHAGEE S L.
TSI 55 Bl FH 5 A0 DG 08 6 7 SRARUC G, ARS8 W, F &

Hfr: i

4% 2025 £E | 2026 4E | 2027 4E | 2028 £E | 2029 4E | KLEH

Tl 5.12 5.12 5.12 5.12 5.12 1.53

A7 A A -5 1000 J7 T 53.50 53.50 53.50 53.50 53.50 53.50

(AR B - A 1000 5 7T 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00 35.00

fEREAR A E-F 52 8700 J1 7T 317.55 | 317.55| 317.55| 317.55| 317.55| 317.55

B A5 R I-8000 5 7T 26.67 | 320.00 | 320.00 | 320.00 | 320.00 | 320.00
B IE A 1.7 12T 637.50 | 765.00 | 765.00 | 765.00 | 765.00

&t 1,075.33 | 1,496.17 | 1,496.17 | 1,496.17 | 1,496.17 | 727.58

B WIRAN T IEIBINKIE, I IRANT RN, TN EE A AT
AN TR BEERIFOL; TN BAS N H# K, —E57 &85 &M
BB AL, KSR AR T I ISR R TN EIZ 5 &40
KUESE, SHrARSERKILEYE

(—) AIBRANTTRBIBINKDE, LS A GRAN T AT, B N
ARAN T A A E R IE

1. AIRAN T IREVHIAMRSE, 2SI IRAN T BRI
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I AT kb SRR B IR 28 W) BT A B SRS G0 al R, 456w TR R
WA E 5 30T AR ] R b AR T b R 22 =) P ST BB SR S R
gt (HECLURFEED #E.

Py S 3YI T A kb 453 0 et i h -

b i
THREE A IRAN T RE AIRAN TR B IR
2021 3,441.10 2026
2022 1,987.14 2027
2023 2,102.29 2028
2024 142.82 2029
2025 349.83 2030

RGP AT A ANV AR A — BB b B, R (MBGHE R BIS%S AUR
KA H AN S5 ANV T A3 BEAC B T i) il ) (UEL (2009) 59 5D 26
VUSSR CHD TURE, A0y SEAHSGANY 1 5 BIANTHAH B 5 5 5kh, R F-ill
P SLZRTI T HIARAR LES R Ah, A SEar 88 gk el e, oy
SERTI T8, AR, AT 5 305 Ao SEAARVE TR %R

2. TRIFR TAE A TTIRAN T R AE RN

PRI AR A AR BV AR SR, FEANBUAE R AR 7 4%, ) UG AF B
g, HVUGEREM TR vRal, 4 BE AN FoAr o 00 AR 14 2 = R 44
BUITSAIAE 2026 4EHL5 N &L, W4 2021 4ETFUH K UG SR BERT R A (RS D
BT CHUNY] 2025 45D # 5 BE DLV ST (2026 4F K LSRR Al oAb
AR

() TRMFARN B A H T EKTE, RBES-&B% &M R EMIL
o, AKEHRAST KT ISR R E

1. TOBAP B A7 HH R e K3, BB Sr-a it i &R gk BEAH UL

TR 3 A 28 AP S 3 T PMIL R PM4 [ st 8 4, e T- %47k, PMIL
HEPRER P RE 3 T4, R 23,351.80 S UG, AR AL EEMEH O 4T 1,883.25
JI7G, MRPEAT LR, 2025 4EF1 2026 FETTE43 7 32 A5 19,653.91 J5 7oAl 1,642.19
Ji76; PM4 AEF=Z P HE 6,000 Mi/AE, BB 2,120 776, SRV IEEMEH 8T
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1,330.86 J3 G, RIRFLBLAIVET 2026 FL AT S B ACE S 5 7 2
TR ARt et AR VLG o
2. KGR AR T IR KR H

AU K S A S HU K ST I A B 30y PMIL 2572
2025 (AL BT HALAES A, JF BBRAIROR, SRS G
AREATIF AR TP B VAL S A T2 A G R A3 R
B, BN R LTS R, LR RS T
VAR S 4 BB A ORI 4 B0 DR A S 14 A B
S ORI A1 KK S VAP A e TR AT I 4 R PR

(2) FUHAFERSENNUELRE, SiHATSERR LR

EFEYE I MBS N £ B AL SRR A A I N 5 T R
B, EW TR RAFNIE . 17505 N, (LRI, SO,
HURET LA D DL ORI 0 o 2512 U8 G AR A A3 4 e N 5 A T
AR 0 R 25 R AR R 8 it I

FFE R S R 05 16 06 2 IR BB A Bt 7 500
B AU PSR CSIONHR . TSRO SR IV L BB Rk, T
WO RERTERTHE . BACBLSAE, L F 05 0 B S s
AR E 1 OB

B E6E VA S IAD

BBV SN WY ok - LIS W R

FHEE o oK B =B I R T BRI A 7 S P R g
T4 A T H A AR 2 T 4

Hol:

S FE I AT R A S F A RE O O B R AR B0

B 2 (AT B IO B30 54 T 50/30

R A= BN A+ B 901 90 A5 47 1
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AUVEAGIE T B, R T WAL R K, Bk R
G AR RECH 30 Ko EOBRFFIER 3, B BRI 11 30
RS

RECKITT-H4 4 312 OO IO 0 B s Y88 B

17 5T A4 T 5 4 A S F 417 B

FURFIR Y58 4 0 T 4 5 A 1 e S TR P

BRIP4 2 BT 5 0 A S S8 3K

BT 4 B S OO IO S0 B s T BB 9

R LA EIEL, oAl A PN d2 B e R AR I R R s
AL )10

2024
| 1101;}2 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4F | jk&:HA
HIEY 4 3,352.45 | 5,387.60 | 6,907.07 | 8,271.95 | 9,433.53 | 9,480.83 | 9,480.83
b R 5t
gﬁzﬁ{f Hm -919.24 | 2,035.15 | 1,519.46 | 1,364.89 | 1,161.57 47.30

TIN5 G B AR Iy S YT T) -89 FA e i o, SOOI SHT R e 1 o 5 g o
W OREF 2L SRR A 2 E R DU .

I\ S (RERNBRIET—PERE 1 5) , RHFRRESHEIE
REMFEHXER, TARREESHRESFRATILA HREITH

F IR A S B AR — U0 Js U, AP W R A AR o Ak B e
PR, T IR E BB BEA A (WACC) #i5E. 1A T

VK, x(1-T)x—2

WACC =K, x
E+D E+D

SR
WACC=HIBCFBIBEA A
Ke=/B A B 2 BEA A

Kd =f5i 55 TEA A
T=AMb P B R
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D/E=1p\V. 5% AL

Ferb, TR R BEAS A R ] o 08 5% A5 P £ BE AT s (i R (CAPM A5
A i, AT

K, =R, +Betax MRP+R, =R, + Betax (R, —R, }+ R,

A

Ke=Hai T A A

RE=J MG %
Rm=117 7 [t %
Beta=A fift (1] 52 48 MUK 524
MRP=T17 375 ) XU i A/
Re=AR b & UG 4 22 5
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AL T 966.57 11.41% 815.14 13.43%
38 B AR T 262.48 3.10% 308.98 5.09%
11125 J Y AR5 B 842.01 9.94% 599.26 9.87%
oAl 47251 5.58% 137.65 2.27%
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—. BEAT 1,126.86 13.30% 937.87 15.45%
BHHAR-A T 407.99 4.81% 395.01 6.51%
W38 B AR T 175.51 2.07% 275.19 4.53%
151125 JI Y AR5 B 449.23 5.30% 218.36 3.60%
oAl b 94.13 1.11% 49.3 0.81%

=. HE&EHRH 4,803.60 56.69% 3,270.46 53.88%
ARG T 1,970.98 23.26% 1,415.25 23.32%
W38 B AT 680.92 8.04% 820.5 13.52%
11125 J Y AR5 B 1,737.30 20.50% 864.53 14.24%
oAl 414.4 4.89% 170.16 2.80%

& i 8,474.03 100.00% 6,069.35 100.00%

MCERTTEL, bREAE 2023 45 % 2024 4FFE 1BV S A il Bk =i
WA (— A i ais) « Bat (R« B4 (R, bR
PR 2023 HEFE K 2024 SRR b RS EEEE 430 R 94.11% 88.43%. LA FEHEL
ZEA MR R AE R RIEAR I F) S TR A BERE D RSz s 5 e =6 L
GINT S AN AR A 1) 3 B8 B AR Bl D 0 s 1R )b 3 7 i il A &
IR RO e,

[ HS), kg B AR ) B AR IR 28 &) i DA P il 4% (— M S 13 i) 7=
WRERKIE B A 6] R A S A FE, DL 08 S5 8 — % 5 5 BV X
AR A 45 AT AZ P T A G 3 52 4 VE AT

1. RERLE (—&R 5 FHE)

(1) 7= 5 seBr okt S v soke o) b A AR A0 o it

AT TG
2024 £ Sz o B
L2 7K i SR E%—g
S 5 — |
PRI | TR R SRR M SERREAFE | SEFRERAT B
FE 7N = 5%

[SEDA R4 0.66 3,850.89 5,821.44 0.64 3,750.06 -0.02
R ALK 0.34 1,565.08 4,657.97 0.32 1,474.33 -0.02
H AR s 45 4 0.05 1,305.20 24,860.89 0.04 1,115.21 -0.01
EMAHK N 1.05 6,721.16 1.01 6,339.60 -0.04
Ml 6.75 23.99 3.55 5.36 19.04 -1.39
B E 65.00 805.31 12.39 53.74 665.80 -11.26
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aniiGil 2.62 144.71 55.23 225 124.48 -0.37
HoAt 1,165.61 965.11
SR 2,139.61 1,774.43

K 71.15 339.16 477 59.64 284.28 -11.51

H 1,646.00 876.60 0.53 | 1,509.55 803.93 | -136.45
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BRI AN | 1,721.77 2,660.01 317.91 | 1,573.16 2,328.65
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2023 £ S B

WL & R 177 SRR Ei;g
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(GEDA SR 0.66 3,812.51 5,763.43 0.64 3,667.86 -0.03

iz B A 0.34 1,720.49 5,120.51 0.35 1,787.05 0.01

H ARG 214 0.05 1,320.08 | 25,144.40 0.07 1,660.93 0.01
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R I 65.00 805.31 12.39 63.21 783.13 -1.79
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HoAth 1,165.61 1,125.03
RN 2,144.26 2,071.27
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AP TN BRAE AR BE BT B A B BT, s e T R
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BRI, W 2024 4F T AR L EREE R %,

5) 2024 4 FE 52 AN AR Rl By N T AR Iy 22 S 80N, Rl 2024
SRR N A ES 2023 SEEEMS T ETF, FEE K RBEE A L8 S,
2024 FEAEFE T NSRS EFH £,

25 FAHT, KR 2023 AERERT 2024 SEREENE L AC (— A B i)
BIFRATE Z L FR e (AT A) 159, SRR S AT,

gEA UL R (1) 775 SEBr BRI R S L A AR A AT 2R rh g R
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s 5T
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2024 5,932.65 5,588.45 5,641.55 -5.80% 0.95%
2023 3,135.31 3,205.18 3,174.76 2.23% -0.95%

TE: T RISAS=THRI AL A A By SERRSA=SE B BT A A i By BN 55k
AN B IR AR A BNE T I 38 L 55 A

MRS, 2023 LR 2024 S5 EIE B ARG (A Ak andi 4
BRI, B EE W4 A 5 2B Al 7 A 22 5 % 04-0.95% 0.95%, Z5F
FEGIN, AR G e B M 45 A B

2. B (RRD)

(1) 77 f Sz B B 5 1) BRORE X EE R A2 Al

LR VT

2024 ‘EPE SR

WL 7R TR SEFR zig

Y = = — I
e VRIBEAT R, | SERRER | SEFRELEE | SEFREAT =
7N Hr = 5%

B TR IR A 366.29 384.75 1.05 359.51 377.62 -6.78

15 1) 2.45 64.95 26.51 3.53 93.56 1.08

A E TR 11.11 62.88 5.66 8.16 46.17 -2.95

Frig B A 10.91 85.18 7.81 11.13 86.93 0.22

Fra AN 11.85 64.14 5.41 8.44 45.71 3.41
HiAh, 897.11 813.65
HRLINE 1,559.01 1,463.65

7K 31.75 109.54 3.45 26.31 90.78 -5.44

Hi, 1,478.00 736.03 0.50 | 1,283.99 639.41 | -194.01

VR 3.83 1,181.64 308.52 3.44 1,060.23 -0.39
Beds/NTE 1,513.58 2,027.21 1,313.74 1,790.43
AL 645.21 628.38
¥rid 388.86 388.86
Hillig 2% H 751.89 869.89
&1t 5,372.19 5,141.21

LSS 2023 SEFF W 7N:1
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4 SR FeE-IT
s | R | SR | SR | SR | O
S #r =8 B

2 TR R 366.29 400.48 1.09 388.40 424.65 22.11

i 2.45 71.13 29.03 3.83 111.09 1.38

FALARE TR 11.11 59.83 5.38 8.72 46.96 -2.39

FrER IR B 10.91 89.57 8.21 10.78 88.47 -0.13

FrERIR 11.85 65.11 5.49 11.36 62.43 -0.49
oAt 897.11 940.81
RN 1,583.23 1,674.41

K 31.75 142.66 4.49 32.47 145.92 0.72

H 1,478.00 839.85 0.57 | 1,532.91 871.05 5491

A 3.83 1,111.52 | 290.22 410 | 1,189.57 0.27
Red /it 1,513.58 2,094.03 2,206.53
AT 765.21 804.56
#riH 188.13 188.13
ilig 9% 712.62 657.01
it 5,343.22 5,530.64

T VERISRRERHE RAR K A R B0 AR IR 5 A= G 4T, il 5 AR AT eas 21K AR
A i R G KA G A B3R, S R AR R AR S 2R — 2™ i FE
PRI R B A 2R SR L A KT 5 R B B AR =T R B R B S B FLAf s SEBR FRL A=
S AR B S B LAY

MCEZRIAL, 2023 SEFEAN 2024 SFEEHAT (FRDD A SRRASEE L S b A
AR BRRE R OR R 22 DN, 2024 AERE S 2023 A S BR BRI AT AR B
Vi B Y AR A, 6 AT P S ABOR B o B B 5 ) B B 2 3 TR Jl AR Tt
H oA

D BRI E 1K) 2023 4F SR ARG R RI AR R s 22,11 A )T, {H 2024
RN R SR RRE R KT, R R 2023 AR PM2 AR R
SRR, R RN S R, 5 BOM A R o F SRR F 0 s
2024 AFFEA DGR R R SR BR, SEBRAE R R PR IR K

2) 2023 4FFE g - v S b AR I T R AR B 54.91 B, JRAE 2024 A
SRR BRE R R BE 248.92 &, ¥R 2023 4F PM2 ARk RILE LA, B
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BRI, U 2024 4EFE AN R EFEE R R

3) 2024 4 B S o B i3 2 FH v TR s R g, R R R A A 2024
SEENHE— DT PM2 A2 7= 2R IR A2 7 ORI e — 20 fig e 2B = vp LA AL 25 e 2% HY
DL IR) B, AR J T T — R A4 s ol TAE, 5302024 45 2 3% 2% H]
R YEE SR R

ZE LM, BRI ) 2023 CEFERN 2024 SEEEBINAC (AR 500 lA B 5
PREFEE CAALNA) IEH, SEEMFEEITE WA,

gEA L (1) 77 SR PR S TR SRR N Bl S AR A AT 2R v g SR
2023 SEFERT 2024 SEEELRAL (AR THRIEA . SEFR AR T8 Wb 45 hliAs L 8¢
AHTUWIR

BAL: TG

TRt | TELER

BHEE | Rk | uERE ig;%%ﬁi RBAZR | Fpck
s 5%

2024 3,439.35 3,291.48 3,345.54 -4.30% 1.64%

2023 2,327.22 2,408.84 2,625.40 3.51% 8.99%

T TRISAS =T RIAL A ™ A i SRR AR =SB S A A s BN S5
PNSE 3 i C AV SO RV RG] DR = |7 7 N

MEZERTA, 2023 AFEEFT 2024 AFEEARMHAT (AR 77 S &R R NS5
KGR IRAZE R TN 8.99%. 1.64%. Hirp 2023 4E2= R MR, T3
JE PR 2R 2023 4F A A 2022 4F B PM2 A7 R AE B RIS N AR 7 i B fr
A7 BT A TR IS 20,297.84 TT/MEIRIAR G )™ il 70.88 Wi, RE 2023 4F B & A
B4 2 A B S PR A 7 RSCAS RIS AR VD S o AR 2 SRR, G B 2% 43 v
Wi, DU 22 SR R R 3.02%, ZSRBUN, HEAHETEEN .

3. FEREL (RD)

(1) 77 SERR BUAE B 5 VR R FE RN LG A A 2 B

Bfi: G
2024 4F i
- e S
YR 7R e el B
. TWRIBEAI S | SEhrE | SERREEE | SRS | BAER
RIS FEE A e B el

KPR 183.22 177.59 0.97 137.23 133.01 -45.99
CMC 8.29 130.59 15.75 9.07 142.85 0.78
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HiAth 981.24 770.75
BN 1,289.41 1,046.61
7K 35.00 129.97 3.71 24.59 91.31 -10.41
Hi, 1,400.00 688.01 0.49 1,283.35 630.68 -116.65
7RI 420 1,284.41 305.81 3.58 | 1,096.20 -0.62
(RN 1,665.50 2,102.40 1,818.19
AT 665.21 649.22
S TNIEE ¢ 401.13 401.13
Hillid 2% 598.62 849.39
Hit 5,056.77 4,764.54
2023 4F ~
N — S B
. PRI R | SERRE | SERREFE | SEfREf | BER
TWRIEFERE
i Hr ® JiA
KRS 188.00 189.67 1.01 139.84 141.08 -48.16
BE%%;{'Q 20.00 99.64 498 21.11 105.18 1.11
]
ﬁaﬁf% 6.00 81.80 13.63 3.29 44.89 271
Vil
HAth 945.47 904.30
BRI 1,316.57 1,195.45
7K 40.00 182.51 4.56 30.67 139.92 -9.33
HH, 1,774.00 1,114.71 0.63 1,690.85 | 1,062.47 -83.15
R 451 1,280.12 283.84 463 | 1,315.46 0.12
REFE/N T 1,665.50 2,577.35 2,517.85
AT 837.64 933.74
HrlH 189.91 189.91
Hilli& 2% H 618.21 535.89
=i 5,539.67 5,372.84

T VR ERERHE R AR A W B AR TR R AL A AT, 8 55 AR AT REIs B K A
A i R G KA S0 A B3R, S R LR R 4R S B 2R — ™ e
FRIHR 50 AR B B A A K5 TR PR AR =T ) R F S LAY, SRR PR B AR =
S M RS B LAY

MCEZRTRL, 2023 SEEAN 2024 4 T B AR (LD 2SR E 250 br
FPURE SR RN U R PR K 40 25 /N, 2024 AREE ) 2023 4F R SERR R A AE AT
3 BV A RIAZAL Xk i £ BB sl R B i s PR L T Rl PR 22 S K R

213




KA PHT AR A GO BEAR AT R 2 7] RAT IBEAR W S 7 R SR IRAT iy W 17 14 A% 1) 1) R 2 [P B4R 7
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202024 FEFERYAE 2 H PM2 2774 T 200 o, 34l ie kg 4ikl CMC
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3) 2024 FEREVR-ZEVTI LR R R /N T 2023 AR SEPR AR R, FEER R
2024 4F PM2 /=g T I L 2 G iR ir L 2N RIR L2, AEKRAE TR IA
& 7K E KRR %, 120 S 6 30 T 4R A 7 e AR K, RO BRI T BT ileAs,
ZEVRFEE N PAZ) 0.8 i,

4) 2024 FEH 2 H SEBR A = TR AR Hom T 2023 ESERR AR,
JRP DL E 20 A 3) 1) TR E IR .

25 BT, BRI 2023 4EBERT 2024 4F B M50 BB 4% (fR T &I g AN 22
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2024 1,176.71 1,108.71 1,118.91 -5.78% 0.92%

2023 1,394.54 1,352.54 1,404.68 -3.01% 3.85%
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AN R 77 5 B 8k 25 A

M EZRATH, 2023 4R BN 2024 4F BEESE BB AR (DD 7 iS4 ERE
MV 25 A 55 SZ B A P2 AR 25 57 3R g 3.85% 0.92% 0 Hirf 2023 4F 22 S AT R,
FEJFH R 2023 4F A HHE 2022 FEHE PM2 2B PP 2RAE RS R BRACIRAS T AR~ 1)
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BRI T E R B LUK, DRGSR IR AN REFT T i R
AP GBS ANTIT b IR W) Ay Yl Rp S A AR 7 85 11 o) DGR 7 BUAE 4 RIOH LA) £
ANAT BT 2 8 2022 42 BE RS R S 2023 AERRIME E 4RV T R 29T
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B)%E 8, XTFEIEH~MERTE

EAREREE, (1) REMEHR, GHAFEEHR~KENETHA
6,157.27 F17€:10,703.95 ATt K 9,551.56 7T, b EEHF~Eb E Rk BE .
A FIURENERTRRESERL; (2) BRA~KEFE 74,830.57 A, R
IR 65,279.01 F 7T, MEME 9,551.56 At; (3) MEHEHR, RHLAH
HERIRE (SIEYH) €T95H 2,468.65 AT, 1,587.78 ATk 3,256.19 F
7T, MEAMREERDHA 1,793.61 ATt 1,965.61 F T 341.81 AT, REH
RIEERMEHSH A 3,148.69 FTT. 5896.09 75T 3,576.21 FT; (4)
ERIEFEGIE PM1. PM2, PM3 §1 PM4 F &35k, HEEBIERARYER
BUARAEMTH. [ PM1-PM4 =R ERREHRTE, Hbxt PM1FRER, H
& 3 FH EEHITEOEAE . PM2 F PM3 4 £ B S BuER ==, PM1 1 PM4
R NAEREMBUETD, EARBNESE.

HAFEE: (1) ZBEIRHTSE, JIREXEEHA“LENRERNR
REEZEFHER, RWAE, KEFRE. STHFIAFR . BRISfERFR.
Rt IE. WEMME, HAERERMEFTE; Q) REREHE~RTHME
BiR, RRFERE. LEMRERKG, MRHARFELENRMEKE; (3)
REMAEBEEHRLOREERE, KEEER*REFEHENBERAMBRELR,
REMAIIZS % TR ESHHE KT, RETHREARMRHATZE L
SZEEm; (4) ERIENEATHIHELSSMERRAMRKE. SRRARE
ML  REMSHRABRNZLE TR B8 RSHFRIHAR AT A
RSHE AR RE SR RHILE, RE FAEBIATUE Al (€ A RSB R AT E
B/, REFEFL. THFE, AXEXRZANLEREFESITHENEX;

(5) ERIERARTHSHERREX, EEFESTHEXIHITAEERT
ENFEARKE, REASREARAEN; (6) TEYHRMEETHNSERT
BEHEXEKE, REERNBEAFRABAHESEY; MERERMMNERY
R, MARAREHTHNSEY, MAEH#GERE, BEFERKMMAHEMER
RemEM; (7) PMI-PM4 FLRERRNBENREAR. KASTMNER, 5
FFEENEEER; HERTEERMNE, RGN EESFREIMITZ
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AR R MR FEBRKRER  SERARR R MEEURS BE~ RIS,
HAAEZERBEEXTRRERFLF R MAEY; (8) PMI-PM4 f=L&H)
BGHE ML rE, ERNSUERTEETHAMBE LR, TREMBRER
HERUEBRRR, Tt PM1 1 PM4 48 EXRR 2R IR AL SRR .

B W SHEMS TR EH LK RIAHE N .

EX:

— HRERRDR, FrERE 2R -RENRENEREESEET
RIYER, RIGHEHE. WKEEME. SdrAER. BRroERER. B9, &
EOME, HATEHE R

IR IA, KR 7] AR G B A S DL N R P
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A \ WEA | M

TR INARE (et RPN 2006/08/16 | 3,946.70 | 20.00 | 18.33 3,436.92 509.78 | 42.00 | 70.00
J B (PM3 A= 4 00)) PM3 A7) 5 2006/12/16 2,979.03 | 20.00 | 18.00 2,547.07 431.96 | 32.00 | 64.00
PM2 E) J5 PM2 77 2001/6/30 1,871.43 | 20.00 | 20.00 1,777.86 93.57 | 27.00 | 54.00
J B (PM4 Ar= 4] PM4 7= 5 2005/03/16 1,704.38 | 20.00 | 19.75 1,598.92 105.46 | 30.00 | 60.00
] (455D JEU R 2005/03/16 1,358.69 | 20.00 | 19.75 1,274.62 84.07 | 30.00 | 60.00
TR LA 2005/07/01 1,174.88 | 20.00 | 19.42 1,083.58 91.30 | 31.00 | 62.00
| etk PRI Ip A | 2001/12/31 800.16 | 20.00 | 20.00 760.16 40.01 | 37.00 | 62.00
Fe | o s 7 R PR 2005/07/01 389.36 | 20.00 | 19.42 359.10 30.26 | 30.00 | 60.00
/I%% FEI B % 3 % Pl 1 A 3 % 2007/12/16 237.17 | 20.00 | 17.00 191.52 45.66 | 13.00 | 43.00
W g £ 2005/07/16 235.15 | 20.00 | 19.42 216.88 18.27 | 41.00 | 68.00
AP I A A =2 I1h | 1996/9/30 22322 | 20.00 | 20.00 212.06 11.16 | 32.00 | 53.00
18 i T8 2004/8/1 199.50 | 20.00 | 20.00 189.53 9.98 | 10.00 | 33.00
B a1 LR BIPEA 2 BIHEE | 2023/09/26 192.65 | 10.00 1.25 22.88 169.77 | 40.00 | 63.00

/N 15,312.35 13,671.10 | 1,641.24

HoAt 2,018.09 1,418.02 600.07

= 17,330.44 15,089.13 | 2,241.31
PM2 ‘7= 4k Al AR A 1998/12/31 | 14,464.39 | 10.00 | 10.00 | 13,741.17 723.22 | 3.00 15.00
2{; 1% DUR 2> DIHL 3 B A 2001/6/30 1,674.04 | 10.00 | 10.00 1,590.34 83.70 | 3.00 | 15.00
B | pM2 gl RS LR E S 2004/6/30 888.19 | 10.00 | 10.00 843.78 4441 | 3.00 | 15.00
B B DR JS 1A 2004/6/30 810.26 | 10.00 | 10.00 769.75 40.51 | 3.00 | 15.00
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A \ WEA | M
VIR JSCT B RS 2022/12/31 517.08 | 10.00 2.00 98.24 418.83 | 18.00 | 91.00
fEBh 1 R 4 AP iR 2023/7/31 401.82 | 10.00 1.42 54.08 347.74 | 14.00 | 92.00
PM2 4UHLA= ™ 2 iuid AP AR 2023/7/31 298.11 | 10.00 1.42 40.12 257.99 | 19.00 | 94.00
PM2 Rt e 2k (EEE S 2023/7/31 286.99 | 10.00 1.42 38.62 24837 | 14.00 | 92.00
PM2 ML RS AP I AR A 2024-05-31 194.05 | 10.00 1.42 26.12 167.94 | 14.00 | 92.00
PM2 oAt 1,180.34 138.95 | 1,041.40
PM2 /N 20,715.26 17,341.16 | 3,374.10
PM3 4L A4 AP I AR A 2004/12/31 | 21,422.28 | 10.00 | 10.00 | 20,578.12 844.17 | 8.00 | 54.00
IR B il it T A 2005/7/16 3,082.80 | 10.00 | 10.00 2,928.66 154.14 | 7.00 | 27.00
AL % AP AR A 2023/7/31 267.87 | 10.00 1.42 36.05 231.82 | 14.00 | 92.00
PM3 Jitit R4 AP AR 2023/7/31 197.13 | 10.00 1.42 26.53 170.60 | 14.00 | 92.00
SR VIR JS 1A 2023/7/31 177.57 | 10.00 1.42 23.90 153.67 | 19.00 | 94.00
PM3 HoAth 880.22 430.68 449.54
PM3 /Nt 26,027.86 24,023.94 | 2,003.93
PM4 A7 2 AP I AR A 2004/12/31 2,909.95 | 10.00 | 10.00 2,764.45 14550 | 7.00 | 27.00
=Rl JS 1A 2004/4/16 2,380.23 | 10.00 | 10.00 2,261.22 119.01 | 7.00 | 25.00
PM4 HAth 35.40 5.88 29.51
PM4 /Nt 5,325.57 5,031.55 294.02
HoAt 2,416.38 1,920.39 495.99
it 54,485.08 48,317.03 | 6,168.04
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N . EHE
J0) ER

FOEFEH RS QCS FRIEH R G 2016/12/31 126.50 | 5.00 5.00 126.50 0.00 | 4.00 | 34.00
kMR B RS S5O “REH RS 2023/7/31 56.07 | 5.00 1.42 15.09 4098 | 8.70 | 87.00
ARaK TR AR SR i R ¢ FRPEH R G 2023/7/31 5273 | 5.00 1.42 14.19 38.54 | 870 | 87.00
PM2 HEN LI RS “REH RS 2016/12/31 41.85 | 5.00 5.00 41.85 0.00 | 7.00 | 47.00
PM2 4RHLAG o I R ¢ “REH RS 2016/12/31 39.67 | 5.00 5.00 39.67 0.00 | 2.00 | 20.00

PM2 oAt 989.00 886.35 102.64

Z PM2 /it 1,305.81 1,123.65 | 182.16
B | pM3 R R Y “REH RS 2023/7/31 171.26 | 5.00 1.42 46.10 125.16 | 14.00 | 92.00
g PM3 AEHLRSE #RPE RS 2023/7/31 119.47 | 5.00 1.42 32.16 8732 | 14.00 | 92.00
W1 pes mg Tt gt “REH RS 2023/7/31 81.23 | 5.00 1.42 21.87 59.37 | 14.00 | 92.00
f PM3 ZRK R MBI =l AR LRI R 8 | SRR SR 2023/7/31 57.87 | 5.00 1.42 15.58 4229 | 6.70 | 84.00
PM3 45K i £ S kar il 32 i R ¢ FRPEH R G 2023/7/31 47.62 | 5.00 1.42 12.82 3480 | 6.70 | 84.00

PM3 HoAth 145.43 40.33 105.10

PM3 /Nt 622.88 168.84 454.04

HoAt 714.13 293.16 420.96

it 2,642.82 1,585.66 | 1,057.16
| ERIRHEME)N A37CT7 I 2015/3/31 262.60 | 4.00 4.00 249.47 13.13 | 5.30 | 35.00
;Ei] S 3 mESE A Feiz 4 2023/6/8 28.67 | 5.00 1.50 8.17 20.50 | 8.60 | 86.00
é{ F= H S XA L SeiR ] 2022/12/31 28.67 | 5.00 2.00 10.90 17.78 | 8.10 | 81.00
HAL ) P-4l T B 2023/12/6 10.18 | 5.00 1.00 1.93 824 | 9.10 | 91.00
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N . EHE
it 330.12 270.47 59.65
oAt 42.12 16.73 25.39
it 372.24 287.20 85.04
it 74,830.57 65,279.01 | 9,551.56

A 1 RRT, COAEHER RS IR
2. PM4 SR REEADHTT 2004 FEIWE, LREAN 20,979.74 J5 G, 2015 FFHFEQIFRRZ I A S E 40, B=40l 42018 2 M 3000
T3 TR AR (0 RN 5380 H A2 AR 7= 4R R R AR
3. WRIIA R EEAEFL ) PM2. PM3. PM4 AE7REk, BRIBRIA &) B Al EAGE 1 2022 425 BT A RE SO S B S ERT, A S KRR G =
SR T FHAGT L (PM2. PM4) BT ) (PM3) AL THEH LIRS
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= HIREE RS R R, REFERE. CEMRERNE, MR

I ARIRREEETE FIRE W R ARYE
I ] 5 B8 7™ BT 3 AN
b )0
BT JH TH DR L o7k T T B o7k
15%LA 739.26 0.99% 29.44 0.31%
15%-30% (& 15%) 28,963.72 38.71% 1,442.01 15.10%
30%-50% (55 30%) 1,435.39 1.92% 110.55 1.16%
50%-75% (5% 50%) 37,324.97 49.88% 2,669.40 27.95%
75%LL b (F 75%) 6,367.22 8.51% 5,300.16 55.49%
it 74,830.57 100.00% 9,551.56 100.00%

LA KA BRI ) [ T8 8 7 BOBT 48 70 ol LAWK T T 2 I (i 1 AR S ok
FEATE 50% J LA L o 4% K T Js (1 AR G oE A 39.70% FRI [ 5E %5 7 il 28 70 A 1 30%
PAPY, AHICHE 7 2 AR IR A W 4E 2016 CEfl ™ S8 HiT2E 11 PM2. PM3. PM4
B b P AR A 77 e B 00 Ve, AH D[] 5 B 7 DR BB ol A vy MR st I T A e i
TR R o PRIRRIA A RIAER AR DG AR P 2 R4 AN A G R~ T8, EL %2 2021 4F
Pz, IR kg ORALE PT BE IR IR SR T 7 i 2 St 2 ORI, S B 0 R P 4L
%, RIS . EFR AT S BT AR BOVSFEE GES, O BT AR HAR
SCRE R S8 A 77 S5 o8, T3 22 PRI T 458 b 788 10 D5t 2he T 45 5 it
TR A e i) i AT ] A i o [RDINY, RS AT MRy fORH 58 7 SE B A IR, A
(1) 23 W) R 23 1 2 8 - AE e vH AT IHAE IR B S, 2208 M 4B IR IR B e 4k 22 1 A
HI BRI 2 w) 32 20 B8 AN O RIS LI e 1 A8 IS

H 2023 SERRI AT S BT AR UE G 1F R, HAE T2 w ] i3 )
ORI E B AT T AT ANE BN G, SRR E R A I SRR
RSV B HL AN P T A [ 2 B8 77 . AR 2024 4RI, BR AV is SE4k S it
AL A5 RZS I PMA 5257720, it o w K I [ € B8 7 AN E . AbE
AIRR AR, AN RIS b ) 23 W) RF B 7 A B
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= WG AN B E B D B R AR R R, KT B R B RS A AR LB S
TS, WAETRRS R 577 el &0 e iR, AETHRF LR AARK
ARZE NS

YT PR 22 7] [ 5 B e 1 S IR s i

2024 4EJE
HAL: Jio
mH R A8 HE D i R R
HREAT Dy 723.08 36.15 gy 5 BN TR M s e
PM2 “ s 3 10.71 0.54 K H % s
PM2 774k 1,380.08 69.00 XA P B B AR B R TH B 4%
PM3 7772k 1,209.73 60.49 XA P B B AR B R TH B i %
PM4 A= 4 90.05 4.50 XA P B B AR B R TH B 4%
it 3,413.65 170.68
2023 4
HAL: Jio
mH R 18 HHE Wb iR A
PMI1 £/ J 1,313.33 65.67 | AEVH] D EEAASRER I PM1 )b
)25 241.85 12.09 A FH A B 1 i
PM2 VLIS 127.52 6.38 UEEBERT) b AR R
9 SRS 92.96 4.65 NEEBERT) b AR AR R
P S5 % 61.13 3.06 BT B AR
SYNEITawEs 50.00 2.50 PrIH @ H
NP 36.47 1.82 BT B AR
[INREPNE 31.28 1.56 PrIHEHr
MEIE 5.72 0.29 Prkx b
a7y 1,960.25 98.01
2022 4EJE
AL Jio
mH JE1E HE D i R A
PM1 4772k 11,586.27 579.31 ANFRAT MR 2 PM1 A7 2
T 75.37 21.57 EARBEIRER
YL [E S IHL 307.57 15.38 ST N AR E
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mH JE1E HE D i R A
WAL 300.77 15.04 HORWIRE N A%
S R 115.82 5.79 HORWIRE N B A%
FFHT A DIML 59.66 2.98 HORWIRE N B A%
YOS 2[R 8 5% B 42.13 2.11 FEARIEIRER
Hevs il &4t 13.20 0.66 FORVEIRZ I B &
WD) ARHL 10.81 0.54 BRI H 7%
oAb 149.18 0.65 BORTEIRE H %

&t 12,660.78 644.03

YRR B R ) B AR PMI SR PR 2R RYRBREE A, PM2.PM3 fl PM4
SRR RAT RO, YRBRI R DD B AT

=& RREME (77D ¥HTRI K RE (570 B oAl
PM2 1,380.08 15,844.46 8.71%
PM3 1,209.73 22,632.01 5.35%
PM4 629.77 3,000.00 20.99%
NI 3,219.57 41,476.47

W0 PM4 S EFE AR )8 8 2 (—) [l T AH O LR 2 vl B & A R £k
WA JFAE 20,979.74 J1JGiHE, W) PM4 [HRER LEBIZ0°4 3.00%
BRI w1 AR AR P 2k B el H & LB ™ 2 T R a8 gl 7= 12, ik

IRRFB I3 1587 S A7 A OGP S B A LU B ALAIR .  EIRIRERARIR 587 2R
FEP ARy, WA A KRB BT AR 5 il RS,
PR RE S AT IR (AR . el U TR AR g BRI )L AR
WARHEE . R OHIEHL . ALShIBHIR S PRERIE, AR A R PR oG A
LRSI T R, I IR OB Y e TS DL R .

W H PM2 PM3
B R O O 3,128.54 1,772.79
AR (1) @ 23,892.50 29,858.25

i HE=0/Q 13.09% 5.94%

g b, At IR P 1 5 B D R 2 i DL A B A 14 2 ) 5 R A
L5 A TIERSCE SRR, b mlAE By w] i3 B 1ok e 9377 35S
PANBOE, IR 5 BT T A7 208 R JE 00 7 st IR B 2 2 10 %t
FEUARE TR e AT AR RORSEHE L AR AR B P B R ) ]
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WA (b THENSS 8 T——B8 ™ i) H/N e “ B AR AR IS,
VA K s W BRI vk PR K T v VA V13 i SR /A W R e L R g ED ] ]
5 02 T AR I eIt B IR P Z TS B e 7 BBV, Arig 2y
A R Ao T HE I R, A g B i TR A, DL EiE B o )
2024 A A [ [ 52 9% 7 349 oy 28 500 Th RE L H M RT RS AE R IR T 987, ANAFEAE
L5 3T A 9 1 B ARALUNG DB A A I 5, T T4 [ 5 B AL

VU FE3E TREI B TS BE B U B A3 R AR Y SERRBe I i B st B ik
B MESPBRABRAEFEES B2 RSN BHE R T ARSI 6]
AR RE BB LA, REFAEIETETEHRSER K EEREL, 2
BREEL. B, HREKEHNAERERFGRTHEER

(—) MEFFEARTEREHERFRL
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BB |98 | B BESEMBAER O || i) il
H | Fs \ E H ’
T A7 @B | HEB | g | 2022 | 2023 | 2024 | 2022 | 2023 | 2024 R | VAR | RERL | BBR o o T
i) | I EE | EE | EE ;3 LR ;3 AR HeVLAC R T
2000m3 Hi57K
KT 22 45 i 434,52 384.56| 16 M 0.73%| 99.65%| 100.00% 2.82 380.38 1.36| 058 T 2024 4E 3 H|2024 4 3 H & T T
IiH
- 2 i -VL
PM1 4(0,1ifie J B IEAERE f;M] ?@ﬁ :@iﬁz‘ﬂiﬂ GIES
HEEHEERA | 22,000.00| 1,972.09| 18 ™H 0.45%| 0.90%| 8.96% 99.32 97.96| 1,774.81|%, #B4r ‘ ’ 5 = i
e i H & OBt ? 2026 4F|# [H
) S WA
Eggzgﬁﬂ% 130.00| 127.27| 6 ™MH / / 100.00% / / 127.27|8.5¢ T 2024 4F 5 A|2024 5 A & w w
L
PM2 Z {05 RE
R HIIE A 2,917.57| 3,001.49| 11 ™H | 55.79%]| 100.00% / 1,674.53| 1,326.96 / g5e L 202347 (2023 47 H & ;75 T
e T H
PM3 £ {015 RE
FHEHE A 1,818.08| 1,765.04| 7 /™H 2.61%| 100.00% / 4599 1,719.04 / o5 L 2023 4F 7 (2023 4F 7 H s w5 w5
oI I H
. SRR %,
PM4 ZE BT RE & 18 4> . .
] WA) ﬁ 3 ) I
ARG A | 234482 1339.15| A, TiH | 17.78%| 57.11%| / 41686 92200 4 [IALBEE PMA FUGFRERCR, RA) o 7 2
B I H Lo TR SOT [T 2026 45 [
A ) ES B~
FBIBE 2N E R A
& o A5 290.07| 204.19| 13N | 69.47%| 100.00% / 141.85 62.34 / e L 2023 £ 2023 45 9710 & % %
S TR YOH |A
PEI S5 2 N . . o 2023 4F 2023 4F . . .
e 233.63| 190.03| 15 | 39.97%| 100.00% / 75.96 114.08 / E5e L 301012 Alyenonz A 7= & &
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	三、机器设备具体内容、历史维护情况及目前状态，说明评估情况、原值评估依据及合理性；经济使用年限、已使
	（一）机器设备具体内容、历史维护情况及目前状态，说明评估情况、原值评估依据及合理性
	（二）经济使用年限、已使用年限和剩余使用年限的具体情况，经济使用年限确定依据及合理性，经济使用年限与
	（三）是否充分考虑未来设备改造、重建过程中的处置情况及依据，在设备采购时间较长、供应商增多及技术进步

	四、土地使用权评估过程，主要参数的取值依据和合理性；与周边区域近期类似成交案例的对比情况及可比性，评
	（一）土地使用权评估过程，主要参数的取值依据和合理性
	（二）与周边区域近期类似成交案例的对比情况及可比性，评估价值公允性及依据，增值原因和合理性
	（三）长期股权投资评估减值原因，是否存在经济性贬值风险

	五、在标的公司持续亏损、资产持续折旧的情况下，本次交易作价与破产重整价格相近的原因及合理性；按照公允
	（一）在标的公司持续亏损、资产持续折旧的情况下，本次交易作价与破产重整价格相近的原因及合理性
	（二）按照公允价格并考虑托管费，说明标的公司市净率、静态市盈率及未来3年平均动态市盈率，与同行业可比
	（三）结合上述情况和标的公司经营情况等，进一步说明本次交易作价公允性，相关资产是否存在经济性贬值风险

	六、商誉计算过程，是否充分识别标的公司相关资产及依据，新增商誉对上市公司的影响以及商誉减值风险
	（一）商誉计算过程
	（二）是否充分识别标的公司相关资产及依据
	OLE_LINK37

	（三）新增商誉对上市公司的影响以及商誉减值风险

	七、资产基础法评估下，部分资产采用市场法评估的具体情况，是否适用《监管规则适用指引——上市类第1号》
	八、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5、关于收益法评估
	一、请公司在重组报告书“重大风险提示”中补充披露：新产品市场开发不及预期风险，以及对标的公司业绩预测
	二、预测期内PM2和PM3产品销量与报告期内的对比情况；结合标的公司产能确定依据、爬坡过程，行业发展
	（一）报告期和预测期内PM2和PM3的产品销量情况
	（二）标的公司产能确定依据、爬坡过程，行业发展和竞争格局、上市公司需求及自有产能利用情况：
	（三）PM2和PM3销量增长的合理性分析
	（四）2025年销售给其他客户的产品销量增长的原因，拓展其他客户的方式及可实现性，2026年由其他客

	三、PM1和PM4产线建设进度和资金需求，是否存在障碍、能否如期达产及依据；结合产能确定依据、建设进
	（一）PM1和PM4产线建设进度和资金需求，是否存在障碍、能否如期达产及依据：
	（二）结合产能确定依据、建设进度及爬坡过程等，说明预测期内相关产品产量的可实现性
	（三）相关行业发展、产品市场空间和竞争格局
	（四）上市公司技术储备和市场开拓进展以及自有产能利用情况等对预测期相关产品产量可实现性的支持
	（五）PM1和PM4产品预测期内上升幅度较大的合理性及可实现性：

	四、预测期内各类产品销售价格、纸浆成本与市场价格的对比情况及差异原因，预测期内变动原因，纸浆成本占销
	（一）预测期内各类产品销售价格、纸浆成本与市场价格的对比情况及差异原因，预测期内变动原因
	（二）纸浆成本占销售价格的比例及合理性，扣除费率的取值依据
	（三）各类产品加工费是否与同行业委托加工收费平均水平相匹配，与报告期内存在差异的原因及合理性

	五、预测期内各类产品毛利率情况，与同行业可比产品、报告期内毛利率的对比情况，说明毛利率预测的准确性，
	六、在收入规模上升幅度较大的情况下，销售费用和管理费用变动不大的合理性；大额资本性支出的资金来源，产
	（一）在收入规模上升幅度较大的情况下，销售费用和管理费用变动不大的合理性
	（二）大额资本性支出的资金来源，产线建设是否存在不确定性，财务费用与相关资金需求的匹配性

	七、可弥补亏损的确认依据，分立对可弥补亏损的影响，预测期对五年内可弥补亏损具体考虑情况；预测期内资本
	（一）可弥补亏损的确认依据，分立对可弥补亏损的影响，预测期对五年内可弥补亏损具体考虑情况
	（二）预测期内资本支出的确定依据，是否与产线投资金额和建设进度相匹配 ，永续期资本支出低于折旧摊销的
	（三）预测期内营运资金变动的测算过程，与标的公司经营情况的匹配性

	八、参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，说明折现率各参数取值是否符合相关要求，折现率及主要参数
	（一）无风险收益率的确定
	（二）市场风险溢价
	（三）风险系数Beta的确定
	（四）公司特定风险的确定
	（五）权益资本成本折现率的确定
	（六）加权平均资本成本折现率的确定
	（七）可比案例及本次交易收益法评估折现率选取的合理性

	九、截至目前，标的公司各类产品销量和收入情况，与评估预测对比情况及差异原因；进一步结合上市公司需求，
	（一）截至目前，标的公司各类产品销量和收入情况，与评估预测对比情况及差异原因
	（二）进一步结合上市公司需求，说明标的公司2025年业绩可实现性

	十、结合预测期内各产品销售数量和价格、毛利率、净利润等预测的审慎性，说明标的公司是否存在业绩不达预期
	十一、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、关于采购与成本
	一、请公司在重组报告书中补充披露：（1）区分生产加工、产线建设，披露报告期内标的公司采购主要内容和金
	（一）区分生产加工、产线建设，披露报告期内标的公司采购主要内容和金额
	（二）生产加工中，进一步区分委托加工和一般贸易，披露采购内容和金额
	（三）按照料工费，披露报告期内标的公司成本结构情况

	二、报告期内标的公司采购结构变化情况及原因，是否与其产品结构、经营模式相匹配，采购数量、金额与其收入
	（一）报告期内标的公司采购结构变化情况及原因，是否与其产品结构、经营模式相匹配
	（二）采购数量、金额与其收入规模变化的匹配性

	三、区分生产加工、产线建设，说明前五大供应商及主要信息和经营情况，标的公司采购的主要内容，主要供应商
	四、标的公司境外采购内容、金额及占比，国际贸易政策对其采购、价格及业绩的影响，相关应对措施
	五、标的公司成本结构是否与同行业、同模式可比公司可比，报告期内成本结构变化的原因及合理性
	六、报告期各期末，标的公司存货的主要内容，备货规模的合理性，期后去化情况；采购内容和存货内容中是否包
	（一）报告期各期末，标的公司存货的主要内容，备货规模的合理性，期后去化情况
	（二）采购内容和存货内容中是否包括采购自上市公司或其指定供应商的材料，标的公司是否具有控制权、是否应

	七、按照料工费，说明标的公司成本结转完整性及依据
	八、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7、关于毛利率和盈利水平
	一、请公司在重组报告书“重大风险提示”中补充披露：标的公司未来盈利不及预期和持续亏损风险
	二、标的公司不同产品之间毛利率存在较大差异的原因和合理性，量化分析2023年主要产品毛利率为负、20
	（一）标的公司不同产品之间毛利率存在较大差异的原因和合理性
	OLE_LINK8
	OLE_LINK9

	（二）量化分析2023年主要产品毛利率为负、2024年毛利率上升的原因
	（三）高透成形纸毛利率变动方向与其他产品存在差异的原因

	三、标的公司各类产品毛利率与同行业公司可比产品毛利率的对比情况，进一步说明2024年标的公司综合毛利
	四、如按照公允价格，测算标的公司主要产品毛利率情况，进一步说明问题（2）
	五、结合折旧摊销具体内容、管理人员构成及平均薪酬等，分析标的公司管理费用较高的原因和合理性，经营效率
	（一）结合折旧摊销具体内容、管理人员构成及平均薪酬等，分析标的公司管理费用较高的原因和合理性，经营效
	（二）管理费用构成是否与同行业公司可比，各类服务费和修缮费的具体内容、与标的公司经营的关系、资金支付
	（三）各类服务费和修缮费的具体内容、与标的公司经营的关系、资金支付对象及具体情况、相关支出发生的合理

	六、标的公司财务费用较高的原因，结合未来资金需求和经营预期等，说明是否将继续承担高额负债，是否将对标
	（一）标的公司财务费用较高的原因
	（二）结合未来资金需求和经营预期等，说明是否将继续承担高额负债，是否将对标的公司和上市公司形成拖累，

	七、具体分析标的公司持续亏损原因，2022年-2024年净利润规模变化原因，以及2023年收入上升但
	（一）具体分析标的公司持续亏损原因
	（二）2022年-2024年净利润规模变化原因，以及2023年收入上升但利润下降的原因
	（三）在累计未弥补亏损较高的情况下，本次交易如何保护上市公司中小股东利益

	八、按照标的公司产品服务公允价格并考虑合理托管费，测算标的公司业绩情况，进一步说明标的公司未来是否存
	九、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8、关于固定资产和在建工程
	一、按照固定资产分类，列示各类固定资产包括的具体内容及在生产经营中的作用，采购时间、账面原值、会计折
	二、前述固定资产是否成新率较低，是否存在闲置、处置和报废风险，对标的公司持续经营的影响及依据
	三、报告期内固定资产减少的具体原因，账面固定资产是否存在相似情况和减值迹象，减值测试过程与方法、可收
	四、在建工程项目预计投资总额和建设周期及依据、实际投资总额和建设进度、报告期各期投入情况和转固情况、
	（一）报告期主要在建工程项目投资情况
	（二）相关借款费用的处理是否符合会计准则要求

	五、在建工程投入是否均与项目建设相关，是否存在将不相关支出计入在建工程的情况及依据，具体资金流向及合
	（一）在建工程投入是否均与项目建设相关，是否存在将不相关支出计入在建工程的情况及依据
	（二）具体资金流向及合理性

	六、工程物资采购是否均与在建工程相关及依据，采购后投入情况和投入周期及合理性；构建设备款预付的主要对
	（一）工程物资采购是否均与在建工程相关及依据，采购后投入情况和投入周期及合理性
	（二）构建设备款预付的主要对象，预付模式及金额的合理性，预付后供货时间，是否存在较长预付时间的情况及

	七、PM1-PM4产线重建或改造的具体内容、投入金额和目标，与原产线的主要差异；结合原产线筹建时间、
	（一）PM1-PM4产线重建或改造的具体内容、投入金额和目标，与原产线的主要差异
	（二）结合原产线筹建时间、产线改造前后生产产品及对加工工艺要求的差异等，说明改造后的产线性能能否满足
	（三）结合投入情况、产线性能以及与自建产线对比等，说明重建或改造相关产线是否具有经济效益和合理性

	八、PM1-PM4产线的建设进度和达产时间，重建或改造后产线运行情况和爬坡过程，产能和效率能否满足改
	（一）PM1-PM4产线的建设进度和达产时间，重建或改造后产线运行情况和爬坡过程，产能和效率能否满足
	（二）预计PM1和PM4产线投产后对标的公司折旧和业绩的影响

	九、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9、关于偿债风险
	一、请公司在重组报告书“重大风险提示”中补充披露标的公司偿债风险。
	二、结合标的公司账面资金、短期借款还款期限、流动比率和速动比率等，说明标的公司是否存在短期偿债压力以
	三、结合未来资金需求、资金来源、资产负债率变化以及偿还本金和利息压力等，说明标的公司偿债风险是否持续
	（一）标的公司未来资金需求
	（二）标的公司资金来源
	（三）标的公司资产负债率变化以及偿还本金和利息压力

	四、报告期内标的公司实施债转股、开展售后回租业务的原因，是否主要为应对偿债压力，进一步结合一、二说明
	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10、关于其他
	一、标的公司应收账款期后回款情况
	二、标的公司关联方资金拆借的具体情况、资金主要用途以及履行内部审批程序；其他应收款的具体内容，目前是
	（一）关联方资金拆借的具体情况、资金主要用途以及履行内部审批程序
	（二）其他应收款的具体内容
	（三）目前是否仍存在关联方资金占用
	（四）后续规范相关事项的措施

	三、标的公司违规票据贴现的背景、涉及对象及关系、具体过程和金额，相关违规事项对标的公司经营和业绩的影
	（一）标的公司违规票据贴现的背景、涉及对象及关系、具体过程和金额
	（二）相关违规事项对标的公司经营和业绩的影响，是否构成重大违法行为及依据
	（三）相关整改措施

	四、标的公司是否因上述房屋使用瑕疵受到主管部门处罚或存在相关风险，拆除房屋的用途和面积占比，是否已有
	（一）标的公司是否因上述房屋使用瑕疵受到主管部门处罚或存在相关风险，拆除房屋的用途和面积占比
	（二）是否已有替代安排以及对标的公司持续经营和本次交易估值定价的影响

	五、共有专利权人与标的公司的关系，共有专利研发申请的背景和原因，相关专利是否存在被其他权利人转让或授
	六、上述银行授信及担保的具体情况，本次交易完成后竹浆纸业是否继续提供担保，交易各方是否就该担保进行相
	（一）上述银行授信及担保的具体情况
	（二）本次交易完成后竹浆纸业是否继续提供担保，交易各方是否就该担保进行相关约定和安排，对本次交易评估

	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



