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中信建投证券股份有限公司

关于国家电投集团远达环保股份有限公司本次交易方案调整

不构成重组方案重大调整的核查意见

国家电投集团远达环保股份有限公司（以下简称“远达环保”、“上市公司”

或“公司”）拟通过发行股份及支付现金的方式向中国电力国际发展有限公司（以

下简称“中国电力”）购买其持有的五凌电力有限公司（以下简称“五凌电力”）

63%股权、向湖南湘投国际投资有限公司（以下简称“湘投国际”）购买其持有

的五凌电力 37%股权以及向国家电投集团广西电力有限公司（以下简称“广西公

司”）购买其持有的国家电投集团广西长洲水电开发有限公司（以下简称“长洲

水电”，与五凌电力合称“标的公司”）64.93%股权（与五凌电力 100%股权合

称为“标的资产”），并拟向不超过 35名符合条件的特定投资者发行股份募集

配套资金（以上交易事项简称“本次交易”）。本次交易完成后，上市公司将持

有五凌电力 100%股权、长洲水电 64.93%股权。

2025年 4月 17日，远达环保召开第十届董事会第二十五次（临时）会议，

审议通过了《关于〈国家电投集团远达环保股份有限公司发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）〉及其摘要的议案》等相关议

案，并披露了《国家电投集团远达环保股份有限公司发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》。

2025 年 6月 9日，远达环保召开第十届董事会第二十七次（临时）会议，

审议通过了《关于〈国家电投集团远达环保股份有限公司发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）〉及其摘要的议案》

等相关议案，并披露了《国家电投集团远达环保股份有限公司发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》。

由于公司拟调整本次交易发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易方案，于 2025年 8月 29日召开第十届董事会第三十一次（临时）会议，

审议通过了《关于调整公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联

交易方案的议案》《关于本次重组方案调整不构成重大调整的议案》及《关于公
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司与交易对方签订附生效条件的〈发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议〉

〈发行股份及支付现金购买资产业绩承诺补偿协议之补充协议〉的议案》。中信

建投证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）作为上市公司的独立财务

顾问，对上市公司本次交易方案调整事项进行核查，并出具如下核查意见。

一、本次交易方案调整的具体情况

（一）交易对价及支付方式

根据五凌电力股东会 2025年第 2次会议决议，评估基准日后五凌电力的分

红金额为 40,000.00万元，五凌电力 100%股权的交易对价调整为 2,426,734.20万

元；根据长洲水电股东会 2025 年第三次会议决议，评估基准日后广西公司持有

长洲水电股权对应的分红金额为 15,583.20万元，长洲水电 64.93%股权的交易对

价调整为 291,235.78万元。标的资产调整前后的交易对价及支付方式如下表所示：

调整前：

单位：万元

序

号

交易对

方

交易标的名称及权益

比例

支付方式 向该交易对

方支付总对

价现金对价 股份对价
可转债

对价
其他

1 中国电力 五凌电力 63%的股权 233,042.55 1,321,000.00 - - 1,554,042.55

2 湘投国际 五凌电力 37%的股权 136,891.65 775,800.00 - - 912,691.65

3 广西公司
长洲水电 64.93%的股

权
46,018.98 260,800.00 - - 306,818.98

合计 415,953.18 2,357,600.00 - - 2,773,553.18

调整后：

单位：万元

序

号

交易对

方

交易标的名称及权益

比例

支付方式 向该交易对

方支付总对

价现金对价 股份对价
可转债

对价
其他

1 中国电力 五凌电力 63%的股权 207,842.55 1,321,000.00 - - 1,528,842.55

2 湘投国际 五凌电力 37%的股权 122,091.65 775,800.00 - - 897,891.65

3 广西公司
长洲水电 64.93%的股

权
30,435.78 260,800.00 - - 291,235.78

合计 360,369.98 2,357,600.00 - - 2,717,969.98
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（二）过渡期损益归属

调整前：

过渡期期间，对采取收益法进行评估并作为定价依据的标的公司及其控股和

参股子公司股权（以下单称或合称“收益法评估资产”），在过渡期产生的收益

由上市公司享有。收益法评估资产在过渡期内出现亏损，由直接或间接持有收益

法评估资产的交易对方按交易协议生效时各自直接或间接所持标的公司的股权

比例承担补足义务。为免疑义，在计算标的公司所持收益法评估资产的收益或亏

损时，应以标的公司所持全部收益法评估资产的收益或亏损合并计算后的损益金

额为准。

除收益法评估资产外，对于标的公司的其他资产，在过渡期产生的损益由上

市公司享有或承担。

调整后：

1. 五凌电力

（1）过渡期期间，对采取收益法进行评估并作为定价依据的五凌电力控股

和参股子公司股权（以下单称或合称“收益法评估资产”），在过渡期产生的收

益由上市公司享有（因此上市公司无须就过渡期产生的收益向中国电力或湘投国

际支付任何金额）。收益法评估资产在过渡期内出现亏损，由直接或间接持有收

益法评估资产的中国电力或湘投国际按《国家电投集团远达环保股份有限公司与

中国电力国际发展有限公司、湖南湘投国际投资有限公司之发行股份及支付现金

购买资产协议之补充协议（五凌电力 100%股权）》生效时各自直接或间接所持

五凌电力的股权比例承担补足义务。为免疑义，在计算五凌电力所持收益法评估

资产的收益或亏损时，应以五凌电力所持全部收益法评估资产的收益或亏损合并

计算后的损益金额为准。对于过渡期与中国电力、湘投国际签订的《国家电投集

团远达环保股份有限公司与中国电力国际发展有限公司湖南湘投国际投资有限

公司之发行股份及支付现金购买资产业绩承诺补偿协议（五凌电力 100%股权）》

（下称“《业绩补偿协议》”）及其补充协议约定的业绩承诺补偿期重合的，中

国电力、湘投国际按照《业绩补偿协议》及其补充协议相关约定执行，无需按照

《国家电投集团远达环保股份有限公司与中国电力国际发展有限公司、湖南湘投
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国际投资有限公司之发行股份及支付现金购买资产协议》过渡期损益安排承担。

（2）除收益法评估资产外，对于五凌电力的其他资产，在过渡期产生的损

益由上市公司享有或承担。

2. 长洲水电

过渡期期间，长洲水电 64.93%股权产生的收益由上市公司享有，产生的亏

损由广西公司承担，并由广西公司以现金方式按持股比例向上市公司补足。对于

过渡期与广西公司签订的《国家电投集团远达环保股份有限公司与国家电投集团

广西电力有限公司之发行股份及支付现金购买资产业绩承诺补偿协议（长洲水电

64.93%股权）》（下称“《业绩补偿协议》”）及其补充协议约定的业绩承诺补

偿期重合的，交易对方按照《业绩补偿协议》及其补充协议相关约定执行，无需

按照《国家电投集团远达环保股份有限公司与国家电投集团广西电力有限公司之

发行股份及支付现金购买资产协议》过渡期损益安排承担。

（三）业绩承诺与补偿安排

1. 五凌电力

（1）业绩补偿金额

调整前：

在业绩承诺期，上市公司进行年度审计时应对业绩承诺资产按照五凌电力持

股比例享有的扣除非经常性损益后的净利润合计数与承诺数额的差异情况进行

审核，并由负责上市公司年度审计的具有证券业务资格的会计师事务所于公司年

度财务报告出具时对差异情况出具专项审核报告。中国电力、湘投国际应当根据

专项审核报告的结果承担相应的盈利预测补偿义务。

交割日后，在业绩承诺补偿期内任一会计年度，如收益法评估资产截至当期

期末业绩承诺补偿期累积实际净利润合计数小于截至当期期末业绩承诺补偿期

累积承诺净利润合计数，则中国电力、湘投国际应按照持股比例向上市公司进行

补偿。

各方确认，如果业绩承诺补偿期与各方签订的《发行股份及支付现金购买资

产协议》约定的过渡期存在重合的，中国电力、湘投国际已就过渡期内业绩承诺
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资产按照《发行股份及支付现金购买资产协议》进行补偿的，前述重合时间内的

业绩补偿金额应当相应扣减。

调整后：

在业绩承诺期，上市公司进行年度审计时应对业绩承诺资产按照五凌电力持

股比例享有的扣除非经常性损益后的净利润合计数与承诺数额的差异情况进行

审核，并由负责上市公司年度审计的具有证券业务资格的会计师事务所于上市公

司年度财务报告出具时对差异情况出具专项审核报告。中国电力、湘投国际应当

根据专项审核报告的结果承担相应的盈利预测补偿义务。

交割日后，在业绩承诺补偿期内任一会计年度，如收益法评估资产截至当期

期末业绩承诺补偿期累积实际净利润合计数小于截至当期期末业绩承诺补偿期

累积承诺净利润合计数，则中国电力、湘投国际应按照持股比例向上市公司进行

补偿。

（2）股份补偿

调整前：

1 当期应补偿的股份数按照下列公式计算：

当期补偿金额=（截至当期期末业绩承诺补偿期累积承诺净利润数－截至当

期期末业绩承诺补偿期累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的预测净利润数总

和×收益法评估资产合计交易对价－累积已补偿金额－已补偿的过渡期与业绩补

偿期重合部分相应亏损金额（如有）。其中，收益法评估资产合计交易对价=各

收益法评估资产评估值×五凌电力对应持股比例之合计数，对于收益法评估资产

中存在股东未实缴全部出资的，则五凌电力持有的该收益法评估资产价值=（投

资单位股东全部权益价值评估值+所有股东应缴未缴出资额）×五凌电力及其下

属企业认缴的出资比例－五凌电力及其下属企业应缴未缴出资额，对于某一收益

法评估资产进一步持有其他收益法评估资产股权的，该等收益法评估资产不应重

复计算，下层收益法评估资产计算时应相应扣除被该收益法评估资产直接持股部

分股权价值。

调整后：
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①当期应补偿的股份数按照下列公式计算：

当期补偿金额=（截至当期期末业绩承诺补偿期累积承诺净利润数－截至当

期期末业绩承诺补偿期累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的预测净利润数总

和×收益法评估资产合计交易对价－累积已补偿金额。其中，收益法评估资产合

计交易对价=各收益法评估资产评估值×五凌电力对应持股比例之合计数，对于

收益法评估资产中存在股东未实缴全部出资的，则五凌电力持有的该收益法评估

资产价值=（投资单位股东全部权益价值评估值+所有股东应缴未缴出资额）×五

凌电力及其下属企业认缴的出资比例－五凌电力及其下属企业应缴未缴出资额，

对于某一收益法评估资产进一步持有其他收益法评估资产股权的，该等收益法评

估资产不应重复计算，下层收益法评估资产计算时应相应扣除被该收益法评估资

产直接持股部分股权价值。

（3）减值测试资产及其补偿

各方一致同意，《业绩承诺补偿协议》第三条增加如下第 5款，原第 5款、

第 6款和第 7款相应顺延：

“5. 减值测试资产及其补偿

（1）减值测试资产范围

鉴于五凌电力资产基础法下评估的部分资产（下称“减值测试资产”）在本

次交易中采用市场法评估，中国电力和湘投国际需就该等减值测试资产履行减值

补偿义务。减值测试资产的具体情况如下：

单位：万元

序

号

减值测试

资产所属

公司

评估

方法

市场法评估的具

体资产

五凌

电力

持有

股比

账面价值 评估价值 增值率

相关资产

的作价金

额（持有股

比*评估价

值）

1

五凌电力

有限公司

本部或分

公司

市场法

其他权益工具投

资（具体详见附

表中资产组一）

自有房产（具体

详见附表中资产

组二、三、四、

五）

100% 22,964.12 30,325.10 32.05% 30,325.10

2 湖南五凌 市场法 自有房产（具体 100% 48.47 67.35 38.95% 67.35
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序

号

减值测试

资产所属

公司

评估

方法

市场法评估的具

体资产

五凌

电力

持有

股比

账面价值 评估价值 增值率

相关资产

的作价金

额（持有股

比*评估价

值）

电力工程

有限公司

详见附表中资产

组六）

3
贵州清水

江水电有

限公司

市场法

自有房产（具体

详见附表中资产

组七）

95% 356.01 354.33 -0.47% 336.61

4

五凌汉兴

株洲氢能

科技有限

公司

市场法

自有土地（具体

详见附表中资产

组八）

70% 3,524.63 4,247.21 20.50% 2,973.05

合计 26,893.23 34,993.99 30.12% 33,702.10

注：总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成。

（2）减值测试资产补偿期

中国电力和湘投国际确认，减值测试资产补偿期与业绩承诺补偿期相同。

（3）减值测试资产补偿金额及补偿方式

①在减值测试资产补偿期每一个会计年度结束后四个月内，由上市公司聘请

评估机构对减值测试资产按照本协议附表中载明的资产组分别进行减值测试，并

聘请具有证券期货业务资格的会计师事务所分别出具《减值测试专项审核报告》。

除非法律法规有强制性规定，否则《减值测试专项审核报告》采取的评估方法应

与《评估报告》保持一致。减值测试资产的减值金额以该《减值测试专项审核报

告》为准。

交割日后，在减值测试资产补偿期内任一会计年度，如减值测试资产任一资

产组发生减值（以免疑义，在计算任一资产组是否减值时，其组内的资产的减值

情况将合并计算），则中国电力、湘投国际需按照持股比例对上市公司进行补偿，

减值测试资产期末减值额为单个减值测试资产组的基准日评估价值减去该减值

测试资产组中期末评估值之差乘以五凌电力占有该资产组的股权比例的合计数，

并扣除减值测试资产补偿期内减值测试资产增资、减资、接受赠与以及利润分配

的影响。

减值测试资产减值额=∑（单个减值测试资产组的减值额×五凌电力占有该
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资产组的股权比例）

当期应补偿金额=减值测试资产减值额-减值测试资产补偿期内已补偿股份

总数×本次购买资产之股份发行价格－已支付的减值测试资产现金补偿金额（如

有）。

应补偿减值股份数量=应补偿减值金额÷本次购买资产之股份发行价格。

按照前述公式计算补偿股份数量并非整数时，则按照四舍五入原则处理。在

各年计算的补偿股份数量小于 0时，按 0取值，即已经补偿的股份不冲回。

②如果减值测试资产补偿期内上市公司以转增或送股方式进行分配，导致中

国电力、湘投国际持有的上市公司股份数发生变化，则每年补偿的股份数量应调

整为：

当期应补偿股份数量（调整后）=当期应补偿股份数量×（1+转增或送股比

例）。

③如果减值测试资产补偿期内上市公司以现金方式进行股利分配，则中国电

力、湘投国际需就该部分补偿股份对应的上市公司向中国电力、湘投国际已分配

的现金股利向上市公司进行返还。计算公式为：返还金额=每股对应的累积现金

分红金额×应补偿股份数量。以免歧义，该返还金额为扣除税费后（如涉及）的

金额。

④发生补偿义务时，如中国电力、湘投国际持有的对价股份不足以补偿的，

不足部分以现金补偿，应补偿的现金=应补偿而未补偿股份数×本次购买资产之

股份发行价格。”

（4）对外转让收益法评估资产及其补偿

调整前：

（1）如五凌电力在本协议签订后业绩承诺补偿期届满前转让某项或多项业

绩承诺资产（下称“转让资产”），则各方履行必要的内部审议决策程序后终止

该等转让资产对应的业绩承诺。自转让资产交割之日（以工商变更登记为准）当

年的 1月 1日起，中国电力、湘投国际针对业绩承诺资产的承诺净利润合计数应

扣除该等转让资产对应的本协议第三条第 2款所述之承诺净利润金额，业绩承诺
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补偿期届满时上市公司亦不对该等转让资产进行减值测试。

（2）若五凌电力于补偿期内对外转让业绩承诺资产，且该业绩承诺资产对

外转让之日（以该业绩承诺资产对外转让进行工商变更登记之日为准）100%股

权所对应的价格 N，低于本次交易该业绩承诺资产 100%股权的评估值的本息之

和M（利息按转让时 1年期全国银行间同业拆借中心发布的贷款市场报价利率

计算，利息计算期间为自本协议生效之日至该业绩承诺资产对外转让之日止；评

估值需扣除利息计算期间发生的增资、减资、接受赠与及利润分配等因素的影响，

下同），则不足部分由中国电力、湘投国际进行补偿，应补偿金额按下列公式确

定：对外转让应补偿金额=（M-N）×五凌电力对外转让的该业绩承诺资产的股

权。

调整后：

（1）如五凌电力在本协议签订后业绩承诺补偿期届满前转让某项或多项业

绩承诺资产（下称“转让资产”），则各方履行必要的内部审议决策程序后终止

该等转让资产对应的业绩承诺。自转让资产交割之日（以工商变更登记为准）当

年的 1月 1日起，中国电力、湘投国际针对业绩承诺资产的承诺净利润合计数应

扣除该等转让资产对应的本协议第三条第 2款所述之承诺净利润金额，业绩承诺

补偿期届满时上市公司亦不对该等转让资产进行减值测试。

（2）若五凌电力于补偿期内对外转让业绩承诺资产，且该业绩承诺资产对

外转让之日（以该业绩承诺资产对外转让进行工商变更登记之日为准）100%股

权所对应的价格 N，低于本次交易该业绩承诺资产 100%股权的评估值的本息之

和M（利息按转让时 1年期全国银行间同业拆借中心发布的贷款市场报价利率

计算，利息计算期间为自本协议生效之日至该业绩承诺资产对外转让之日止；评

估值需扣除利息计算期间发生的增资、减资、接受赠与及利润分配等因素的影响，

下同），则不足部分由中国电力、湘投国际优先以股份形式对上市公司进行补偿，

应补偿的股份数按照下列公式计算：

对外转让应补偿金额=（M-N）×五凌电力对外转让的该业绩承诺资产的股

权比例×中国电力或湘投国际持有五凌电力的股权比例

其中，N应当为综合考虑评估基准日期后事项、过渡期损益等因素后五凌电
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力对外转让业绩承诺资产的最终成交价格。

中国电力或湘投国际就对外转让资产应补偿股份数量=中国电力或湘投国际

就对外转让应补偿金额÷本次购买资产之股份发行价格

按照上述公式计算补偿的股份数量并非整数时，则按照四舍五入原则处理。

如果业绩承诺补偿期内上市公司以转增或送股方式进行分配，导致中国电力

或湘投国际持有的上市公司股份数发生变化，则每年补偿的股份数量应调整为：

中国电力或湘投国际就对外转让资产应补偿股份数量（调整后）=中国电力

或湘投国际就对外转让资产应补偿股份数量×（1+转增或送股比例）。

如果业绩承诺补偿期内上市公司以现金方式进行股利分配，则中国电力或湘

投国际需就该部分补偿股份对应的上市公司向中国电力或湘投国际已分配的现

金股利向上市公司进行返还。

发生补偿义务时，如中国电力或湘投国际持有的股份不足以补偿的，不足部

分以现金补偿，计算公式为：

中国电力或湘投国际就对外转让资产应补偿现金金额＝（中国电力或湘投国

际就对外转让资产应补偿股份数量－中国电力或湘投国际就对外转让资产实际

补偿股份数量）×本次购买资产之股份发行价格。

（5）业绩承诺及业绩补偿

调整前：

中国电力、湘投国际业绩承诺和减值测试合计应补偿的股份总数的上限为本

次交易中业绩承诺资产对应的中国电力、湘投国际新增取得的上市公司股份及前

述股份因上市公司实施转增或股票股利分配而获得的股份（如有）。中国电力、

湘投国际向上市公司支付的业绩承诺补偿金额及减值测试补偿金额合计不超过

其基于业绩承诺资产获得的交易对价。

调整后：

中国电力、湘投国际因业绩承诺、对外转让资产和减值测试合计应补偿的股

份总数的上限为本次交易中业绩承诺资产及减值测试资产对应的中国电力、湘投

国际新增取得的上市公司股份及前述股份因上市公司实施转增或股票股利分配
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而获得的股份（如有）。中国电力、湘投国际向上市公司支付的业绩承诺补偿金

额、对外转让资产补偿金额及业绩承诺资产的减值补偿金额合计不超过本次交易

中业绩承诺资产的交易对价；中国电力、湘投国际向上市公司支付的减值测试资

产的减值补偿金额合计不超过本次交易中减值测试资产的交易对价。

2. 长洲水电

（1）业绩补偿金额

调整前：

交割日后，在业绩承诺补偿期内任一会计年度，如收益法评估资产截至当期

期末业绩承诺补偿期累积实际净利润合计数小于截至当期期末业绩承诺补偿期

累积承诺净利润合计数，则广西公司应向上市公司进行补偿。

各方确认，如果业绩承诺补偿期与双方签订的《发行股份及支付现金购买资

产协议》约定的过渡期存在重合的，广西公司已就过渡期内业绩承诺资产按照《发

行股份及支付现金购买资产协议》进行补偿的，前述重合时间内的业绩补偿金额

应相应扣减。

调整后：

交割日后，在业绩承诺补偿期内任一会计年度，如收益法评估资产截至当期

期末业绩承诺补偿期累积实际净利润合计数小于截至当期期末业绩承诺补偿期

累积承诺净利润合计数，则广西公司应向上市公司进行补偿。

（2）股份补偿

调整前：

1 广西公司当期应补偿的股份数按照下列公式计算：

当期补偿金额=（截至当期期末业绩承诺补偿期累积承诺净利润数－截至当

期期末业绩承诺补偿期累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的预测净利润数总

和×长洲水电交易作价－累积已补偿金额－已补偿的过渡期与业绩补偿期重合

部分相应亏损金额（如有）。

调整后：
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1 广西公司当期应补偿的股份数按照下列公式计算：

当期补偿金额=（截至当期期末业绩承诺补偿期累积承诺净利润数－截至当

期期末业绩承诺补偿期累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的预测净利润数总

和×长洲水电交易作价－累积已补偿金额。

（3）业绩承诺及业绩补偿

调整前：

广西公司业绩承诺和减值测试合计应补偿的股份总数的上限为本次交易中

减值测试标的资产长洲水电对应的广西公司新增取得的上市公司股份及前述股

份因上市公司实施转增或股票股利分配而获得的股份（如有）。

调整后：

广西公司业绩承诺和减值测试合计应补偿的股份总数的上限为本次交易中

业绩承诺资产对应的广西公司新增取得的上市公司股份及前述股份因上市公司

实施转增或股票股利分配而获得的股份（如有）。广西公司向上市公司支付的业

绩承诺补偿金额及减值测试补偿金额合计不超过本次交易中业绩承诺资产的交

易对价。

二、本次重组方案调整不构成重组方案重大调整

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第二十九条第一款规定，“股东会

作出重大资产重组的决议后，上市公司拟对交易对象、交易标的、交易价格等作

出变更，构成对原交易方案重大调整的，应当在董事会表决通过后重新提交股东

会审议，并及时公告相关文件。”

根据中国证券监督管理委员会于 2025年 3月 27日发布的《〈上市公司重大

资产重组管理办法〉第二十九条、第四十五条的适用意见——证券期货法律适用

意见第 15号》中对是否构成对重组方案的重大调整进行了明确：

“（一）拟对交易对象进行变更的，原则上视为构成对重组方案重大调整，

但是有以下两种情况的，可以视为不构成对重组方案重大调整：1、拟减少交易

对象的，如交易各方同意将该交易对象及其持有的标的资产份额剔除出重组方案，

且剔除相关标的资产后按照下述有关交易标的变更的规定不构成对重组方案重



13

大调整的；2、拟调整交易对象所持标的资产份额的，如交易各方同意交易对象

之间转让标的资产份额，且转让份额不超过交易作价百分之二十的。

（二）拟对标的资产进行变更的，原则上视为构成对重组方案重大调整，但

是同时满足以下条件的，可以视为不构成对重组方案重大调整：1、拟增加或减

少的交易标的的交易作价、资产总额、资产净额及营业收入占原标的资产相应指

标总量的比例均不超过百分之二十；2、变更标的资产对交易标的的生产经营不

构成实质性影响，包括不影响标的资产及业务完整性等。

（三）新增或调增配套募集资金，应当视为构成对重组方案重大调整。调减

或取消配套募集资金不构成重组方案的重大调整。证券交易所并购重组委员会会

议可以提出本次交易符合重组条件和信息披露要求的审议意见，但要求申请人调

减或取消配套募集资金。”

本次交易方案调整仅涉及减少标的资产的交易作价，且减少比例不超过 20%，

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第二十九条第一款、《〈上市公司重大

资产重组管理办法〉第二十九条、第四十五条的适用意见——证券期货法律适用

意见第 15号》的规定，本次交易调减交易作价不构成重组方案的重大调整。因

此，本次重组方案调整不构成重组方案的重大调整。

三、本次交易方案调整履行的决策程序

2025年 8月 29日，公司召开了第十届董事会第三十一次（临时）会议，逐

项审议通过了《关于调整公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易方案的议案》《关于本次重组方案调整不构成重大调整的议案》及《关于

公司与交易对方签订附生效条件的〈发行股份及支付现金购买资产协议之补充协

议〉〈发行股份及支付现金购买资产业绩承诺补偿协议之补充协议〉的议案》，

提交董事会审议前，公司独立董事专门会议已审议通过前述议案。本次交易方案

的调整事项在公司 2025 年第三次（临时）股东大会对董事会的授权范围内，无

需再行提交股东大会审议。

四、独立财务顾问核查意见

经核查，独立财务顾问认为：根据《上市公司重大资产重组管理办法》和《<

上市公司重大资产重组管理办法>第二十九条、第四十五条的适用意见——证券
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期货法律适用意见第 15号》等相关规定，本次交易方案调整不构成重组方案的

重大调整。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于国家电投集团远达环保股份

有限公司本次交易方案调整不构成重组方案重大调整的核查意见》之签章页）

财务顾问主办人签名：

黄 多 崔登辉

汪家富 尹一凡

中信建投证券股份有限公司

年 月 日
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