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证券代码：600323                                  证券简称：瀚蓝环境 

瀚蓝环境股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访             业绩说明会（电话会） 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 

参与单位 

广发证券、东吴证券、长江证券、兴业证券、招商证券、天风证

券、中信证券、国盛证券、华泰证券、中金公司、东方证券、申

银万国证券、国投证券、华福证券、国泰海通证券、国信证券、

东方财富证券、信达证券、博时基金、中欧基金、大成基金、建

信基金等公司 

时间 2025 年 8 月 27 日 

方式 电话会 

上市公司接待

人员姓名 

总裁：金铎 

副总裁、财务负责人  吴志勇 

副总裁、董事会秘书   汤玉云  

投资者关系 

活动主要问题 

问题 1：公司已承诺 2025 年和 2026 年每股分红年化增长不

低于 10%。请问公司首次计划中期分红的原因是什么？2025 年度

分红金额是否包含本次中期分红？ 

回复：公司于 2025 年 6 月完成并购粤丰环保，综合实力和

竞争力大幅提升，有利于为股东创造更大价值。公司一贯重视股

东回报，2025 年首次计划中期分红，是管理层对未来增长充满

信心并希望积极回馈股东的体现。 

根据公司《股东分红回报规划（2024 年-2026 年）》，2025、

2026 年度每股派发的现金股利将较上一年同比增长不低于 10%。

分红规划可在年度内一次性实施或分多次实施。年度内分多次实
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施的，多次实施的现金分红金额累计计算。本次中期每股 0.25

元（含税）的现金分红归属于 2025 年度。 

 

问题 2：并购落地后，与粤丰环保协同开展的情况如何？有

哪些成效？ 

回复：公司自 6月 1日起实现对于粤丰环保的并表，垃圾焚

烧发电项目规模达到 97,590 吨/日（含参股项目），位居国内行

业前三、A 股上市公司首位，公司综合实力和竞争力大幅提升，

有利于为股东创造更大价值。粤丰环保 6 月份实现净利润 1.17

亿元，贡献归母净利润约 6,000 万元（公司穿透持股 52.44%）。 

公司各项融合有序开展，协同效应逐步释放。相关情况见公

司 2025 年半年度报告。 

 

问题 3：高质量基金有无退出的时间表，未来可能通过什么

方式退出？ 

回复：高质量基金体现的是省级国资平台对于上市公司战略

并购的支持。根据与高质量基金签订的《增资扩股协议》，退出

方式可以是换股、现金或其他方式。如涉及发股，公司将以不摊

薄每股收益为前提进行，确保不会损害现有股东利益。高质量基

金退出时间和方式将结合公司发展和市场环境友好协商确定。 

 

问题 4：中报显示，粤丰环保并表增加应收账款约 26.26 亿

元，相关回收计划如何？ 

回复：截至今年 6月末，粤丰环保的应收账款金额是 26.26

亿元。公司高度重视应收账款回收工作，由集团统筹加强应收账

款的催收工作，同时根据公司并购交易安排，粤丰环保原控股股

东将对约定的未收回的相关应收账款进行兜底。 

 

问题 5：中报显示公司吨垃圾发电量、吨垃圾上网电量同比

有所提升，主要原因是什么？粤丰是否还有提升空间？ 
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回复：公司在对外供热量增长 41.60%的情况下，生活垃圾

焚烧发电吨垃圾发电电量、吨垃圾上网电量同比分别增长 2.60%

和 3.51%，达 386.26 度和 337.42 度，主要是公司在业务拓展的

同时，通过精益化管理有效提升了运营效率，达成了业务拓展与

提质增效的双重目标。 

粤丰环保6月的吨垃圾发电电量、吨垃圾上网电量为364.68

度和 315.17 度。粤丰环保项目所在区域较为优质，公司计划通

过工业垃圾拓展及加强智能化、数字化运用等手段，提升运营效

益。 

 

问题 6：公司在 AIDC 合作方面有哪些最新进展？  

回复：公司认为 AIDC 与垃圾焚烧发电业务存在天然契合点，

垃圾焚烧发电协同 AIDC 满足绿色电力、降低 PUE、供电稳定等

多重优势，提升垃圾焚烧发电项目的整体效益。因此，公司积极

推动与合作方的协作，目前已与广东联通和深城交建立战略合作

关系，将充分发挥公司在绿色电力资源优势及合作方在 AIDC 领

域的专业技术能力、行业优势、园区及城市智慧化建设和运营经

验、客户积累等优势，推动智算项目落地。如项目成功落地，将

有利于进一步发挥垃圾焚烧发电项目潜力，提升盈利能力。目前

公司正积极推进相关工作。 

 

 


