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晶科电力科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-08 

投资者关系活动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

券商策略会          路演活动 

□现场参观            □电话会议 

□其他 

主要参与单位 易方达基金、嘉实基金、海富通基金、国投瑞银基金、

银华基金、大成基金、太平基金、兴全基金、永赢基

金、国海富兰克林基金、华泰保兴基金、前海开源基

金、易米基金、太平养老保险、泰康资产、花旗、渣

打银行、APC International、Rin Seart、国信资管、

工银安盛资管、长江证券资管、中信期货、兴业期货、

长江绿色发展私募基金、广东正圆投资、国弘资本、

前海百川、久期投资、上海嘉世私募、上海天猊投资、

北京海鹏私募、鸿运私募基金、上海昭云投资、南方

天辰投资、上海君璞投资、长江证券、东吴证券、国

泰海通证券、中信建投证券、中金、高盛(中国)、华

泰证券、天风证券、华源证券、浙商证券、国信证券、

国投证券、东海证券、开源证券、民生证券、国海证

券、山西证券、中邮证券、东方财富证券、东北证券、

东方证券、华福证券、中银国际证券、财通证券、华

创证券、越秀证券、南京证券。 

会议时间 2025年 8月份。 

会议地点 券商策略会；机构公司；线上会议；进门财经平台。 

上市公司接待人员姓名 总经理沙江海；董事、副总经理兼财务负责人刘晓军；

董事会秘书常阳；财务总监柳美仙；投资者关系副总

监陈同洲。 



投资者关系活动主要内容

介绍 

问:上游涨价对公司的影响，公司电站业务后面的开

工计划？ 

答: 组件的涨价幅度，下游企业不算敏感。这两年组

件价格从 2块钱一路下行，始终有项目满足收益率要

求。当前组件成本只占到总成本的 30%左右，软性的

非系统成本，一定程度上可以抵消系统成本的波动。

此外，下游企业也可通过精准控制管理运营成本和项

目建设成本，积极应对。 

行业目前还处在政策过渡的时间窗口。我们整体在控

制传统电站业务的自投节奏。除了消纳和电价有保障

的特别优质的光伏或风电项目，主要还是要看各地

136 号文的承接方案具体落地和竞价情况，再做具体

评估，决定项目投资节奏。当然我们依然看好绿电项

目的长期投资价值，一方面是清洁能源的绿色价值，

一方面是成本优势，在未来全国电力市场打通和全面

入市后，绿电具有一定竞争优势。此外 136号文推动

下，光伏项目投资更加趋向理性，随着电网投资加速

和用电需求增长，这两年快速装机造成的消纳和电价

供需失衡问题，也会得到消化解决，光伏项目收益也

会回归。所以，公司一直在积极储备各类新能源指标

资源，为后续公司战略推进保障业绩发展提供支持。 

另外，虽然电站业务暂时控制节奏，但是储能业务，

我们今年是重点发力的，规模会放量。海外市场，没

有受到影响，我们多个项目都在推进，半年报有详细

介绍。 

 

问:公司可转债，后续有何计划？ 

答: 近年来，公司凭借资源开发、成本管控、电站资

产配置均衡、精细化运营等核心竞争力，推行滚动开

发、持有、出售这种轻重资产相结合的运营模式，持

续扩大自持电站规模的同时，加大电站转让规模，有

效保障了公司财务指标和各项业务健康稳定发展。今

年上半年公司营收、利润和现金流、货币资金等都同

比上涨。 

同时，随着 136号文各地细则逐步落地，市场对于绿

电行业的预期和估值也在逐渐修复，光储结合、绿电

直连以及一些新金融模式也带来行业的稳定和新的



发展空间。这些有助于绿电行业，以及具体到企业的

估值转好。 

后续公司将持续关注和做好各项业务的经营管理，密

切关注二级市场和转债市场变化和价格走势，做好各

种积极应对准备，择机推进转股的同时也做好兑付准

备。 

 

问:公司今年储能业务如何发展？  

答:储能业务是公司 2025年的核心战略工作之一。公

司已在全国多点布局储能业务，覆盖电源侧、网侧和

用户侧等多种应用场景。2025年上半年，公司在甘肃

省新增网侧独立储能并网 360MWh，当前自持独立储能 

电站规模已达 657MWh。同时报告期内，公司新增开发

储能项目规模达到 3.9GWh，储备资源快速放量，为后

续储能业务发展奠定坚实基础。 

7 月中旬，甘肃省发布《关于建立发电侧容量电价机

制的通知（征求意见稿）》，明确给予电网侧新型储能

容量电价，预计后续更多省份地区相关储能支持政策

也会陆续出台，对储能行业发展形成有效促进。 

公司将依托近年持续储备的丰富项目签约资源，以及

覆盖多场景多类型的储能项目开发建设和运营经验，

并结合政策细则落地情况，进一步扩大各类储能项目

建设规模，目前已有多个储能项目纳入推进计划中。 

 

问:公司海外项目有哪些储备，项目进展如何？ 

答:2025 年上半年，公司海外项目新增储备 900MW，

已并网运营规模达到 444MW，并持续推进储备项目的

后续开发工作，包括：沙特 400MW 项目正在建设中；

西班牙 175MW 项目正在建设中，该项目已在去年完成

预出售；哥伦比亚 200MW 项目工程总包确定，并启动

与意向合作方进行股权收购协议谈判等等。公司海外

项目已建立从项目开发到出售的利润闭环模式，未来

这些海外项目也将逐步兑现，对公司业绩持续增长形

成支撑。 

 

问:136 号文各地细则陆续出台，公司如何看，后续如

何应对？ 

答:目前，陆续有十多个省份地区已发布 136 号文承

接正式方案或征求意见稿，各地根据自身新能源发展



情况，针对新老项目制定了具体的机制电价执行方

案。整体看对存量的“老”项目较友好，有效衔接了

之前的保障政策。对增量项目，大部分省份也提供了

机制电量和符合新能源开发成本的电价支持政策，起

到了一定的托底作用。 

136 号文之后，带来的主要影响就是新能源发电全面

市场化，有望重塑绿电企业收益模式和竞争格局。头

部企业通过精细化管理，提高资产运营包括电力交易

能力，形成更高竞争壁垒。具体到新投建项目方面，

在各地细则出台前，公司进一步将工作聚焦在消纳和

电价确定性高的项目上，严格评估自投项目机会，分

布式加强乙方服务型业务拓展。另外针对存量资产，

公司已建立大资管体系，以“资产增值保值”为核心

目标，进行电站项目的全生命周期管理，精细化运营，

加强电力交易团队和能力建设，积极参与市场化交易

和寻求绿电交易，力争稳定甚至提高结算电价，同时

进一步加大电站转让规模，提高资产周转效率。在开

发方面，侧重源网荷储、绿电直连、零碳园区、电算

融合、光伏制氢、外送基地特高压通道类项目等新场

景新类型优质项目，积极储备项目资源，蓄力发展，

也做积极变现。新兴业务方面，视政策情况，大力发

展储能业务，积极布局售电、虚拟电厂、代运营代运

维、微电网等新兴业务。通过多样化的业务模式，结

合自身领先的发电侧电源数量和用电侧客户优势，为

客户提供更多服务的同时，也可为公司创造更大收

益。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2025年 9月 1日 

 


