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证券代码：002100 证券简称：天康生物

天康生物股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-006

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

参与单位名称及

人员姓名

中信证券、天风证券、国泰海通证券、华安证券、广发证券、

国盛证券、开源证券等 35 位投资者，名单详见附件清单。

(重要提示：参会人员名单由组织机构提供并经整理后展示。公司无

法保证参会人员及其单位名称的完整性、准确性，请投资者注意。)

时间 2025 年 9 月 1 日 (周一) 上午 10:30-11：30

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待人

员姓名

副总经理兼董事会秘书 郭运江

段效岩 财务经理

李 明 证券事务代表

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司经营情况介绍

今年上半年，公司实现营业收入 88.47 亿元，较上年同期

增长 10.68%；利润总额 4.21 亿元，较上年同期增长 43.29%；

归属于上市公司股东的净利润 3.38 亿元，较上年同期增长

22.27%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为

3.14 亿元，较上年同期增长 16.17%。

报告期内，公司饲料业务实现销量 134.15 万吨，实现销

售收入 24.34 亿元，同比下降 14.24%。上半年公司出栏生猪

152.82 万头，同比增长 9.05%，实现销售收入 28.49 亿元，同

比下降 0.95%。动物疫苗业务实现销售收入 4.82 亿元，同比

下降 3.67%。植物蛋白油脂加工以及玉米收储业务较去年同期



2

相比有较大增长，其中，植物蛋白油脂加工业务量价齐升，实

现销售收入 14.49 亿元，同比增长 97.60%；玉米收储业务实

现销售收入 13.05 亿元，同比增长 72.32%。

二、投资者问答环节

1、问：今年上半年公司的养殖成本处于什么水平？

答：今年上半年，公司自繁自养成本已降至 12.55 元/公

斤，但受饲料部门放养业务中外购仔猪价格等因素影响，总成

本下降幅度有所放缓。随着外购仔猪价格的下降，未来公司仍

有较大的成本下降空间。

2、问：公司甘肃区域的养殖成本如何？

答：甘肃区域成本较高，主要原因是生产配套尚不成熟、

人员队伍薄弱，且该地区疫情复杂，疫病防控压力较大。公司

通过加强疫病防控、更新设施设备和人员支持，甘肃区域 7月

成本已降至 13.18 元/公斤。

3、问：公司收购羌都畜牧的基本情况？是否符合当前生

猪调控政策？

答：羌都畜牧是南疆若羌县的一家养殖企业，从事养殖行

业十余年，经营业绩和生猪养殖成绩优异，2020 年至今持续

盈利，即便在 2021 年和 2023 年生猪价格低迷、全行业亏损

的情况下仍保持盈利。公司与羌都畜牧合作历史较长，此前由

公司为其供应饲料，2023 年双方合资成立饲料公司，今年上

半年经多次沟通，已初步达成生猪养殖的合作意向。此次收购

是在现有产能基础上进行整合，未新增产能，符合当前生猪调

控政策方向。同时，公司也在征询相关部门意见，以保障后续

工作顺利推进。

4、问：羌都畜牧在成本方面的优势是什么？

答：羌都畜牧的生产效率高，成本具备较强竞争力。其主

要优势包括：生产基地布局在新疆若羌县（塔克拉玛干沙漠边

缘），环境干燥、远离生活区、疫病防控压力小，其养殖、饲
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料及屠宰基地相对集中，运输成本也比较低。同时，该企业在

生产管理、技术管理等方面规范且完善。

5、问：公司蛋白油脂业务上半年表现如何？

答：今年上半年，蛋白油脂业务盈利水平显著提升，该业

务近十年始终坚持“以销定产、产销同步”的稳健经营思路，

不赌市场，前几年每年利润约 5000 万元，去年受市场因素影

响经营基本保平。此外，去年四季度公司与海大合资的新建工

厂投入使用，主要生产 60 脱酚棉蛋白，且主要产品销往合作

方海大，盈利情况良好。

6、问：玉米收储业务今年经营情况如何？

答：玉米价格经历前几年持续下跌后，自去年起触底回升。

公司抓住市场机会加大销售，今年上半年已实现扭亏为盈，预

计今年可实现较好盈利。

7、问：天康制药在北交所的上市进展如何？

答：天康制药于 7月 16 日收到北交所第一轮问询，积极

准备回复，经与北交所沟通后决定采用半年报数据进行问询回

复。8月 22 日天康制药公布半年报，计划近期向北交所提交

更新后的材料。

8、问：公司上半年饲料销量情况如何？

答：今年上半年，公司饲料销量合计 134 万吨，其中外销

83 万吨，内销 51 万吨。

9、问：二季度生猪出栏结构？

答：二季度公司出栏肥猪 59.74 万头，出仔猪栏 11.97 万

头。

10、问：公司近期养殖生产指标如何？

答：今年上半年公司 psy 达到 27，育肥成活率为 96.5%。
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关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 9 月 1 日

附件一：

参会人员名单

序号 姓名 公司

1 陈家利 耕霁(上海)投资管理有限公司

2 李勇 润晖投资管理（天津）有限公司

3 李德生 北京硅谷先锋投资基金管理有限公司

4 李超 亚洲掘金投资管理（北京）有限公司

5 程一胜 国海证券股份有限公司

6 胡文舟 浙江浙商证券资产管理有限公司

7 程诗月 东兴证券股份有限公司

8 熊子兴 国海证券股份有限公司

9 陈鹏 华创证券有限责任公司

10 王艳君 国泰海通证券股份有限公司

11 赵雅斐 华福证券有限责任公司

12 郑颖欣 广发证券股份有限公司

13 曹心蕊 兴业证券股份有限公司

14 王莺 华安证券股份有限公司

15 施腾 招商证券股份有限公司

16 于明正 光大证券股份有限公司

17 谢芝优 中国银河证券股份有限公司

18 施杨 中信证券股份有限公司

19 陈炼 天风证券股份有限公司

20 李秋燕 招商证券股份有限公司

21 沈嘉妍 国盛证券有限责任公司

22 王煜坤 长江证券股份有限公司

23 冯佳文 华源证券股份有限公司

24 万定宇 华安证券股份有限公司

25 徐明川 广发证券股份有限公司

26 肖珮菁 财通证券股份有限公司
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27 江路 甬兴证券有限公司

28 彭家乐 中信证券股份有限公司

29 张斌梅 国盛证券有限责任公司

30 巩健 国泰海通证券股份有限公司

31 王高展 开源证券股份有限公司

32 文育高 华龙证券股份有限公司

33 童诚婧 永安期货股份有限公司

34 曹望 海南农垦基金管理有限公司

35 莫子非 开源证券股份有限公司


