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关于南华期货股份有限公司

向不特定对象发行可转债审核问询函中

有关财务事项的说明

天健函〔2025〕930 号

一、关于本次募投项目

根据申报材料，1）公司本次向不特定对象发行可转债拟募集资金总额不超

过 12 亿元（含 12 亿元），扣除发行费用后拟全部用于补充公司营运资金，其

中涉及到对子公司的增资等；在可转债持有人转股后增加公司资本金。2）公

司 2019 年首次公开发行股票募集资金净额为 28,231.43 万元，2021 年非公开

发行股票募集资金净额为 35,924.97 万元。

请公司说明：（1）本次募集资金对境内外子公司增资的具体情况，包括公

司名称、主营业务、增资价格确定依据等；（2）结合相关业务在报告期内的

投入及盈利情况、未来发展战略及规划、行业趋势、公司资产负债情况、资金

需求及主要用途、股东回报和价值创造能力，说明本次融资的必要性及资金投

向的合理性，本次资金投向安排是否有利于充分发挥募投效果，是否存在重大

请公司说明：（1）本次募集资金对境内外子公司增资的具体情况，包括公

司名称、主营业务、增资价格确定依据等；（2）结合相关业务在报告期内的

投入及盈利情况、未来发展战略及规划、行业趋势、公司资产负债情况、资金

需求及主要用途、股东回报和价值创造能力，说明本次融资的必要性及资金投

向的合理性，本次资金投向安排是否有利于充分发挥募投效果，是否存在重大
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一、关于本次募投项目

根据申报材料，1）公司本次向不特定对象发行可转债拟募集资金总额不超

过 12 亿元（含 12 亿元），扣除发行费用后拟全部用于补充公司营运资金，其

中涉及到对子公司的增资等；在可转债持有人转股后增加公司资本金。2）公

司 2019 年首次公开发行股票募集资金净额为 28,231.43 万元，2021 年非公开

发行股票募集资金净额为 35,924.97 万元。

请公司说明 （ ）本次募集资金对境内外 公司增资的 体情况 包括公
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不不确定性；（3）结合前两次募集资金投入产生的效益、报告期末货币资金的

详细使用计划及投向金额、资金缺口测算、募集资金拟投资方向的具体投入计

划及内容、投入金额测算依据及过程、融资规模与业务规模的匹配性及同行业

公司情况，说明本次融资规模的合理性，是否有利于充分发挥募集资金使用效

果， 是否存在过度融资。

请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见。（审核问询函问题 1）
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二二、关于经营情况

根据申报材料，1）公司营业收入分别为 991,523.02 万元、1,051,479.67

万元和682,272.79万元，其中其他业务收入占比分别为92.20%、91.59%、86.52%，

主要为总额法确认的配套贸易收入；若剔除其他业务收入中贸易成本的影响，

即按净额法核算公司收入，则公司营业收入分别为 71,071.63 万元、99,265.37

万元和 95,391.12 万元。2）公司各期综合毛利率分别为 1.22%、3.22%和 4.33%，

按净额法核算公司贸易收入，则综合毛利率分别为 17.01%、34.15%和 30.98%；

其中财富管理业务毛利率持续为负、风险管理业务毛利率波动较大。3）各期

公司的净利润分别为 9,259.16 万元、24,260.27 万元和 24,591.25 万元，与

营业收入变化趋势不一致；各期经营活动产生的现金流量净额分别为

498,303.11 万元、494,753.16 万元、125,120.86 万元。

请公司说明：（1）按总额法计算的营业收入中的其他业务收入 2022 年较

2021 年发生大幅下滑的原因；2022 年境外金融服务业务收入及利润大幅上涨

的原因，该等上涨是否具备可持续性；（2）量化分析总额法及净额法下综合

毛利率 2022 年较 2021 年变动趋势相反的合理性，与同行业可比公司变动是否

一致；（3）财富管理业务毛利率持续为负、风险管理业务毛利率波动较大的

原因，境外金融服务业务 2022 年毛利率较 2021 年发生大幅增加的原因；（4）

2022 年净利润变动与营业收入不一致的原因，业绩波动与行业趋势是否相符；

各期净利润与经营活动产生的现金流量净额差异较大、2022 年经营活动产生

的现金流量净额大幅下降的合理性。

请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见。（审核问询函问题 3）
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三三、关于交易性金融资产

根据申报材料，报告期各期末公司交易性金融资产分别为 152,403.61 万

元、158,021.06 万元及 306,364.09 万元，包含债务工具投资、权益工具投资、

衍生金融资产和银行理财产品。

请公司说明：（1）债务工具投资穿透至底层标的资产的具体明细及风险状

况，是否存在兑付、投资等方面风险，减值准备计提是否充分；（2）权益工

具投资中资管计划、股票、理财产品和基金各类投资的情况，穿透至底层资产
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的的具体情况，是否存在违约风险，减值准备计提是否充分；（3）2022 年末交

易性金融资产余额大幅增加的原因。

请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见。（审核问询函问题 4）
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四四、关于其他——与关联方共同投资建设办公楼

根据申报材料，2021 年度，公司与横店集团杭州投资有限公司、浙江柏

品投资有限公司、杭州得邦照明有限公司联合建造的自用办公楼于本期建造完

成，公司投资约为 2.22 亿元。

请公司说明：与关联方共同投资建设办公楼的背景及必要性，办公楼建设

完成后的使用情况、是否存在对外出租出售的情形，办公楼资产份额划分情况

与建设费用投入是否匹配，是否涉及房地产开发业务、是否涉及关联方资金占

用。

请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见，并就相关资产投入真实性、

建设造价资金公允性说明具体核查况及结论。（审核问询函问题 6.2）

7-2-1-54



7-2-1-55



五、关于其他——存货及结构化主体

根据申报材料，1）报告期各期末公司存货账面价值分别为 32,531.97 万

元、22,675.03 万元和 15,046.34 万元；2）对于公司管理并投资的结构化主

体（如：资产管理计划、基金产品）， 公司会评估其所持有结构化主体连同

其管理人报酬所产生的可变回报的最大风险敞口是否足够重大以致表明公司

对结构化主体拥有控制权。若公司对管理的结构化主体拥有控制权，则将结构
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化化主体纳入合并财务报表的合并范围。

请公司说明：（1）各期末存货的主要内容、金额，跌价准备计提是否充分；

（2）列示报告期末公司管理并投资的结构化主体的具体情况，分析公司是否

存在实质上拥有控制权、享有并影响可变回报而应将其纳入合并报表范围。

请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见。（审核问询函问题 6.3）
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