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投资者关系活动记录表（2025 年 8 月 22 日）

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他 线上交流

参与单位名称

及人员姓名
104家机构共 126人（详见附件）

时间 线上交流会：2025年 8月 22日

沟通方式及地点 电话交流会

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书房瑞宽、财务总监冯超姐

投资者关系活动

主要内容介绍

除前期已披露的投资者关系活动交流沟通外，新增主要互动内容如下：

1.公司在集采、DRG等外部压力下化学发光仍表现出比较好的正增长，请问销量

和价格上有什么变化，并解读下原因？

答：随着集采陆续落地执行，化学发光产品的价格出现了一定的下调，同时由于

DRG政策的全面推行，使得整体市场的检测量有所减少；公司 2024年的化学发

光装机量创了新高，带来了一定的增量，销量上有一定增长。

2.能否展望下下半年的市场环境趋势？

答：当前，由于下半年安徽集采的陆续落地，DRG全面执行、结果互认等政策

的全面推行，都将对今年下半年的市场环境带来一定压力。



3.公司目前质谱的推广情况，后续预计还会有哪些新产品推出？

答：公司的液相色谱串联质谱检测系统产品目前已获证，该仪器的配套试剂主要

有：营养代谢、内分泌代谢、药物浓度、疾病标志物等系列，后续会陆续获证。

同时，公司对测序仪同样寄予厚望，预计于近期获证，配套试剂的获证周期可能

较长，短期来看对公司贡献不大。未来随着配套试剂的陆续获证，两个系列产品

应该会取得较好的市场表现。

4.请问如何理解 IVD的研发费用资本化？

答：此前，公司在研发支出的处理上出于审慎原则，研发支出主要作费用化处理。

随着公司对研发项目的信息化与精细化管理逐步加强，并参考同行业做法，推进

研发支出资本化的合理应用。

5.请分析目前行业政策的影响是否能在今年年底或明年年初出清？怎样看待政

策出清后发光业务的增速水平？

答：当前行业政策的影响预计在今年年底或明年陆续出清，政策出清后，未来的

3~5年内化学发光业务会保持一个相对平稳的增长水平。

6.请问公司测序仪的销售以及目前在临床和科研的进展情况怎么样？

答：公司测序仪产品尚未取得医疗器械注册证，现阶段主要面向非临床领域开展

销售，对业绩贡献有限。待产品完成相关注册并上市后，在临床市场才会有所表

现。

7.不同检测项目受政策影响程度是否不同，如肿标项目今年影响是否更大？

答：不同检测项目由于原有的价格体系以及 DRG拆套餐的影响幅度不同，使不

同检测项目的影响幅度有所差别。今年而言，肿瘤标志物项目影响较大。

8.请问公司二季度资产减值损失增加的具体原因是什么？

答：公司资产减值损失主要是由于分子检测仪器相关项目进展较慢，从谨慎角度

对其中一部分进行了计提。

9.公司的全自动化学发光免疫分析仪 Autolumo 6000系列目前在终端的单机产出

水平如何？

答：公司全自动化学发光免疫分析仪 A6000系列的单机年化产出约 50万左右。



10.2025年上半年终端医院诊疗量和检验量是否有恢复？DRG、DIP控费对不同

级别医院检验科的影响有何差异？

答：截至 2025年上半年，终端医院的诊疗量变化不大，但检测量有所下降。DRG、

DIP 控费政策对不同级别医院的影响幅度不一样，级别越高的医院影响相对较

小，级别越低的医院影响相对较大。

11.发光业务的渠道库存相比一季度末有何变化？

答：发光业务的渠道库存相比一季度末应该变化不大。

12.今年流水线推广的变化及侧重点与前几年相比有何不同？

答：鉴于 2025年流水线推广市场竞争加剧，为更好适应市场环境，公司对市场

政策进行了相应调整，适度调整了考核指标。

13.今年生化业务是否仍受集采价差影响？主要影响因素有哪些？

答：今年生化业务仍受到江西集采降价的影响，同时 DRG的全面落地也会造成

一定影响，使全年的整体销售额有所下降。



附 件：

参 会 名 单

序号 所属单位 序号 所属单位

1 Brilliance Asset Management Limited 39 杭州汇升投资管理有限公司

2 China AMC (HK) 华夏基金(香港)有限公司 40 建信养老金管理有限责任公司

3
CHINA SHANDONG HI-SPEED CAPITAL
LIMITED

41 上海健壹私募基金管理有限公司

4
INDUS CAPITAL ADVISORS (HK) LTD -
MS

42 上海景旭创业投资有限公司

5 Nomura Asset Management CO,. Ltd 43 九泰基金管理有限公司

6 OrbiMedAdvisorsLLC 44 凯联资本管理集团有限公司

7 Shuang An 45 兰馨亚洲投资集团（香港）

8 北京诚旸投资有限公司 46 上海蓝墨投资管理有限公司

9 北京汉和汉华资本管理有限公司 47 龙航资产管理有限公司

10 北京金百镕投资管理有限公司 48 马歇尔·伟世有限公司

11 博远基金管理有限公司 49 南京升辉投资集团有限公司

12 德意志银行香港分行 亚洲医疗保健证券 50 宁波梅山保税港区灏浚投资管理有限公司

13 德意志银行香港分行亚洲医疗保健证券 51 平安养老保险股份有限公司

14
东北证券股份有限公司（上海证券自营分公

司）
52 平安证券股份有限公司

15 东方证券股份有限公司 53 上海璞智投资管理有限公司

16 富安达基金管理有限公司 54 仁桥（北京）资产管理有限公司

17 观富（北京）资产管理有限公司 55 上海博荃方得私募基金管理有限公司

18 广东民营投资股份有限公司 56 上海晨燕资产管理中心（有限合伙）

19 广发基金管理有限公司 57 上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

20 广银理财有限责任公司 58 上海恒复投资管理有限公司

21 国海证券有限责任公司 59 上海景领投资管理有限公司

22 国联民生证券股份有限公司 60 上海玖鹏资产管理中心（有限合伙）

23 国盛证券有限责任公司 61 上海君和立成投资管理中心（有限合伙）

24 国泰海通证券股份有限公司 62 上海名禹资产管理有限公司

25 国信证券股份有限公司 63 上海睿郡资产管理有限公司

26 合煦智远基金管理有限公司 64 上海慎知资产管理合伙企业（有限合伙）

27 上海和谐汇一资产管理有限公司 65 上海世诚投资管理有限公司

28 荷荷晴川私募证券投资基金 66 上海天猊投资管理有限公司

29 恒生前海基金管理有限公司 67 上海文多资产管理中心（有限合伙）

30 泓德基金管理有限公司 68 上海中域投资有限公司

31 湖南源乘私募基金管理有限公司 69 申万宏源证券有限公司

32 华安证券股份有限公司 70 深圳嘉谟资本管理有限公司

33 华创证券有限责任公司 71 深圳市前海海运通资产管理有限公司

34 华金证券股份有限公司 72 深圳市尚诚资产管理有限责任公司

35 华泰证券股份有限公司 73 深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司

36 华夏基金管理有限公司 74 太平洋证券有限责任公司

37 华夏未来资本管理有限公司 75 太平资产管理有限公司

38 汇安基金管理有限责任公司 76 天弘基金管理有限公司



序号 所属单位 序号 所属单位

77 通用技术集团投资管理有限公司 91 浙商证券股份有限公司

78 无锡汇蠡投资管理中心（有限合伙） 92 中庚基金管理有限公司

79 上海五地私募基金管理有限公司 93 中国建设银行股份有限公司

80 西南证券股份有限公司 94 中国人寿资产管理有限公司

81 香港 Tairen Capital 95 中国银宏有限公司

82 信达证券股份有限公司 96 风和资本

83 兴业证券股份有限公司 97 中国国际金融股份有限公司

84 兴证全球基金管理有限公司 98 中融汇信投资有限公司

85 玄卜投资（上海）有限公司 99 中泰证券股份有限公司

86 野村资产管理有限公司 100 中信建投证券股份有限公司

87 中国银河证券股份有限公司 101 中信证券股份有限公司

88 远信（珠海）私募基金管理有限公司 102 中邮证券有限责任公司

89 长江养老保险股份有限公司 103 上海中域资产管理中心(有限合伙)

90 长江证券股份有限公司 104 中再资产管理股份有限公司


