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成都成电光信科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2025 年 8月 28日 

活动地点：成都成电光信科技股份有限公司 5楼会议室 

参会单位及人员：申万宏源证券、第一创业证券、中泰证券、中山证券、江

海证券、洪顺资本 

上市公司接待人员：企业发展部部长李昱岐、证券事务代表李梦瑶 

 

三、 投资者关系活动主要内容 

问题 1：公司 2025 年半年度报告业绩及毛利率下降原因？ 

回复：受军方采购计划、交付部署安排以及市场竞争加剧等因素影响，公



司经营业绩及毛利率存在阶段性波动。 

营收阶段性下滑的主要原因：鉴于公司前期参与配套的某个球幕列装型号

的交付任务已于 2024 年基本完成，2025年待交付数量较少，而多个其他新型

号正处于验收鉴定阶段，导致上半年完成交付验收，确认收入的数量较少，同

比降幅较大。  

毛利率下滑的主要原因：上半年完成验收的 LED球幕视景显示系统均为定

制类，开发周期长，技术难度大，毛利率低，导致综合毛利率下降。 

 

问题 2：今年业绩总体情况如何？ 

回复：受项目交付验收的进度影响，公司今年大部分收入确认预计会集中

在下半年，总体毛利率受非批产型号的特种显示产品影响较去年会有所下降。 

 

问题 3：目前公司业务回款及订单情况如何？ 

回复：公司下游客户主要为国内大型国有企业下属单位，信用状况较好。

受军费拨付进度、年末集中结算等因素影响，其账期通常较长。公司上半年客

户回款仍低于预期，目前正积极协调客户，清理长账龄回款，预计下半年有所

改善。 

公司市场开拓工作按计划稳步推进，上半年新签订单 11,987.12万元，较

上年同期增长 31.23%。 

 

问题 4：军贸出口对公司业务的影响？ 

回复：公司产品主要配套国家重点型号装备，军贸出口业务的发展对公司

中长期业务发展有积极影响。 

 

问题 5：公司对进入民航领域的考虑和可行性？ 

回复：技术层面，公司特种显示产品军用与民航培训应用场景具备共通性，

现阶段该领域为国外公司业务垄断。目前，公司正积极参与相关项目的配套研

制工作，未来有机会根据国产大飞机技术与市场的发展参与型号配套任务。 

 



问题 6：VR等技术公司是否有涉及？与公司现有产品是否为替代关系？ 

回复：公司目前 VR 技术用于新型视景系统研发项目中，使用便捷，对场

地要求度低，能够模拟多种复杂气象以及不同机型、机场和航线，用于实现特

定场景下的特定飞行训练任务，与公司现有产品为互补关系。 

 

 

 

 

成都成电光信科技股份有限公司  

董事会  

2025 年 9 月 1 日  
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