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证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活

动类别 

 

☑ 特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

□ 其他         

参与单位名称 

北银理财有限责任公司、国海富兰克林基金管理有限公司、上

海东方证券资产管理有限公司、中国人保资产管理有限公司、

东兴基金管理有限公司、深圳市弘洛私募证券基金管理有限公

司、上海开思私募基金管理有限公司、中信保诚资产管理有限

责任公司、国泰基金管理有限公司、国泰海通证券股份有限公

司 

时间 2025 年 9 月 1 日-2 日 

地点 广州 

上市公司接待

人员姓名 
董事会秘书钟林、证券事务代表田凌 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、请问公司抽水蓄能、新型储能今年和明年的投产计划

如何？ 

答：抽水蓄能方面，南宁、梅州（二期）2个项目计划 2025

年底前全面投产，其中梅州（二期）首台机组已于 8月份投产；

肇庆浪江和惠州中洞2个项目预计2026年底前首台机组投产。

新型储能方面，宁夏中卫电池储能项目计划 2025 年内开工建

设，2026 年中投产。由于项目建设影响因素较多，以上计划存

在一定不确定性。 

2、公司投资宁夏中卫新型储能项目考虑的因素是什么？

该项目的收益率大概是多少？ 

答：公司投资宁夏中卫项目主要考虑因素有：一是公司积

极拓展南方区域外市场，中卫电池储能项目建设对公司均衡发
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展结构，提升核心竞争力和品牌形象具有重要意义。二是宁夏

地区新能源高速发展，电力系统需要充足的调节资源以保障安

全稳定运行，中卫电池储能项目建成后将有效发挥作用。 

基于现行政策和边界条件测算，并合理考虑风险因素，该

项目预期资本金内部收益率不低于 4.31%。由于未来电力市场

政策和交易规则存在变动的可能，同时电力市场交易价格亦具

有波动性，项目预期收益率存在一定的不确定性。 

3、公司上半年抽蓄较去年同期毛利率略有增长的原因是

否为现货市场获得的电量电费更高？目前广东区域电力现货

市场价差多少？随着电力系统对抽蓄和储能需求增加，公司认

为未来现货市场价差会不会进一步扩大？ 

答：公司抽蓄业务毛利率同比略有增长是受综合因素影

响：一是公司梅蓄（一期）进入现货市场后，电量电费收益同

比有所增加；二是公司持续深化提质增效工作，有效压降抽蓄

营业成本。 

目前广东区域独立储能及抽水蓄能电力现货平均价差略

低于 0.2 元/kWh。由于每日价差水平存在一定波动，平均价差

不具备“普遍性”，不宜以此推测后续价差。未来现货价差是

否会进一步扩大，主要由市场供求关系决定，当前难以作出预

测判断。 

4、抽蓄进入现货市场后相比入市前，收入和成本有怎样

的变化？ 

答：抽蓄参与现货市场交易后，按照相关会计准则，抽蓄

电站售电电费计列收入、购电电费计列成本，与参与现货市场

交易前情况相比，抽蓄电站营业收入和营业成本增加。 

5、公司后续新增新型储能项目主要考虑是什么？对收益

率有何要求？ 

答：公司新型储能优先投资建设电力系统亟需、经济效益

较好的项目。对收益率要求的底线是不能低于资金成本，在此

基础上，综合考虑项目的具体情况进行投资决策。 
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6、公司抽水蓄能、调峰水电、新型储能和技术服务各业

务收入毛利率如何？ 

答：2025 年上半年，抽水蓄能毛利率 49.29%、调峰水电

毛利率 67.60%、新型储能毛利率 30.72%、技术服务毛利率

9.07%。 

7、公司技术服务主要都包括哪些业务？技术业务毛利率

较低是何原因？ 

答：公司围绕储能产业链价值链，依托启鸣数智、启安众

智、时代启智、储能科研院等单位，拓展战略性新兴业务、国

际化业务，努力打造“第二增长曲线”，主要业务包括境内外

抽蓄项目建设咨询、检修技术服务、生产运维咨询服务、储能

系统仿真、集成技术服务等，并探索相关高端准备制造。对于

公司来说，技术服务业务还处于起步阶段，当前的主要发展策

略是加快开拓市场。 

8、公司半年报提到目前正在参与多项海外抽蓄和新型储

能项目，是否会在海外投资持有储能资产？ 

答：公司参与开展了乌兹别克斯坦、柬埔寨、格鲁吉亚抽

蓄项目，以及马来西亚、沙特新型储能项目前期工作，主要是

提供工程项目管理咨询与培训服务，目前暂未持有资产。今后

是否会在海外投资持有储能资产，需要根据项目具体情况而

定。 

9、公司认为后续会有更多抽蓄参与现货么？如有，公司

抽蓄有何参与现货市场计划？ 

答：633 号文明确了抽蓄“逐步实现电站主要通过参与市

场回收成本、获得收益”的市场化方向。2025 年 6 月 29 日，

南方区域电力现货市场转入连续结算试运行。公司在梅蓄一期

电站参与现货市场交易基础上，积极配合能源监管部门，计划

逐步扩大抽蓄电站参与市场交易的规模。 

10、公司目前资本开支大概是怎样的安排？有无具体计

划？ 
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答：根据公司投资计划，2025 年拟安排固定资产投资 99

亿元，其中电源基建投资 90.89 亿元，主要用于抽水蓄能及电

化学储能电站的前期开发及项目建设，其余为小型基建投资、

技改项目投资、数字化项目投资等。 

附件清单（如

有） 

 

日期 2025-9-2 

 


