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天风证券股份有限公司

关于铜陵有色金属集团铜冠矿山建设股份有限公司

2025年半年度持续督导跟踪报告

上市公司 铜陵有色金属集团铜冠矿山建设股份有限公司

保荐机构 天风证券股份有限公司

保荐代表人 许刚、徐衡平

联系方式 021-65065582

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》等

有关法律法规、规范性文件等的规定，天风证券股份有限公司（以下简称“天风证

券”或“保荐机构”）作为铜陵有色金属集团铜冠矿山建设股份有限公司（以下简

称“铜冠矿建”或“公司”）的保荐机构，负责铜冠矿建的持续督导工作，并出具

2025 年半年度持续督导跟踪报告。

一、持续督导工作概述

项目 工作内容

1、公司信息披露审阅情况 保荐机构及时审阅了公司信息披露文件。

2、督导公司建立健全并有效执行

规则制度的情况

保荐机构督导公司建立健全规则制度，包括但不限于根据新

《公司法》及《上市规则》的规定，修改完善公司治理制

度，本督导期内，铜冠矿建有效执行了规则制度。

3、募集资金使用监督情况

保荐机构定期查阅公司募集资金账户对账单，核查公司募集

资金使用情况；本督导期内，铜冠矿建募集资金存放与使用

符合相关规定。

4、督促公司规范运作情况

保荐机构通过日常沟通、现场核查、查阅资料等方式，督促

公司规范运作；本持续督导内，公司在规范运作方面不存在

重大违规。

5、现场核查情况

保荐机构开展现场核查，对公司是否存在重大违规、经营财

务状况是否存在重大风险、公司治理和信息披露合规性等方

面进行了核查。

6、发表专项意见情况 本报告期内，保荐机构合计发表了 2次核查意见

7、其他需要说明的保荐工作情况 无

二、发现存在的问题及采取的措施

事项 存在的问题 采取的措施
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1、信息披露 无 不适用

2、公司内部制度的建立和执行 无 不适用

3、股东会、董事会、监事会运作 无 不适用

4、控股股东及实际控制人变动 无 不适用

5、募集资金存放及使用 无 不适用

6、关联交易 无 不适用

7、对外担保 无 不适用

8、收购、出售资产 无 不适用

9、其他业务类别重要事项（包括对外投资、风险投资、委托

理财、财务资助、套期保值等）
无 不适用

10、发行人或聘请的中介机构配合保荐工作的情况 无 不适用

三、公司及股东承诺履行情况

公司及股东承诺事项
是否履行承

诺

未履行承诺的原

因及解决措施

1、关于股份流通限制及自愿锁定的承诺 是 不适用

2、关于持股及减持意向的承诺 是 不适用

3、关于稳定股价的措施和承诺 是 不适用

4、关于本次公开发行股票并上市摊薄即期回报采取填补措

施的承诺
是 不适用

5、关于利润分配政策的承诺 是 不适用

6、关于规范和减少关联交易的承诺 是 不适用

7、关于避免资金占用的承诺 是 不适用

8、关于避免同业竞争的承诺 是 不适用

9、关于招股说明书不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏的承诺
是 不适用

10、关于欺诈发行上市的股份回购承诺 是 不适用
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11、关于未能履行承诺的约束措施承诺 是 不适用

12、关于社保和住房公积金的承诺 是 不适用

13、关于上市后业绩大幅下滑延长股份锁定期的承诺 是 不适用

14、关于上市后发生违法违规行为延长股份锁定期的承诺 是 不适用

15、关于无重大违法违规承诺 是 不适用

四、其他事项

（一）公司面临的重大风险事项

1、地下作业固有的生产安全风险

公司所属矿山开发服务行业存在固有的高危性。在地下作业环境中，因工程地

质及水文地质条件复杂，工程作业面临岩爆、冒顶片帮、透水等自然灾害的潜在威

胁，生产安全事故发生的风险相对较高，在公司生产运营过程中可能会出现因自然

灾害、设备故障、爆破事故等突发危险情况导致的人员伤亡和财产损失等不利后果。

尽管公司严格执行国家法律法规和行业规范对安全生产的有关规定，建立了相应的

安全生产管理制度和合同责任及保险机制，并且重视安全生产的投入以保障生产的

安全，但不排除未来公司生产活动可能面临生产安全事故的风险。生产安全事故可

能会导致人员伤亡、财产损失、诉讼纠纷、合同提前终止、行政处罚、非行政处罚

性监管措施等不利后果，若公司不能妥善处理，则可能会为公司的生产经营、企业

盈利和品牌声誉带来不利影响。

2、海外业务开展的风险

公司境外业务主要开展于赞比亚、刚果（金）、厄瓜多尔、蒙古、哈萨克斯坦

等矿产资源丰富的发展中国家，虽然公司境外项目经营经验较为丰富，但仍然存在

因所在国家发生战乱、地缘政治关系紧张、外国资产国有化、经济制裁、营商环境

恶化、外商投资政策发生重大不利变化等因素导致境外业务无法顺利开展的潜在风

险。

3、工程质量风险

公司主要专注于大中型地下矿山开发服务领域，而此类矿山的运营期限较长，

因此业主对工程质量的要求较高。公司已经取得质量管理体系认证证书，符合
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GB/T19001-2016/ISO9001：2015《质量管理体系要求》和 GB/T50430-2017《工程

建设施工企业质量管理规范》，虽然公司持续加强对项目质量进行监督、管理，且

报告期内未发生过重大工程质量问题，但一旦出现工程质量问题，将对公司的业绩

和声誉产生一定的影响。

4、人民币汇率波动的风险

公司积极拓展“一带一路”矿山开发服务项目，海外业务营业收入占比较高，若

人民币汇率受国内、国外经济环境影响产生较大幅度波动，则公司面临一定的汇率

波动风险。

5、关联交易风险

公司关联交易比例较高，主要原因：一是公司与控股股东及下属企业业务互补，

战略协同；二是矿山开发服务行业黏性较高，持续性较强；三是公司与关联方合作

历史悠久，业务具有连贯性。

6、客户集中度较高风险

公司客户集中度较高，主要原因系公司客户大多为大型矿山资源开发企业，单

一客户的工程数量较多、工程规模较大。公司主要客户中国有色、中国中铁、北方

工业、铜陵有色等均为大型央企、国企。虽然公司已与其建立了良好、持久的合作

关系，但如果上述主要客户受宏观经济环境、进出口贸易政策、自身经营状况等因

素影响而导致与公司的业务合作发生重大不利变化，或公司无法持续满足大客户的

严格要求，将对公司生产经营产生不利影响。

7、应收款项回收风险

公司应收账款占营业收入比例较高，主要是因为客户结算周期延迟所致。公司

应收账款形成的主要原因：一是由于工程结算与工程回款存在时间差异，形成应收

工程进度款项；二是工程施工项目的质量保证金；三是业主或发包方需要履行内部

审批程序，存在一定滞后性。尽管公司制定了相应的管理措施和稳健合理的应收账

款回收制度，但仍存在不能及时收回款项而发生坏账的风险。

8、合同资产减值的风险

由于公司主要客户多为国有性质主体，可能存在因工程变更、履行审批程序耗
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时长等原因导致不能按照合同约定验收、竣工结算滞后的情况。报告期内，随公司

业务规模扩大，相应建造合同形成的已完工未结算资产也有所增加，如果未来因客

户财务状况不佳或工程项目出现重大变化等原因导致无法按期结算，则可能出现合

同资产减值损失的风险，对公司经营业绩和财务状况产生不利影响。

（二）控股股东、实际控制人、董事、监事、高管股份质押冻结情况

截至 2025年 6月 30日，公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理

人员持有的股份不存在质押、冻结的情形。

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项

无。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《天风证券股份有限公司关于铜陵有色金属集团铜冠矿山建设股

份有限公司2025年半年度持续督导跟踪报告》之签字盖章页）

保荐代表人签名：

许刚 徐衡平

天风证券股份有限公司

年 月 日
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