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证券代码：688303 证券简称：大全能源

新疆大全新能源股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-8

投资者活动类

别

特定对象调研 分析师会议 媒体采访

业绩说明会 新闻发布会 路演活动

现场参观

其他策略会

公司接待

成员名单

孙逸铖 董事、董事会秘书

杨呈杰 投资者关系

崔 景 投资者关系

参与单位名称

及人员姓名

参加了中信建投证券、广发证券、华泰证券、东吴证券、

浙商证券等券商机构组织的策略会和交流会。

时间 2025年 8月 28日-8月 29日

地点 上海

形式 机构策略会

活动内容

一、请介绍公司 2025 年上半年的经营和财务情况？

答：在经营方面，公司 2025年上半年实现营业收入 14.7

亿元，归母净利润-11.47亿元。

上半年，面对光伏行业市场环境的严峻挑战，公司严格履

行行业自律，落实减产策略，同时主动调控出货节奏。第二季

度多晶硅产量 2.6万吨，销量 1.8万吨；上半年多晶硅累计产

量 5.1万吨，销量 4.6万吨。

在成本方面，公司第二季度多晶硅单位成本为 58.15元/公

斤，单位现金成本为 38.96元/公斤。

在财务方面，截至 2025年 6月 30日，公司持有资金储备

合计约 120.9亿元，其中包括货币资金 16.6亿元，结构性存款

29.9亿元，定期存款 70.9亿元，银行承兑汇票 3.5亿元；流动

比率 4.9:1，资产负债率降至 8.04%，且无任何有息负债，资

金储备充足，财务结构稳健，抗风险能力突出，为公司平稳穿
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越行业周期奠定了坚实基础。

二、公司 2025 年二季度单位成本环比一季度上升的主要原因

是什么？

答：根据公司财务报告，单位成本的核算口径为销售成

本。2025年上半年，公司落实减产策略，同时结合市场情况

主动调控出货量，停工产线相关人工、折旧等固定成本需分摊

至当期销量，导致本期单位成本有所上升。此波动属于公司短

期经营策略调整下的正常现象，不会对公司长期成本控制能力

与核心竞争力产生影响。

三、请问公司如何看待近期市场上关于光伏行业为应对 “内

卷”，推进产能整合相关事项的传闻？

答：公司坚决支持多晶硅行业尽快走出“内卷式”恶性竞

争，并积极响应中国光伏行业协会相关倡议，推动行业健康有

序发展。若相关事项达到信息披露标准，公司将严格遵循上市

规则要求，及时、准确地通过官方渠道履行披露义务。

四、公司后续是否有调整开工率的计划？

答：公司第三季度将延续此前减产策略，多晶硅产量预期

为 2.7至 3万吨，2025年全年产量预期为 11至 13万吨。

五、修订多晶硅新的综合能耗标准对光伏行业有何意义？

答：现行标准《GB 29447-2022多晶硅和锗单位产品能源

消耗限额》中，多晶硅单位产品综合能耗限额的三级标准分别

为≤7.5、≤8.5、≤10.5 kgce/kg，拟修订的新综合能耗标准计

划进一步提高。若新标准顺利落地执行，对于市场化、法治化

推进光伏产业“反内卷”工作，重构市场良性竞争格局、行业

持续高质量发展有重要作用。

六、请问目前行业和公司是否严格遵循“不低于成本销售”

相关规定开展工作？多晶硅近期售价是多少？

答：公司的销售工作严格遵照《反不正当竞争法》《价格

法》及相关法律法规开展。多晶硅价格详情可参考第三方机构
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统计的报价信息。

七、近期市场传闻多晶硅企业有限产举措，请问公司是否了

解相关情况？

答：公司支持中国光伏行业协会《关于进一步加强行业自

律，共同维护公平竞争、优胜劣汰的光伏市场秩序的倡议》，

公司将持续秉持合法合规经营原则，依法、依规、自律参与行

业竞争，推动光伏产业高质量发展。

八、公司是否参与期货套期保值优化现金流？

答：公司持续关注多晶硅市场动态及期货市场运行情况，

结合自身经营策略与风险承受能力，在合规框架内评估套保业

务的可行性。公司如果涉及期货套保等重大事项，将严格按照

信息披露要求，及时、准确地履行公告义务。公司将继续秉持

审慎经营原则，在法律法规允许的范围内，探索有效的风险管

理工具，努力实现稳健经营与股东利益的平衡。

风险提示

以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内

容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和

保证，敬请广大投资者注意投资风险。

日期 2025年 8月 31日


