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证券代码： 002864 证券简称：盘龙药业

陕西盘龙药业集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-007

投资者关系活动

类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 ☑ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

华创证券 郑辰 高初蕾 赵建韬

东吴证券 朱国广 李倩

国金证券 甘坛焕 王奔奔

开源证券 余汝意 巢舒然

光大证券 王明瑞 黄素青

东方证券 伍云飞 赵博宇

长江医药 张楠

国海医药 林羽茜

国投证券 谢嘉豪

信达证券 章钟涛

长城证券 蔡航 袁紫馨 邹恒超

时间 2025年 9月 2日

地点 线上电话交流会

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书吴杰，财务总监祝凤鸣，研究院副院长齐华锋，证券

事务代表赵晓妮，投资者关系管理经理梁馨方

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

Q1：上半年公司中成药稳健增长，盘龙七片和其他品种各自

表现如何？如何培育二线品种？

A：尊敬的投资者您好！2025 年上半年，公司中成药业务整体

延续了稳健增长的态势，这主要得益于核心产品的强劲驱动和营

销策略的持续深化。



2

“盘龙七片”作为公司的核心产品，继续保持了领先的市场

地位和良好的增长势头。其作为治疗风湿性关节疾病的经典名

药，品牌认知度高，临床效果认可度广，是公司业绩增长的“压

舱石”和主要贡献者。公司通过持续的市场教育、学术推广和渠

道下沉，进一步巩固和扩大了其市场份额。

培育和做大二线品种是公司实现可持续增长的重要战略之

一。公司在“盘龙七片”之外，还拥有丰富的产品组合， 主要

包括“骨松宝片”、“复方醋酸棉酚片”、“痛风舒片”、“小

儿咽扁颗粒”、“克比热提片”、“三七伤药片”、“抗骨增生

片”等潜力品种。公司通过优化产品资源分配、“一品一策”精

准培育、探索临床价值潜力品种重点突破等措施，开展重点品种

的精准营销，推动了这些二线、三线品种的销售，形成了对核心

产品的有效补充，共同构筑了公司中成药业务稳健增长的基本

盘。

此外，公司中药饮片业务也实现高速增长。未来，公司将

持续坚持“一体两翼三纵深”发展战略，科技创新引领，坚持稳

健经营，通过积极拓展营销网络与提升市场覆盖，助推公司高质

量发展。感谢您的关注！

Q2：盘龙药业当前财务状况稳健、账面资金储备充足，是否

有考虑进行新业务的拓展规划，尤其是在创新发展方面上有何考

虑？

A：尊敬的投资者您好！公司目前财务状况稳健，现金流充

裕，为公司的战略发展提供了坚实的资金保障和灵活性。公司管

理层对于新业务的拓展始终秉持“谨慎探索、聚焦主业、协同发

展”的原则，主要考虑方向包括：

产业链纵向延伸：向上游药材 GAP 种植基地拓展，加强原材

料质量控制与成本优势；向下游大健康领域探索，例如基于现有

品牌和渠道，开发与骨科、风湿等优势领域相关的保健品、功能

性食品等，实现产业协同。
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外延式发展机会：围绕公司核心战略，积极在风湿骨痛慢病

领域培育寻求与现有业务具有协同效应的并购或投资机会，包括

拥有特色品种、创新技术或互补渠道的优秀标的，以加速公司产

品管线的丰富和市场的扩张。

研发创新投入：持续加大研发投入，不仅限于现有产品的二

次开发、中药经典名方、院内制剂等的新药研发，也会关注具有

良好市场前景的创新药，为公司长远发展注入新动能。

所有新业务的拓展都将经过严格的论证和审批程序，以确保

投资决策的科学性和风险可控，最终目的是为了提升公司综合竞

争力和长期投资价值，回报广大投资者。感谢您的关注！

Q3：盘龙七片与同类竞品相比，优势主要体现在哪些方面？

与贴膏剂等新型产品相比，又有哪些突出优势？

A：尊敬的投资者您好！公司主导品种盘龙七片是我国著名

骨伤科专家王家成老先生所献祖传秘方，经科学研制而成，盘龙

七片为全国独家专利、医保甲类品种、“秦药”品种优势中成药、

陕西省名牌产品，曾入选中药保护品种。盘龙七片精选二十九味

中药材科学配伍而成，依据“中国七药”、“引经药”理论，具

有活血化瘀、祛风除湿、消肿止痛之效。方中盘龙七、老鼠七、

青蛙七、白毛七、竹根七、羊角七等十三味稀有道地药材，均为

生长在秦巴山区海拔 1,800 米以上的独有的天然名贵中草药。盘

龙七片在临床中广泛应用于风湿性关节炎、类风湿关节炎、膝骨

关节炎、腰肌劳损、骨折及软组织损伤等疾病所表现的疼痛、肿

胀、麻木、活动受限症状的改善，均具有显著疗效。中国中医科

学院首席研究员林娜教授牵头开展药理作用机制研究，证实盘龙

七片具有显著抗炎镇痛、改善骨代谢、促进局部微循环、调节免

疫力的作用，其治疗作用全面。截至 2025 年 6 月 30 日，根据中

国知网数据查询，国内外权威核心期刊公开发表近 180 篇关于盘

龙七片的学术论文。中国中医科学院广安门医院姜泉教授牵头 8

家单位开展《一项多中心、随机、双盲、安慰剂平行对照研究评
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估盘龙七片治疗膝骨关节炎的有效性与安全性》，结果证实盘龙

七片安全有效，为临床治疗 OA 的优选药物；北京中医药大学中

药药物经济学评价研究所朱文涛教授开展《盘龙七片治疗类风湿

关节炎的药品临床综合评价》，证实盘龙七片治疗类风湿关节炎

安全有效且具有经济性；中国科学技术大学附属第一医院（原安

徽省立医院）方诗元教授牵头开展《盘龙七片治疗骨折的真实世

界研究及药物经济学研究》，证实盘龙七片在改善骨折患者的疼

痛、肿胀及健康相关生命质量方面，安全性和有效性均良好。盘

龙七片在骨骼肌肉系统风湿性疾病中成药市场领域，具有特色优

势及充分的临床循证证据，被评选为秦药优势中成药。

截至目前，盘龙七片已入选“家庭常备风湿骨病药”品牌榜

单、“区域特色中草药”和“秦药优势中成药”、“中医药市场

消费推荐品牌”产品、“品牌影响力匠心产品”、“西湖奖·最

受药店喜欢的明星单品”等荣誉。同时因盘龙七片治疗风湿骨伤

疗效确切、安全性高，被八部国家级临床诊疗指南、四个专家共

识、三本国家权威教材、一个临床路径释义收载并分别列为推荐

用药。

2024 年，在我国城市及县级公立医院骨骼肌肉系统风湿性

疾病领域中成药市场中，公司主导产品盘龙七片市场份额位于市

场前列，市场份额为 7.73%。相较于贴膏剂等新型外用产品，盘

龙七片作为口服制剂强调整体调理和疾病深层干预，其二十九味

道地药材配伍直击痛点，发挥三大功效，祛风湿赶寒邪，活血化

瘀通经络，消肿止痛解僵硬，在治疗深度和适应症覆盖上更具综

合优势。感谢您的关注！

Q4：2025 年上半年公司应收账款增加较多，是否有回款风

险？此外，公司核心品种的渠道库存情况如何？

A：尊敬的投资者您好！公司建立了科学有效的应收账款管

理制度，严格控制应收账款回款风险。2025 年上半年公司应收

账款较前期有所上升，主要系中药饮片业务收入大幅增长所致。
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根据 2025 年半年报数据，中药饮片业务板块收入同比增长

380.89%，新增收入约 1.23 亿元，相应带来应收账款增加，公司

已按照企业会计准则计提了信用减值准备。母公司应收账款回款

周期稳中有降，回款效率良好。同时，公司客户结构多元，涵盖

工业、商业及医疗终端等多类客户，未对单一客户群体形成重大

依赖，且公司货币资金较为充裕，应收账款整体风险可控。

目前核心产品渠道库存始终控制在合理范围内，多年来持续

保持稳定，渠道周转顺畅，有利于维护市场秩序和业务的持续稳

健发展。感谢您的关注！

Q5：2025 年公司中药配方颗粒的销售情况、备案情况及产

能情况分别是怎样的？

A：尊敬的投资者您好！公司已于 2024 年 12 月末完成了中

药配方颗粒智能化生产线建设工作，为后期业务拓展提供坚实保

障。目前，公司已成立了中药配方颗粒业务发展中心，组建了专

业化业务团队，目前累计完成研发备案上市品种数达 310 个，并

在 18 个省份完成挂网备案工作。公司中药配方颗粒目前尚处起

步阶段，目前主要以陕西省为中心，并逐步向外拓展业务覆盖范

围。公司将积极关注国家即将开展新一轮中药配方颗粒集采工作

的机遇，统筹部署，积极参与，全面推进中药配方颗粒业务的发

展。感谢您的关注！

Q6：公司在研管线中，盘龙七凝胶贴膏已启动临床试验，当

前化药凝胶贴膏（如布洛芬、洛索洛芬钠）表现较好，中药领域

也有巴布膏上市，想请教盘龙七凝胶贴膏后续的研发节奏、上市

时间预期，以及对该产品未来销售潜力的展望？

A：尊敬的投资者您好！盘龙七凝胶贴膏是根据著名骨伤专

家王家成老先生所献祖传秘方制成的独家品种盘龙七药酒的基

础上的中药改良型创新药，其功能主治：活血化瘀、祛风除湿、

消肿止痛，适用于膝骨关节炎（气滞血瘀证）。公司将严格按照

药品注册规范推进研发相关工作（包括取得临床批件、完成临床
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样品生产、开展临床试验及申报上市等环节），致力于构建更加

丰富、互补的产品梯队，完善公司在风湿骨病领域的产品布局，

片形成“口服+外用”协同效应。感谢您的关注！

Q7：未来公司在分红水平上，经营思路是否会有较大提升？

A：尊敬的投资者您好！公司高度重视投资者回报，不断通

过“提高分红比例+增加分红频次”等，持续优化和落实分红政

策，以“稳中有增、强化回报”为核心，切实保护中小股东权益。

2024 年公司年度股东会审议通过了《未来三年（2025 年-2027

年）股东分红回报规划》和《2025 年中期议案》，并首次实施

2024 年“三季报分红”。

公司董事会及经营管理层持续把投资者回报纳入核心工作，

通过管理创新、提升盈利质量、优化费用结构等措施，为分红提

供支撑，积极回报投资者，助推动公司高质量发展。感谢您的关

注！

附件清单（如有） 无

日期 2025年 9月 2日


