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	1、 发行人新能源材料等新兴领域收入增速较快的原因和合理性
	（1） 新能源行业快速发展为发行人新能源材料业务的快速增长创造了有利的外部环境
	（2） 发行人在功能性材料领域的长期技术积累是相关产品收入实现快速增长的内驱力
	（3） 新能源产品市场空间广阔，作为近期涉入该行业的公司，发行人收入基数较小，增速较快具备合理性

	2、 发行人新能源材料等业务的具体竞争格局及壁垒，发行人进入相关领域是否面临激烈竞争、发行人的核心竞争优势
	（1） 动力电池铝箔复合膜
	（2） 光伏胶膜
	（3） 改性材料

	3、 发行人相关新业务收入及毛利的可持续性，新业务是否具备成长性


	二、 结合抗溢胶特种膜、强耐受性特种膜在生产、技术、采购、销售、客户、固定资产投资等各方面的进入壁垒、最新市场竞争格局变化情况等，说明对目前国内发行人无主要竞争对手的判断是否与实际情况相符，国内其他功能膜厂商等主体进入该行业的可能性及可行性、进展及发行人面临的竞争格局及核心竞争优势是否可能发生较大变化。
	（一） 抗溢胶特种膜、强耐受性特种膜、新能源材料等产品的的市场空间规模
	1、 抗溢胶特种膜的市场空间规模
	2、 强耐受性特种膜的市场空间
	3、 光学胶膜与声学膜的市场空间
	4、 新能源材料等产品的市场空间

	（二） 发行人国内主要竞争对手较少的原因说明
	1、 发行人是国内较少在产品性能上能够对标海外厂商的本土企业，已在工艺技术方面形成了较高的技术壁垒
	2、 多年研发创新沉淀出的核心材料配方，构成了发行人的关键竞争壁垒
	3、 相比于海外竞争对手，发行人在服务响应速度、服务灵活性上更有优势
	4、 作为FPC制造过程中的重要制程材料，发行人下游客户贸然更换发行人材料的难度较高
	5、 发行人所处的FPC行业迭代需求较快，发行人凭借前瞻性布局与快捷研发速度，构筑了对新进入者竞争壁垒
	6、 得益于技术及服务优势，发行人与主要客户已经形成深度合作关系，国内竞争对手切入的难度较大

	（三） 最新市场竞争格局变化情况，国内其他功能膜厂商等主体进入该行业的可能性及可行性、进展及发行人面临的竞争格局及核心竞争优势是否可能发生较大变化。

	三、 结合近年FPC领域及发行人各产品下游终端应用领域行业增速变化情况，下游领域对发行人产品数量、特性的需求变化情况，主要客户需求变化、出货量及业绩变化情况等，说明发行人2021年至2023年业绩未明显增长、2024年业绩增速较快的原因及合理性，并结合行业市场空间、下游领域发展趋势、进口替代最新进展、近年来最新技术路线和创新成果、行业最新增长点及发行人与行业及技术趋势的匹配情况，发行人各类主要产品下游行业发展趋势、历史业绩、客户拓展及在手订单情况等，进一步论证发行人主营业务成长性和创新性。
	（一） 结合近年FPC领域及发行人各产品下游终端应用领域行业增速变化情况，下游领域对发行人产品数量、特性的需求变化情况，主要客户需求变化、出货量及业绩变化情况等，说明发行人2021年至2023年业绩未明显增长、2024年业绩增速较快的原因及合理性
	1、 发行人2021年至2023年业绩未明显增长的原因及合理性
	2、 发行人2024年业绩增速较快的原因及合理性
	（1） 老产品
	（2） 新产品

	3、 与主要客户需求变化、出货量及业绩变化情况的对比
	（1） 2021年及2022年
	（2） 2023年及2024年
	A、 业绩变化的匹配性分析
	B、 发行人主要产品销量与主要客户产量的匹配性分析



	（二） 结合行业市场空间、下游领域发展趋势、进口替代最新进展、近年来最新技术路线和创新成果、行业最新增长点及发行人与行业及技术趋势的匹配情况，发行人各类主要产品下游行业发展趋势、历史业绩、客户拓展及在手订单情况等，进一步论证发行人主营业务成长性和创新性。
	1、 行业市场空间、下游领域发展趋势、行业最新增长点
	（1） 智能手机发展带动FPC行业发展
	（2） 折叠屏手机发展带动FPC行业发展
	（3） AI PC发展带动FPC行业发展
	（4） 可穿戴智能设备发展带动FPC行业发展
	（5） 新能源汽车行业发展带动FPC行业发展
	（6） 结论

	2、 进口替代最新进展、近年来最新技术路线和创新成果
	3、 客户拓展情况
	4、 在手订单情况


	四、 发行人募投项目最新建设进展，结合发行人目前功能性材料及新能源锂电材料最新产能及募投项目新增产能情况，分析发行人募投项目消化可行性、测算发行人募投项目建成后新增折旧摊销、人工等成本及费用具体情况及对发行人业绩的影响。
	（一） 募投项目最新建设进展
	（二） 结合发行人目前功能性材料及新能源锂电材料最新产能及募投项目新增产能情况，分析发行人募投项目消化可行性
	（三） 测算发行人募投项目建成后新增折旧摊销、人工等成本及费用具体情况及对发行人业绩的影响。

	五、 核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	问题2、 关于产品结构与收入变动
	一、 结合新能源材料、光学胶膜、改性材料等业务具体产品、相关产品对应主要客户、相关客户基本情况等，分析发行人新业务收入增长较快的原因、2024年改性材料收入下滑的原因。
	（一） 报告期内发行人营业收入变动的总体情况
	（二） 新能源材料、光学胶膜、改性材料等业务收入增长较快的原因
	1、 多年技术储备的逐渐成熟，推动发行人相关产品的收入增长
	2、 新老客户合作关系的日益稳固，推动发行人新兴产品收入的增长
	3、 新能源产业的蓬勃发展，亦是发行人报告期新兴产品销售收入快速增长的重要推动力量

	（三） 2024年改性材料收入下滑的原因

	二、 结合报告期内发行人主要产品（抗溢胶特种膜、强耐受性特种膜）价格、销量变化情况、客户生产经营情况等，进一步分析主要产品收入变动与主要客户产量销量、经营业绩变化的匹配性。
	（一） 总体说明
	（二） 从客户经营业绩变化角度看，发行人主要产品收入与主要客户的收入变动具有匹配性
	（三） 发行人主要产品的单价、销量与主要客户的产销量具有匹配性

	三、 受托加工业务的具体内容、合同条款、交易价格的公允性以及会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，主营业务收入中其他类别收入的具体内容、2024年相关收入增长的原因及合理。
	（一） 受托加工业务的具体内容、合同条款
	1、 受托加工业务的背景、具体内容
	2、 受托加工业务的合同条款

	（二） 受托加工业务交易价格的公允性
	1、 销售价格的确定方式及其公允性分析
	2、 交易毛利率公允性分析
	（1） 从同类业务毛利率角度看，发行人受托加工业务毛利率具有公允性
	（2） 从下游客户自身销售毛利率角度看，发行人受托加工业务毛利率具有合理性

	3、 针对交易毛利率公允性的其他核查
	4、 结论

	（三） 受托加工业务会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	（四） 主营业务收入中其他类别收入的具体内容、2024年相关收入增长的原因及合理

	四、 核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	问题3、 关于主要客户
	一、 2024年对前五大客户销售收入变动趋势存在较大差异的原因及合理性，报告期内发行人向鹏鼎控股销售收入持续下滑的原因及合理性，结合在手订单及期后执行情况等，分析与客户合作的稳定性及可持续性
	（一） 2024年对前五大客户销售收入变动趋势存在较大差异的原因及合理性
	1、 FPC厂商客户（鹏鼎控股、维信电子、景旺电子、紫翔电子）
	（1） 维信电子
	（2） 景旺电子
	（3） 鹏鼎控股
	（4） 紫翔电子

	2、 新能源领域客户（好力威）

	（二） 报告期内发行人向鹏鼎控股销售收入持续下滑的原因及合理性
	1、 2023年
	2、 2024年

	（三） 从在手订单及期后执行情况看，鹏鼎控股和发行人的合作稳定且具有可持续性

	二、 结合终端应用产品技术特征、行业需求变化、客户原有采购品类是否存在替代供应商等，进一步说明鹏鼎控股向发行人采购了较多销售价格相对较低的产品的原因及合理性，发行人对鹏鼎控股销售价格显著下滑的原因与合理性，发行人产品技术是否具备足够竞争力。
	（一） 2023年
	（二） 2024年
	1、 销售结构变动
	2、 销售单价变动

	（三） 结论

	三、 结合发行人对好力威的信用政策、结算方式、发货时点及验收周期、期后应收账款收回情况，说明2024年末对其应收账款余额占当期销售收入比重较高的原因及合理性，是否存在突击发货和突击确认收入的情形
	四、 核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	问题4、 关于原材料采购与供应商变动
	一、 报告期内光伏粒子的具体采购价格变动情况，结合报告期公开市场价格、订单覆盖情况、减值测试的具体过程，量化分析对光伏粒子计提较大金额的存货跌价损失的原因及会计处理合规性；报告期内发行人光伏粒子的采购金额、对应产品收入、业务成本情况，分析相关财务数据的勾稽关系和匹配性。
	（一） 光伏粒子的采购情况
	（二） 结合报告期公开市场价格、订单覆盖情况、减值测试的具体过程，量化分析对光伏粒子计提较大金额的存货跌价损失的原因及会计处理合规性
	（三） 报告期内发行人光伏粒子的采购金额、对应产品收入、业务成本情况，分析相关财务数据的勾稽关系和匹配性

	二、 报告期内采购各主要原材料的规格及价格与下游产品特别是新增产品的对应关系，中国石化2023年、2024年退出发行人前五大供应商之列的原因及合理性，各主要供应商采购金额变化的具体原因及合理性。
	（一） 报告期内采购各主要原材料的规格及价格与下游产品特别是新增产品的对应关系
	1、 抗溢胶特种膜、改性材料与粒子的对应关系分析
	2、 强耐受性特种膜、新能源材料、光学胶膜和声学膜与基材的对应关系分析

	（二） 中国石化2023年、2024年退出发行人前五大供应商之列的原因及合理性，各主要供应商采购金额变化的具体原因及合理性
	1、 报告各期发行人前五大供应商情况
	2、 中国石化2023年、2024年退出发行人前五大供应商之列的原因
	3、 各主要供应商采购金额变化的原因说明及其合理性
	4、 结论


	三、 核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	问题5、 关于毛利率
	一、 结合新能源材料等新产品销售规模、市场竞争格局、市场竞品毛利率等，量化分析各期新产品业务毛利率变动趋势，相关业务毛利率较低的原因及合理性、与同行业公司可比产品毛利率是否存在显著差异。
	（一） 报告期各期发行人新能源材料等新产品的毛利率情况
	（二） 新能源材料
	（三） 改性材料

	二、 结合报告期内及期后发行人原材料价格变动情况，就期后原材料价格波动对毛利率的影响进行敏感性分析；结合报告期内发行人与客户协商调价及具体执行情况，进一步说明原材料价格变动对毛利率的影响，并充分揭示风险
	（一） 结合报告期内及期后发行人原材料价格变动情况，就期后原材料价格波动对毛利率的影响进行敏感性分析
	1、 抗溢胶特种膜
	2、 强耐受性特种膜

	（二） 结合报告期内发行人与客户协商调价及具体执行情况，进一步说明原材料价格变动对毛利率的影响，并充分揭示风险

	三、 核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	问题6、 关于重大风险提示
	一、 重大风险提示调整
	（一） 毛利率下滑风险
	（二） 上游原材料风险
	（三） 公司业绩下滑的风险

	二、 请保荐人核查并发表明确意见

	发行人董事长声明
	保荐人董事长声明

	容诚专字[2025]251Z0338号-三轮反馈回复披露版
	问题1、 关于成长性、行业壁垒及竞争格局
	一、 结合近年FPC领域及发行人各产品下游终端应用领域行业增速变化情况，下游领域对发行人产品数量、特性的需求变化情况，主要客户需求变化、出货量及业绩变化情况等，说明发行人2021年至2023年业绩未明显增长、2024年业绩增速较快的原因及合理性，并结合行业市场空间、下游领域发展趋势、进口替代最新进展、近年来最新技术路线和创新成果、行业最新增长点及发行人与行业及技术趋势的匹配情况，发行人各类主要产品下游行业发展趋势、历史业绩、客户拓展及在手订单情况等，进一步论证发行人主营业务成长性和创新性。
	（一） 结合近年FPC领域及发行人各产品下游终端应用领域行业增速变化情况，下游领域对发行人产品数量、特性的需求变化情况，主要客户需求变化、出货量及业绩变化情况等，说明发行人2021年至2023年业绩未明显增长、2024年业绩增速较快的原因及合理性
	1、 发行人2021年至2023年业绩未明显增长的原因及合理性
	2、 发行人2024年业绩增速较快的原因及合理性
	（1） 老产品
	（2） 新产品

	3、 与主要客户需求变化、出货量及业绩变化情况的对比
	（1） 2021年及2022年
	（2） 2023年及2024年
	A、 业绩变化的匹配性分析
	B、 发行人主要产品销量与主要客户产量的匹配性分析



	（二） 结合行业市场空间、下游领域发展趋势、进口替代最新进展、近年来最新技术路线和创新成果、行业最新增长点及发行人与行业及技术趋势的匹配情况，发行人各类主要产品下游行业发展趋势、历史业绩、客户拓展及在手订单情况等，进一步论证发行人主营业务成长性和创新性。
	1、 行业市场空间、下游领域发展趋势、行业最新增长点
	（1） 智能手机发展带动FPC行业发展
	（2） 折叠屏手机发展带动FPC行业发展
	（3） AI PC发展带动FPC行业发展
	（4） 可穿戴智能设备发展带动FPC行业发展
	（5） 新能源汽车行业发展带动FPC行业发展
	（6） 结论

	2、 进口替代最新进展、近年来最新技术路线和创新成果
	3、 客户拓展情况
	4、 在手订单情况


	二、 发行人募投项目最新建设进展，结合发行人目前功能性材料及新能源锂电材料最新产能及募投项目新增产能情况，分析发行人募投项目消化可行性、测算发行人募投项目建成后新增折旧摊销、人工等成本及费用具体情况及对发行人业绩的影响。
	（一） 募投项目最新建设进展
	（二） 结合发行人目前功能性材料及新能源锂电材料最新产能及募投项目新增产能情况，分析发行人募投项目消化可行性
	（三） 测算发行人募投项目建成后新增折旧摊销、人工等成本及费用具体情况及对发行人业绩的影响。

	三、 核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	问题2、 关于产品结构与收入变动
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