
股票代码：600497 股票简称：驰宏锌锗

云南驰宏锌锗股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-008

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 ☑其他（策略会、反路演、电话会议）

来访时间、参

与单位名称

1.8月 7日 华泰证券、易方达基。

2.8月 28日—29日 民生证券、中信证券、华创证券、国信证券、汇添

富基金、平安养老保险、新华资产等 68家券商、机构投资者。

地点 公司本部七楼会议室、进门财经、腾讯会议。

上市公司接

待人员姓名

财务总监、董事会秘书 李辉

财务资产部副经理 陈晓燕

财务资产部业务经理 罗云春、伍荣霞

证券部业务经理 王自金

投资者关系

活动主要内

容介绍

一、公司基本情况介绍

驰宏锌锗成立于 2000年 7月，是以铅锌锗产业为主，集地质勘探、

采矿、选矿、冶炼、化工、深加工、物流、贸易和科研为一体的国有 A

股上市公司。截至 2025 年 6 月 30 日，具有铅锌精矿金属产能 42 万吨/

年、铅锌精炼产能 63万吨/年、金银镉铋锑等稀贵金属 1000余吨/年的综

合生产能力。

二、公司 2025年上半年经营情况介绍

2025年上半年，公司紧紧围绕年度经营目标，在主力矿山升级调整、

冶炼厂集中检修的双重压力下，以“极致经营”理念为引领，围绕资源、

成本、技术、项目多维发力，实现铅锌精矿产量 15.16万金属吨，同比增

长 2.29%；冶炼铅锌产品产量 32.92万吨，同比下降 6.98%，主要系公司



集中开展冶炼系统年度检修影响产能释放所致；营业收入 105.81亿元，

同比增长 7.67%；归属于上市公司股东的净利润 9.32 亿元，同比增长

3.27%；扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率 5.74%，同比增长

0.45个百分点；资产负债率 26.44%，同比下降 5.16个百分点，核心业务

盈利能力进一步夯实，资产结构进一步优化。

三、问答交流

问题 1：公司上半年矿山端和冶炼端的成本情况？

2025年上半年，公司大力推行“全要素成本对标+三年降本”双轮驱

动，打造冶炼和矿山环节低成本组合，其中：矿山铅锌精矿完全成本同

比略微上升，但整体仍稳定保持在行业前列，主要系会泽矿业深部安全

系统优化工程施工阶段性影响公司铅锌精矿产能释放、青海鸿鑫高品位

矿石占比减少所致；冶炼锌产品完全加工成本同比下降 27.85%，实现“六

年连降”，主要系公司加大有价多金属的综合回收、冶炼总回收率同步

提升所致，进一步巩固了公司的成本竞争优势。

问题 2：“十五五”公司矿山和冶炼产能规划？

公司已经编制完成《公司“十五五”规划》（建议稿），目前正在

做进一步完善修订，完善审定后将及时进行披露。目前，公司冶炼板块

主要在现有产能基础上实施升级改造，以进一步提升冶炼生产效率和盈

利能力，其中呼伦贝尔驰宏贵金属综合回收冶炼工程和铅锌冶炼挖潜增

效工程 2 个挖潜增效项目正在有序推进中，建成后呼伦贝尔驰宏铅锌冶

炼产能将提升至 30万吨/年，新增银锭产能 380吨/年、金锭产能 230千

克/年，并同步副产锑、铋等。矿山板块聚焦智能化、机械化、自动化建

设和深边部资源接替，以全面提高矿山本质化安全水平和可持续发展能

力。未来公司将以强化资源保障能力为基础，科学规划产能布局，持续

提升公司市场竞争力。



问题 3：会泽矿业和荣达矿业何时能恢复正常生产？

会泽矿业深部安全系统优化工程于 2024年底开工建设，截至目前项

目建设正在有序推进中；荣达矿业甲乌拉矿区已于 2024年 9月全面复产，

怡盛元矿区整改工作正在加快推进中，2个项目的建设将对公司 2025年

矿山产能的释放产生阶段性影响。在怡盛元矿区完成整改前，公司将根

据市场行情，通过外购部分矿石作为补充，确保其选矿产能的充分释放。

会泽矿业安全优化工程项目短期内对公司铅锌精矿产能释放形成制约，

但项目建成后将有效提升公司的可持续发展能力。

问题 4：公司实施中期分红的考虑和未来的分红计划？

为积极响应中国证监会及上海证券交易所关于增加分红频次、优化

分红节奏的政策号召，进一步提高股东回报，结合经营实际，公司于 2025

年 8 月 27日披露中期分红方案（拟 10 派 0.3 元，总额 1.51 亿元），推

动一年多次分红。

为进一步增强分红的可预期性，公司制定并发布了《公司未来三年

（2024年-2026年）股东分红回报规划》，在当年盈利且累计未分配利润

为正的情况下，每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的公司可供

分配利润的 30%，最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年

实现的年均可分配利润的 40%。未来，公司将结合年度的生产经营和投

资计划，统筹谋划年度分红事项，确保股东回报与公司发展协同增长。

问题 5：荣达矿业上半年亏损的原因？

受冬歇期影响，荣达矿业甲乌拉矿区 4 月下旬才正式恢复生产，上

半年正常生产时间 2.5个月，致原矿开采量及选矿处理量不足，叠加怡盛

元矿区建设项目的持续投入，荣达矿业固定成本同比上升。截至目前，

荣达矿业怡盛元矿区的整改工作仍在有序推进。为最大限度减少项目对

荣达矿业整体经营的影响，公司将根据市场行情，通过外购部分矿石作



为补充，保障其选矿产能的充分利用。

问题 6：西藏鑫湖项目建设进度，上半年正常生产了吗？

西藏鑫湖位于西藏墨竹工卡县，由公司控股 51%。采矿设计产能 20

万吨/年，建成后可形成 2万吨/年的矿山铅锌金属产能，项目分两期进行

建设。2024年 6月，一期项目顺利完工，具备 10万吨/年采矿能力、1万

吨/年的矿山铅锌金属产能，并于 10 月份取得了安全生产许可证，2025

年正式投产。2025 年上半年，西藏鑫湖实现原矿含铅锌产量 2,085 吨，

同比增长 156.14%。

问题 7：公司参股设立稀有金属平台公司的原因和目的？

锗作为国家战略性稀缺半导体材料，资源的高效开发与产业链升级

时不我待。当前，公司在锗冶炼加工领域已具备领先的资源、技术和市

场优势，但现有团队多集中于传统冶炼环节，存在人才结构与技术发展

不匹配、高附加值产品研发投入占比偏低等问题。公司锗产品结构仍以

初级加工为主，高纯化、高值化产品发展进程缓慢，锗精深加工业务推

进不及预期。与关联方联合成立新公司，可充分整合中铝集团内部的技

术、人才、资金与市场等资源，实现规模效应与协同发展。依托新公司

的研发平台力量以及新增资源的投入，有望加速锗产业向后端延伸，推

动产品结构向高附加值领域转型升级。同时，进一步强化锗供应链的韧

性和稳定性，巩固上游核心地位，全面激活锗战略资源价值。

问题 8：参股设立稀有金属平台公司对公司生产经营的影响？

目前公司锗业务的营业收入和利润主要集中在冶炼端，2024年冶炼

端锗原料效益约占公司锗产业效益的 98%。本次交易完成后，公司将聚

焦更具优势的锗资源提取和回收业务，该环节的效益将继续在公司得到

充分体现；公司按市场价格向新设公司销售锗物料，可有效对冲加工端

部分收入和利润的减少；除了锗以外，新设公司还经营中铝集团具有资



源优势的镓、硒、碲、铋等金属品种，通过持有新设公司 20%股权，公

司可以持续分享中铝集团各类稀有金属向高附加值下游延伸的经营收益

和股权增值，并加速介入锗之外的其他战略金属，发挥并分享集团化作

战优势及不同品种稀有金属材料产业协同优势。

问题 9：参股设立的稀有金属平台公司未来发展定位?

面向战略新兴产业和未来产业发展，新设公司将持续深化中铝集团

“战略主金属、关键稀有稀散金属”双金属战略，构建“结构材料、功

能材料”双材料新格局，加快推进以锗、镓为核心的稀有稀散金属，实

现“资源化、高纯化、化合化、器件化”全链条创新发展，有力支撑以

信息产业和能源产业为核心的新质生产力高质量发展，致力于打造和培

育世界一流专业稀有金属企业。

问题 10：公司 2025年还有资产减值和报废计划吗？

基于市场变化、公司及公司所属企业业务实际、生产调整变化等情

况，公司严格遵照《企业会计准则》和公司会计政策的相关规定秉持谨

慎性原则，进行核算列报，更加公允的反映公司财务状况及经营成果。

2025年度如需进行资产减值和报废，公司将严格按照相关法律法规的规

定及时履行信息披露义务。

问题 11：公司管理层人员频繁变动的原因？

近年来，公司管理层人员的变动主要是基于公司的经营管理实际和

业务发展需要而做出的安排，均为正常的人事调动，不会对公司的正常

生产经营造成不利影响。新任的管理人员均具备履行岗位职责所需的专

业知识、工作经验和能力，能够有效推动公司战略目标落地。

附件清单 无

备注

日期 2025年 9月 4日


