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方正证券承销保荐有限责任公司 

关于江西宁新新材料股份有限公司的 

2025 年半年度持续督导跟踪报告 

 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，方正证券承销保荐有限责任公司（以下

简称“保荐机构”）作为江西宁新新材料股份有限公司（以下简称“公司”、“上

市公司”、“宁新新材”）的保荐机构，负责宁新新材的持续督导工作，并出具

2025 年半年度持续督导跟踪报告。 

一、持续督导工作概述 

项目 工作内容 

1、公司信息披露

审阅情况 
保荐机构及时审阅公司信息披露文件。 

2、督导公司建立

健全并有效执行

规则制度 

保荐机构督导公司建立健全规则制度，并有效执行规则制度。 

3、募集资金使用

监督情况 

保荐机构查阅公司募集资金使用台账、募集资金专户银行对账单、了解

募投项目实施进度并实地查看募投项目进展情况、及时审阅募集资金信

息披露相关文件等。 

4、督导公司规范

运作 

保荐机构通过日常沟通、访谈、查阅资料、现场核查及培训等方式，督

导公司规范运作。 

5、现场检查情况 
保荐机构按照北交所监管要求对公司开展了募集资金使用现场核查，对

募集资金使用等情况进行了核查。 

6、发表专项意见

情况 

保荐机构对公司 2024 年度募集资金存放与使用情况、对外担保、实际控

制人部分股票质押等事项进行了核查并发表了专项核查意见。 

7、其他需要说明

的保荐工作情况 
无 

二、发现的问题及采取的措施 

事项 存在的问题 采取的措施 

1、信息披露 无 不适用 

2、公司内部制度的建立和执行 无 不适用 

3、股东会、董事会运作 无 不适用 
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事项 存在的问题 采取的措施 

4、控股股东及实际控制人变动 无 不适用 

5、募集资金存放及使用 无 不适用 

6、关联交易 无 不适用 

7、对外担保 无 不适用 

8、收购、出售资产 无 不适用 

9、其他业务类别重要事项（包

括对外投资、风险投资、委托

理财、财务资助、套期保值等） 

无 不适用 

10、发行人或者聘请的中介机

构配合保荐工作 

的情况 

无 不适用 

三、公司及股东承诺履行情况 

公司及股东履行承诺情况如下表所示： 

公司及股东承诺事项 是否履行承诺 
未履行承诺的原因及

解决措施 

1、关于股份锁定及减持的承诺 是 不适用 

2、关于稳定股价的承诺 是 不适用 

3、关于填补被摊薄即期回报的措施及承诺 是 不适用 

4、关于规范和减少关联交易的承诺 是 不适用 

5、关于避免同业竞争的承诺 是 不适用 

6、关于招股说明书不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏的承诺及约束措施 
是 不适用 

7、关于未履行承诺约束措施的承诺 是 不适用 

8、关于自愿限售的承诺 是 不适用 

9、关于公司利润分配的承诺 是 不适用 

四、其他事项 

（一）公司面临的重大风险事项 
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重大风险

事项名称 
公司面临的风险和应对措施 

1、宏观经

济波动的

风险 

重大风险事项描述：公司主要产品特种石墨的下游行业主要为锂电、光伏、人

造金刚石、机械、电子、化工、冶金、轨道交通、国防军事、航天航空、核工

业等行业，公司所处的碳素行业与下游行业的发展密切相关，下游行业对本行

业的发展具有较大的牵引作用，下游行业的产业政策和市场景气度直接影响到

特种石墨行业的市场需求。而下游行业与宏观经济息息相关，经济周期变化与

国家产业政策变动对公司产品销售影响较大。 

应对措施：公司通过细化企业管理，优化工艺流程、提高产品合格率、开发市

场，扩展客户，加大研发投入，提升产品科技含量和市场竞争力等措施积极应

对市场波动的风险。 

2、应收账

款金额较

大的风险 

重大风险事项描述：截至 2025年 6月 30日公司应收账款账面净额 377,116,545.51

元，如果公司对应收账款催款不力或者与主要客户关系恶化，导致应收账款无

法按照合同约定及时收回，公司应收账款仍存在发生坏账的风险。 

应对措施：公司将加强应收账款管理，完善客户信用档案，以应对应收账款的

坏账风险。 

3、人力资

源风险 

重大风险事项描述：特种石墨和高纯石墨产品的研发生产需要有行业经验丰富

的专业研发人才和管理人才，随着生产规模的不断扩大和业务不断发展，公司

仍然需要补充大量专业人才和管理人才。虽然公司在前期已经为后续的发展进

行了相应的人才储备，但如果公司不能持续吸引足够的技术人才和管理人才或

者出现现有关键技术人才的流失，并不能在人才培养和激励方面继续进行机制

的创新，公司仍将在发展过程中面临人才短缺风险。 

应对措施：公司历来重视人才的培养，并积极引进高素质人才。为提高公司的

竞争力，提升公司新技术新产品的研发能力，适应公司发展战略规划，公司制

定了完善的人力发展计划。公司将继续根据发展需要积极引进高技术人才，加

强员工学习和培训，建立一支高素质的技术研发队伍。公司计划不断完善绩效

评价体系，为青年员工制定职业发展路径，提高员工对公司的忠诚度，促进公

司可持续发展。 

4、流动性

风险 

重大风险事项描述：公司所处石墨行业是资金密集型行业，除厂房、设备购建

需要大量资金外，受生产周期较长影响，生产周转的流动资金需求量较大。截

至 2025 年 6 月 30 日，公司短期借款及一年内到期的非流动负债合计 51,756.3

万元，短期内偿债压力较大。受报告期内公司收入下滑及利润亏损影响，如果

借款银行不能展期续贷，或者公司经营回款不佳，将使得公司资金周转不畅，

将导致公司可能无法偿付到期债务及其他支付义务等流动性风险。 

应对措施：公司将积极协调贷款银行，增加增信措施，努力确保银行贷款展期

续贷；将积极与客户沟通协调，加大对应收账款的管理和催收；做好资金管控

和使用计划，保障公司资金周转能力。 

5、下游不

景气导致

的行业风

险 

重大风险事项描述：当前公司下游应用领域主要为锂电、光伏等行业。近年来

受下游锂电、光伏行业产能出清叠加去库存、产业政策调整等因素影响，对公

司产品的需求量减少，导致公司销量、售价双重下滑。未来如果下游锂电、光

伏行业市场持续不景气，可能将导致公司收入和利润进一步下滑。 

应对措施：公司将积极根据宏观经济和下游行业政策，调整生产经营策略，加

大研发成果转化和开拓新的产品应用领域。 



 4 

重大风险

事项名称 
公司面临的风险和应对措施 

6、募投项

目不达预

期收益的

风险 

重大风险事项描述：公司募集资金投资项目之一为年产 2 万吨中粗结构高纯石

墨，该项目投产后，产品计划主要应用于锂电行业，为负极材料生产用坩埚。

受下游锂电负极行业产能过剩、去库存影响，市场需求不景气，可能使得募投

项目实施效果不及预期，从而导致募投项目新增产能无法得到充分消化，以及

投资收益不达预期的风险。 

应对措施：公司结合当前发展战略以及募投项目实际建设情况，持续关注行业

产能变化、库存水平、市场需求周期等因素，及时了解行业内的最新动态，根

据锂电负极行业的发展现状及未来趋势，采取积极应对措施。2025 年 7 月，公

司结合当前发展战略以及募投项目实际建设情况，为提高募集资金使用效率，

经董事会和股东会审议，将募投项目中尚未建设的综合车间附属的焙烧炉终止

建设。剩余募集资金用途变更为永久补充流动资金，用于公司日常经营。 

（二）控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员股份质押冻结情况 

截至 2025 年 6 月 30 日，控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员持有

的上市公司股份情况（不包括通过首次公开发行战略配售专项计划的间接持股）

如下表所示： 

姓名 职务 
直接持股数量

（股） 

间接持股数量

（股） 

合计持股数量

（股） 

合计持股

占比 

李海航 董事、总经理 9,769,710 187,000 9,956,710 10.70% 

邓达琴 董事长 8,434,000 166,000 8,600,000 9.24% 

李江标 董事、副总经理 5,268,321 166,000 5,434,321 5.84% 

邓婷 董事 631,451 - 631,451 0.68% 

田家利 
董事、副总经理、

董事会秘书 
170,900 - 170,900 0.18% 

邓聪秀 财务总监 21,400 - 21,400 0.02% 

刘春根 副总经理 13,200 - 13,200 0.01% 

截至 2025 年 6 月 30 日，公司实际控制人质押部分公司股份为公司融资提供

担保，其持有的上市公司股份质押或冻结的情况如下： 

股东名称 
持股数量

（股） 

持股比

例 

累计质押数

量（股） 

占其所

持股份

比例 

占公司

总股本

比例 

已质押股份情况（股） 未质押股份情况（股） 

限售股 流通股 限售股 流通股 

李海航 9,769,710 10.49% 8,600,000 88.03% 9.24% 7,300,000 1,300,000 27,283 1,142,427 

邓达琴 8,434,000 9.06% 8,190,000 97.11% 8.80% 6,300,000 1,890,000 25,500 218,500 
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股东名称 
持股数量

（股） 

持股比

例 

累计质押数

量（股） 

占其所

持股份

比例 

占公司

总股本

比例 

已质押股份情况（股） 未质押股份情况（股） 

限售股 流通股 限售股 流通股 

李江标 5,268,321 5.66% 5,200,000 98.70% 5.59% 3,882,920 1,317,080 68,321 - 

奉新县盛通企业

管理中心（有限

合伙） 

2,224,000 2.39% - - - - - 1,668,000 556,000 

合计 25,696,031 27.60% 21,990,000 85.58% 23.62% 17,482,920 4,507,080 1,789,104 1,916,927 

截至本报告出具日，公司实际控制人质押部分公司股份为公司融资提供担

保，其持有的上市公司股份质押或冻结的情况如下： 

股东名称 
持股数量

（股） 

持股比

例 

累计质押数

量（股） 

占其所

持股份

比例 

占公司

总股本

比例 

已质押股份情况（股） 未质押股份情况（股） 

限售股 流通股 限售股 流通股 

李海航 9,769,710 10.49% 9,760,000 99.90% 10.48% 7,320,000 2,440,000 7,283 2,427 

邓达琴 8,434,000 9.06% 8,190,000 97.11% 8.80% 6,300,000 1,890,000 25,500 218,500 

李江标 5,268,321 5.66% 5,200,000 98.70% 5.59% 3,882,920 1,317,080 68,321 - 

奉新县盛通企业

管理中心（有限

合伙） 

2,224,000 2.39% - - - - - 1,668,000 556,000 

合计 25,696,031 27.60% 23,150,000 90.09% 24.87% 17,502,920 5,647,080 1,769,104 776,927 

李海航、邓达琴、李江标三人直接持有公司 25.21%股份，并通过一致行动

人奉新县盛通企业管理中心（有限合伙）控制公司 2.39%股份，为公司控股股东、

共同实际控制人。除上述情况外，公司不存在其他董事、高级管理人员股份质押

或冻结情况。 

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

无。 

 

 

（以下无正文） 
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