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证券代码：600358 证券简称：ST 联合 公告编号：2025-临 079

国旅文化投资集团股份有限公司

关于召开重大资产重组投资者说明会

召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

国旅文化投资集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025年 9月 8日

下 午 15:00-16:00 通 过 上 海 证 券 交 易 所 上 证 路 演 中 心 （ 网 址 ：

http://roadshow.sseinfo.com/）以网络互动的方式召开了重大资产重组投资者说明

会。现将会议召开情况公告如下：

一、本次投资者说明会召开情况

公司于 2025年 9月 5日在指定信息披露媒体披露了《国旅文化投资集团股

份有限公司关于召开重大资产重组投资者说明会预告的公告》（公告编号：2025-

临 078）。

2025 年 9月 8日下午 15:00-16:00，公司董事长何新跃先生、董事兼总经理

李颖先生、副总经理兼董事会秘书彭慧斌先生、财务负责人李文才先生、独立董

事谢奉军先生出席了本次说明会，公司针对拟以发行股份及支付现金的方式购买

江西润田实业股份有限公司 100%股份并募集配套资金的具体情况与投资者进行

互动交流和沟通，在信息披露允许的范围内就投资者普遍关注的问题进行回答。

二、投资者提出的主要问题及公司回复情况

公司对投资者在本次说明会上提出的普遍关心问题给予了回复，现将主要问

题及回复整理如下：

1、本次重组对于上市公司改善经营状况有何意义？

回复：投资者您好，通过本次交易，上市公司新增包装饮用水业务，快速填

补上市公司在自主品牌消费产品上的空缺，完善了上市公司在旅游消费领域的布
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局。本次交易完成后，上市公司资产质量、盈利能力和持续经营能力明显提高。

润田实业 2023 年、2024 年营业收入分别为 11.5 亿元、12.6 亿元，净利润分别

为 1.47 亿元、1.77 亿元，其注入将显著提升上市公司的持续盈利能力和抗风险

能力。本次交易完成后，上市公司总资产、净资产、营业收入、净利润等核心财

务指标将大幅提升，以 2024 年末模拟合并后测算，其中净资产将提升 1575.92%

至 14.2 亿元，资产负债率显著下降至 34.87%，营业收入增长 345.48%至 16.25

亿元，净利润从亏损 6,400 万元变动至盈利 1.11 亿元，从根本上改善经营状况，

大幅度提升盈利能力和投资价值。期待您的持续关注！

2、李总您好，咨询一下润田未来 5-10 年的战略规划愿景，大股东长旅集

团是否还会考虑其他资产注入，如何跟润田起到协同作用

回复：投资者您好，并购完成后，上市公司将形成包装饮用水为龙头、互联

网数字营销业务和跨境电商业务为两翼的业务结构。公司将充分利用润田实业在

消费品领域的生产和供应链优势，结合上市公司原有的数字营销和跨境电商渠道，

加速线上线下业务融合，拓展销售渠道，提升品牌影响力，实现产业链的贯通和

协同效应。 根据国资的统一部署，润田实业已着手制定十五五发展规划。在未

来发展策略上，一是润田实业将持续以“润田翠”两元及以上矿泉水作为主导产

品，同时抢占优质矿泉水资源。二是重点市场做大规模。未来三年继续强化当前

在江西省的市场龙头地位，特别提高两元水及饮料产品的市场份额，依托东北地

区现有市场基础，着力将其建设为第二个主要市场；利用天然含硒矿泉水等中高

端产品积极开拓以上海为中心的华东地区市场。三是加强研发创新、丰富产品矩

阵。润田实业将加大投入，持续推进丰富多元化的纯净水、矿泉水规格类型以及

推出非水类饮品、上市，加强中高端产品市场的开拓。 上市公司控股股东暂无

其他资产注入的明确计划，未来如有相关资产注入，将依据相关规则和信息披露

要求及时准确向投资者公告。期待您的持续关注！

3、从财务角度来看，请问此次润田重组成功与否，是否影响公司摘帽？

回复：您好，本次交易完成后，公司总资产、净资产、营业收入、净利润和

每股收益都将大幅度提升，显著提高上市公司质量和投资价值。针对摘除风险警

示情形，公司已于 3 月 29 日就行政处罚所涉事项对相应年度财务会计报告进行

追溯重述。根据相关监管规则的要求，待相关行政处罚决定书已满 12 个月后，
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公司将争取尽快申请撤销风险警示。期待您的持续关注！

4、本来股本是 5.05 亿股，居然计划要发行股份 6.58 亿股按 3.2 元价格给

润田原股东（金额 21 亿）用以收购股份。再定增募资现金 12 亿现金，其中 9

亿用来继续支付给润田,原股东用以收购股份,大股东一分都不计划出，还要再

预计发行股份 2.5 亿-3.5 亿股,那么总计股份是 14.08 亿-15.08 亿股，稀释上

市公司股份。请问如何保障我们小股东利益？

回复：投资者您好，本次交易为上市公司收购控股股东江旅集团旗下优质盈

利资产润田实业 100%股份，为了充分保障上市公司全体股东特别是中小股东利

益，上市公司控股股东控制的江西迈通、润田投资作为业绩承诺方，向上市公司

进行了业绩承诺，如润田实业实际利润未达到承诺利润，业绩承诺方将向上市公

司进行补偿。本次交易完成后，上市公司总资产、净资产、营业收入、净利润和

每股收益都将大幅度提升，显著提高上市公司质量和投资价值。感谢您的关注！

5、您好，请问公司需要现金支付的 9亿元，来自哪里，银行贷款吗？

回复：您好，本次交易的整体方案由发行股份及支付现金购买资产和募集配

套资金两部分组成。9亿元现金支付将由本次募集配套资金解决，若配套募集资

金不足以支付现金对价，上市公司将以银行并购贷等自筹资金解决。感谢您的关

注！

6、请问李总，非公开发行募集配套资金，公司现有股东会被稀释股权，是

否有优先认购权，如何体现

回复：您好，本次交易募集资金的定价基准日为发行期首日，发行价格不低

于募集配套资金定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的 80%，且不低于

发行前上市公司最近一个会计年度经审计的归属于上市公司股东的每股净资产。

最终发行价格将在本次交易经上交所审核通过并经中国证监会注册后，按照相关

法律、法规的规定和监管部门的要求，由董事会及其授权人士根据股东大会的授

权与本次发行的主承销商根据投资者竞价结果协商确定。 欢迎上市公司现有股

东参与本次交易募集配套资金的认购，感谢您的支持！

7、1）润田 2025-2027 年净利润承诺分别为 1.71 亿、1.83 亿、1.94 亿元，

CAGR 约 6.5% ,传统行业毫无增长性；2）重组后总股本预计从 5 亿股增至 15 亿

股，每股收益大幅被稀释；3）电商板块亏损严重，如何成为利润增长点；4）
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润田实业的控股股东江西迈通是国旅联合间接控股股东江旅集团的全资子公司，

自己的资产卖给自己，“左手倒右手”；5）目前股价连续下跌，市场用脚投票；

请问老板，我们该支持还是反对？谢谢。

回复：投资者您好，公司一直高度关注主业经营亏损的问题。2025 年度公

司已采取积极的降本增效措施，并已取得相关成效。为了彻底改善上市公司质量，

公司启动了重大资产重组润田实业的工作。此次拟注入的润田实业为包装饮用水

行业，是食品饮料最大的细分赛道，市场空间巨大。本次交易完成后，上市公司

总资产、净资产、营业收入、净利润等核心财务指标将大幅提升，以 2024 年末

模拟合并后测算，其中净资产将提升 1575.92%至 14.2 亿元，资产负债率显著下

降至 34.87%，营业收入增长 345.48%至 16.25 亿元，净利润从亏损 6,400 万元变

动至盈利 1.11 亿元，每股收益也将由负转正。综上所述，本次重组能够切实提

升上市公司质量和盈利能力，有利于上市公司全体股东的利益。感谢您的支持！

8、公司有没有考虑并购重组后更名为江西润田？

回复：感谢您的建议，公司暂无更名计划，后续以公司公告为准，期待您的

持续关注！

9、9月 10 日股东大会审议批准通过以后，预计多久提交到上交所批准发行

股份？

回复：投资者您好，根据相关规则，若上市公司股东大会审议通过后，公司

将在股东大会作出重大资产重组决议后三个工作日内，向交易所申报重组相关文

件。期待您的持续关注！

10、如果 35 名投资者，为了能低价获得增发股票而打压股价，公司有无应

对措施？

回复：投资者，您好。本次募集配套资金将在证监会注册批文的 12 个月有

效期内择机发行，定价基准日为发行期首日，上市公司将选择合适的时机进行募

集配套资金的发行。同时，本次募集配套资金的面向的特定投资者包括符合法律

法规规定的证券投资基金管理公司、证券公司、财务公司、资产管理公司、保险

机构投资者、其它境内法人投资者和自然人等特定对象，最终的发行对象以竞价

方式遵照价格优先等原则确定。上市公司将严格遵守中国证监会的相关规定，秉

持公平、公正、公开的原则，稳妥推进。感谢您的关注。
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11、请问润田实业的股东中润田投资的内部关系是否清楚，会否有影响重

组进程的情形？

回复：投资者，您好！润田实业的股东中润田投资股权结构清晰，具备参与

本次重组的主体资格，未发现构成本次重组实质法律障碍的情况。感谢您的关注。

三、其他说明

公司对长期关心、支持公司发展并提出宝贵意见和建议的投资者表示衷心感

谢，欢迎广大投资者继续通过公司投资者热线、上证 e互动等方式与公司进行交

流。关于本次投资者说明会的具体内容，详见上海证券交易所上证路演中心

（http://roadshow.sseinfo.com/）。

公司指定的信息披露媒体为《中国证券报》、《证券日报》、《上海证券报》

及《证券时报》，信息披露网站为上海证券交易所网站（www.sse.com.cn），有

关公司信息均以上述指定媒体刊登的公告为准。敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

国旅文化投资集团股份有限公司董事会

2025年 9月 9日


