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中德证券有限责任公司 

关于美瑞新材料股份有限公司 

拟对控股子公司增资暨关联交易进展事项的核查意见 

 

中德证券有限责任公司（以下简称“中德证券”或“保荐机构”）作为美瑞

新材料股份有限公司（以下简称“美瑞新材”或“公司”）持续督导保荐机构，

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》

等有关规定，对公司拟对控股子公司增资暨关联交易进展事项进行了核查，具体

情况如下： 

一、 公司向控股子公司增资暨关联交易概述 

根据公司整体战略发展规划与业务发展需要，美瑞新材已于 2025 年 8 月 23

日分别召开第四届董事会独立董事专门会议第四次会议、第四届董事会第七次会

议，审议通过了《关于拟对控股子公司增资暨关联交易的议案》，同意公司向控

股子公司美瑞科技（河南）有限公司（以下简称“美瑞科技”）进行最高不超过

35,000 万元人民币的增资，最终增资额以增资协议签署内容为准。美瑞科技其余

股东均确认放弃本次增资的优先认缴权。本次增资完成后，美瑞科技仍为公司的

控股子公司，继续纳入公司合并报表范围。 

由于美瑞科技的股东之一为青岛瑞华投资合伙企业（有限合伙）（以下简称

“青岛瑞华”），公司实际控制人王仁鸿先生持有其 59.33%的合伙份额，并担任其

执行事务合伙人，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等规定，青岛瑞

华为公司的关联方，故本次交易事项构成关联交易。具体内容详见公司于 2025 年

8 月 26 日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于拟对控股子公司增资暨

关联交易的公告》（公告编号：2025-068）。 

二、 增资事项进展情况 

近日，针对本次增资事项，美瑞科技已取得评估机构金证（上海）资产评估
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有限公司（以下简称“金证评估”）出具的《美瑞新材料股份有限公司拟增资所

涉及的美瑞科技（河南）有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（金证评报

字【2025】第 0481 号）（以下简称“评估报告”）。 

2025 年 9 月 8 日，公司召开了第四届董事会第八次会议，审议通过了《关于

拟对控股子公司增资暨关联交易进展的议案》，同意公司按照《评估报告》评估

结果中的所有者权益（净资产）评估价值为基础定价，按照 1.3962 元/注册资本，

以自有或自筹资金向控股子公司美瑞科技进行 349,999,999.61 元人民币的增资，

其中增加注册资本 250,680,418.00 元，计入资本公积 99,319,581.61 元本次会议审议

中关联董事王仁鸿先生已回避表决。上述会议召开前，全体独立董事召开了独立

董事专门会议，对本次关联交易进展事项进行审议，该事项已经独立董事专门会

议审议通过，独立董事全票同意并将该议案提交董事会审议。 

根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《公司章程》等相关规定，此

项交易尚需获得股东会的批准，与该关联交易有利害关系的关联人将回避表决，

公司将在召开股东会审议本次交易事项后签署相关协议。 

此项交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组、

亦不构成重组上市，不需要经过有关部门批准。 

董事会同意并提请股东会授权公司管理层，全权办理本次增资的后续事项，

包括但不限于在权限内与其他各方协商确定投资相关的具体事宜及后续协议的

签订等。 

三、 交易标的基本情况 

1、标的公司基本情况 

标的公司名称：美瑞科技（河南）有限公司 

统一社会信用代码：91410600MA9K47LL8X 

法定代表人：王仁鸿 

企业类型：有限责任公司 

成立时间：2021 年 8 月 23 日 
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注册资本：伍亿圆整 

注册地址：河南省鹤壁市宝山经济技术开发区煤化大道 1 号 

经营范围：一般项目：化工产品生产（不含许可类化工产品）；化工产品销

售（不含许可类化工产品）；基础化学原料制造（不含危险化学品等许可类化学

品的制造）；专用化学产品制造（不含危险化学品）；专用化学产品销售（不含危

险化学品）；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）许可项目：货

物进出口；技术进出口；进出口代理（依法须经批准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

2、增资前后的股权结构 

投资方 

本次增资前 本次增资（元） 本次增资后 

认缴出资额

（元） 

持股比

例 
增资价款 注册资本 计入资本公积 

认缴出资额

（元） 

持股比

例 

美瑞新

材料股

份有限

公司 

275,000,000.00 55.00% 349,999,999.61 250,680,418.00  99,319,581.61 525,680,418.00  70.03% 

青岛瑞

华投资

合伙企

业(有限

合伙) 

150,000,000.00 30.00% - - -  50,000,000.00  19.98% 

河南能

源化工

集团鹤

壁煤化

工有限

公司 

75,000,000.00 15.00% - - -  75,000,000.00  9.99% 

合计 500,000,000.00 100.00% 349,999,999.61 250,680,418.00 99,319,581.61 750,680,418.00  100.00% 

本次增资完成后，公司对美瑞科技的持股比例由 55.00%增至 70.03%，美瑞科

技仍为公司的控股子公司，继续纳入公司合并报表范围。 

3、标的公司最近一年又一期的财务数据  

 

单位：万元 
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财务指标 2024年 12月 31日 2025年 6月 30日 

资产总额 192,878.97 208,731.12 

负债总额 144,161.09 160,927.90 

净资产 48,717.88 47,803.22 

财务指标 2024年度 2025年 1-6月 

营业收入 1,117.93 4,374.31 

净利润 -1,440.54 -931.54 

注：以上财务数据已经和信会计师事务所（特殊普通合伙）审计 

4、美瑞科技不属于失信被执行人。 

四、 关联交易的定价政策及定价依据 

公司聘请符合《证券法》规定的具有证券期货相关业务评估资格的资产评估

机构金证（上海）资产评估有限公司以 2025 年 6 月 30 日为评估基准日，对美瑞

科技（河南）有限公司股东全部权益价值进行评估，并出具了《美瑞新材料股份

有限公司拟增资所涉及的美瑞科技（河南）有限公司股东全部权益价值资产评估

报告》（金证评报字【2025】第 0481 号）。该《评估报告》采用资产基础法进行评

估，经评估，美瑞科技评估基准日总资产账面价值 2,087,311,196.90 元，评估价值

2,093,629,214.86 元，增值额 6,318,017.96 元，增值率 0.30%；总负债账面价值

1,609,279,002.16 元，评估价值 1,395,519,574.76 元，减值额 213,759,427.40 元，减值

率 13.28%；所有者权益（净资产）账面价值 478,032,194.74 元，评估价值

698,109,640.10 元，增值额 220,077,445.36 元，增值率 46.04%。 

综上所述，本次增资的标的公司所有者权益（净资产）评估价值 698,109,640.10

元，对应 1.3962 元/注册资本，本次公司拟增资 349,999,999.61 元，其中增加注册

资本 250,680,418.00 元，计入资本公积 99,319,581.61 元。上述关联交易以第三方评

估报告作为定价基础，该定价公平、合理、公允，符合有关法律法规的规定，不

存在损害公司及全体股东利益的情形。 

五、 增资协议的主要内容 

截至本公告披露日，本次增资事项所涉相关方尚未签署增资协议。公司将在

股东会审议通过后签署相关增资协议。 

六、 交易目的、存在的风险和对上市公司的影响 
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美瑞科技的聚氨酯新材料产业园一期项目为公司近年来产业链上下协同的

重要规划，本次向美瑞科技增资是为增强其资金实力，缓解其流动资金压力，提

高其资本实力和竞争力，以推进其生产经营活动持续开展，符合公司战略发展规

划。本次增资完成后，公司持股比例将有所提升，美瑞科技仍为公司合并报表范

围内的控股子公司，本次增资暨关联交易不会对公司经营及财务状况产生重大影

响，也不存在损害公司及股东利益的情形。 

美瑞科技在未来经营过程中可能面临宏观经济及行业政策变化、市场竞争等

不确定因素的影响，存在一定的市场风险、经营风险、管理风险以及投资失败的

风险等，公司将及时关注其经营运作情况，积极采取有效对策和措施防范和控制

风险。本次交易受后续增资协议签订、增资款缴纳、工商变更登记手续办理等因

素影响，最终是否能顺利实施尚存在不确定性。敬请投资者注意投资风险。 

七、 独立董事过半数同意意见 

2025 年 9 月 8 日，公司第四届董事会独立董事第五次专门会议审议通过《关

于拟对控股子公司增资暨关联交易进展的议案》。经审核，独立董事认为：本次

增资暨关联交易事宜符合控股子公司美瑞科技经营发展需要，符合公司及控股子

公司的战略规划，不会影响公司的合并报表范围。涉及的关联交易是以第三方资

产评估机构评估的评估结果为基础进行定价，该定价公平、合理、公允，不存在

损害公司及全体股东特别是中小投资者利益的情形。因此，独立董事一致同意将

本次增资暨关联交易进展事项提交给董事会审议，根据法律、法规和《公司章程》

等相关规则和制度的规定，关联董事应回避表决。 

八、 保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：公司本次拟向控股子公司增资暨关联交易进展事项

已经公司第四届董事会第八次会议审议通过，关联董事已回避表决。该事项经独

立董事专门会议审议通过，独立董事发表了同意的独立意见，尚需提交公司股东

会审议，相关审议程序符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关规定。

本次增资价格以金证（上海）资产评估有限公司评估的截至 2025 年 6 月 30 日美

瑞科技每股净资产值为基础进行定价，不存在损害公司及中小股东利益的情形。

综上，保荐机构对公司本次拟向控股子公司增资暨关联交易进展事项无异议。 




