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国旅文化投资集团股份有限公司

2025 年第四次临时股东大会交流活动记录表

投资者关系活动

类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

√ 其他 （2025年第四次临时股东大会）

参与单位名称及

人员姓名
股东及股东代表

时间 2025年 9月 9日、10日

地点 1、江西省南昌市青山湖区火炬大街 188号淳和大厦 4楼润田实

业会议室

2、江西省南昌市红谷滩区学府大道 1号 34栋嘉莱特沁庐国际酒

店 3楼会议室

上市公司接待人

员姓名

董事长 何新跃

董事兼总经理 李颖

董事施亮、胡珺

独立董事 杨翼飞、胡大立、谢奉军

副总经理兼董事会秘书 彭慧斌

财务负责人 李文才

投资者关系活动

主要内容介绍

一、开展本次重大资产重组的目的及意义

为推动上市公司高质量发展，结合当前鼓励并购重组的政策

机遇，2025 年 5 月 15 日，国旅联合股票停牌并筹划开展了重大

资产重组润田实业项目。本次重大资产重组是深入贯彻董事会审

议通过的“战略引领、经营笃行”高质量发展思路的重要举措，

对国旅联合高质量发展具有里程碑市的重大意义。

2025 年 5 月 28 日，国旅联合召开董事会审议通过了重组预

案。其后，在各重组专业中介的辛勤努力及高效工作支撑下，国



旅联合于 8月 25 日召开董事会审议通过了重大资产重组润田实

业的重组草案。9月 2日，公司收到了江西省国资委关于本次重

大资产重组的批复。9 月 10 日，公司召开股东大会对本次重大

资产重组进行审议。

通过本次重组，将控股股东旗下最优质的消费类资产注入国

旅联合，上市公司将新增包装饮用水业务，快速填补上市公司在

自主品牌消费产品上的空缺，完善上市公司在旅游消费领域的布

局。本次交易完成后，上市公司资产质量、盈利能力和持续经营

能力明显提高。重组标的润田实业 2023 年、2024 年营业收入分

别为 11.5 亿元、12.6 亿元，净利润分别为 1.47 亿元、1.77 亿

元。本次交易完成后，上市公司总资产、净资产、营业收入、净

利润等核心财务指标都将大幅提升。以 2024 年末模拟合并后测

算，其中净资产将提升 1575.92%至 14.2 亿元，资产负债率显著

下降至 34.87%，营业收入增长 345.48%至 16.25 亿元，净利润从

亏损 6,400 万元变动至盈利 1.11 亿元，每股收益由负转正，将

从根本上改善上市公司经营状况，大幅度提升盈利能力和投资价

值。

二、投资者提出的问题及公司回复情况

1、本次交易中 70%的股份支付、30%的现金支付的比例是如

何确定的？

回答：上市公司在同交易对方磋商时，部分交易对方提出需

要 30%的现金，用于偿还借款、缴纳税费等。基于同股同权的原

则，三个交易对方均适用了同样的股份和现金支付比例。

2、本次交易中，金开资本为什么不参加业绩对赌？

回答：根据《上市公司重大资产重组管理办法》等相关法律

法规的规定，上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关

联方发行股份购买资产，且标的资产使用收益法、假设开发法等

基于未来收益预期的评估方法，则控股股东、实际控制人或其控

制的关联方须进行业绩承诺，除此外，可以不做业绩承诺。



本次交易中，江西迈通作为上市公司控股股东江旅集团全资

控股企业，须按照相关法律法规承担业绩承诺义务。为了充分保

护上市公司全体股东特别是中小股东的利益，经过充分沟通谈

判，本次交易中让标的公司的民营股东润田投资也按照江西迈通

同样的方式承担了业绩承诺。

金开资本是标的公司的财务投资人，未介入标的公司的经营

管理，未承担业绩承诺符合相关法律法规的规定，也符合市场惯

例。

3、本次募集资金的情况以及定价如何确定？

回答：本次配套融资面向的特定投资者包括符合法律法规规

定的证券投资基金管理公司、证券公司、财务公司、资产管理公

司、保险机构投资者、其它境内法人投资者和自然人等特定对象，

最终发行对象不得超过 35 个人。本次发行定价基准日为发行期

首日，发行价格不得低于定价准日前 20 个交易日均价的 80%，

最终发行价格及发行对象将以竞价方式遵照价格优先、规模优

先、时间优先等原则与本次募集配套资金的主承销商协商确定。

投资者通过认购配套融资所获得的股份锁定期为 6个月。

4、 本次交易对手方的股票锁定期是多久？

回答：江西迈通因本次发行取得的上市公司股份，自本次发

行结束之日起 36 个月内不得转让；润田投资、金开资本因本次

发行取得的上市公司股份，自本次发行结束之日起 12 个月内不

得转让。在满足上述锁定期要求的情况下，江西迈通和润田投资

作为业绩承诺方，其通过本次发行取得的上市公司股份分期解

锁。业绩承诺期内，如业绩承诺方尚未履行当期盈利补偿义务或

减值补偿义务的，股份锁定期将顺延至当期盈利补偿义务及减值

补偿义务均履行完毕之日。如按照上述安排应当解锁股份时，仍

处于《发行股份及支付现金购买资产协议》约定的股份限售期内，

则股份锁定期将相应顺延至约定的股份限售期届满之日。

5、并购完成后，上市公司原有的业务板块的未来发展计划



是什么？

回答：本次交易后，上市公司将形成包装饮用水为龙头、互

联网数字营销业务和跨境电商业务为两翼的业务结构，实现从消

费服务、消费场景、消费渠道向上游消费品的产业链上下游贯通。

未来上市公司对存量业务板块将聚焦提升经营效能，从追求

业务规模调整为以利润为绝对导向。其中，新线中视将深耕主业

提质升级，加强客户规划，深耕游戏、消费客户的基础上，持续

推动游戏业务与包装饮用水、文旅景区等板块的联动，挖掘内部

资源整合价值，实现融合发展。此外做好媒体规划，优化团队建

设，搭建达人资源库，构建产品壁垒，持续推动提升产品毛利率。

海际购公司未来将聚焦做精“大平台小品牌业务”及“大品牌小

平台业务”，加大与各大主流平台的合作力度，提升在小品牌领

域积累的资源与经验，提质做优跨境电商运营规模及质量。同时，

深度推进互联网营销及跨境电商业务与标的公司包装饮用水的

协同，聚焦发力扩大重组标的品牌宣传及业务扩张，实现资源共

享与优势互补，为公司业务持续发展注入新动力。

6、未来国资大股东是否还会继续注入优质资产？

回答：公司间接控股股东江西长旅集团是经江西省政府批准

全资设立的省管企业，由江西省国资委履行出资人职责，承担着

落实江西“旅游强省”的战略使命，聚力打造省级旅游龙头企业，

争当全省旅游产业“链主”企业，带动全省旅游产业转型升级。

公司作为江西长旅集团控股、江西省唯一一家旅游类上市企业，

将充分运用国资大股东的背景、资源优势，持续努力推动提升经

营业绩和公司价值。上市公司控股股东目前暂无其他资产注入的

明确计划，未来如有相关资产注入，将依据相关规则和信息披露

要求及时准确向投资者公告。

附件清单（如有） 无

日期 2025-09-10


