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国泰海通证券股份有限公司

关于苏州瀚川智能科技股份有限公司

2025年半年度持续督导跟踪报告

保荐机构名称：国泰海通证券股份有限公司 被保荐公司简称：瀚川智能

保荐代表人姓名：陈李彬、袁业辰 被保荐公司代码：688022

经中国证券监督管理委员会《关于同意苏州瀚川智能科技股份有限公司向特

定对象发行股票注册的批复》（证监许可【2023】41 号）批复，苏州瀚川智能

科技股份有限公司（以下简称“上市公司”、“公司”或“发行人”）向特定对象发行

股票 16,401,479 万股，每股面值人民币 1 元，每股发行价格人民币 58.11元，

募集资金总额为人民币 953,089,944.69 元，扣除发行费用后，实际募集资金净额

为人民币 939,998,210.25元。本次发行证券已于 2023年 10月 9日在上海证券交

易所上市。国泰海通证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”或“国泰海通”）担

任其持续督导保荐机构，持续督导期间为 2022年 7月 22日至 2025年 12 月 31

日。

在 2025年 1月 1日至 2025年 6月 30日持续督导期内（以下简称“本持续督

导期间”），保荐机构及保荐代表人按照《证券发行上市保荐业务管理办法》（以

下简称“保荐办法”）、《上海证券交易所科创板股票上市规则》（以下简称“上

市规则”）等相关规定，通过日常沟通、定期回访、现场检查、尽职调查等方式

进行持续督导，现就 2025年上半年度持续督导情况报告如下：

一、持续督导工作情况

项 目 工作内容

1、建立健全并有效执行持续督导工作制度，

针对公司的具体情况确定持续督导的内容和

重点，督导公司履行有关上市公司规范运作、

信守承诺和信息披露等义务，审阅信息披露文

保荐机构已建立健全并有效执行持续督导工

作制度，针对公司的具体情况确定持续督导的

内容和重点，督导公司履行有关上市公司规范

运作、信守承诺和信息披露等义务，审阅信息
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项 目 工作内容

件及向中国证监会、证券交易所或其他机构提

交的其他文件，并按保荐办法要求承担相关持

续督导工作。

披露文件及向中国证监会、证券交易所或其他

机构提交的其他文件，并按保荐办法要求承担

相关持续督导工作。

2、根据上市规则规定，与公司就持续督导期

间的权利义务签订持续督导协议。

保荐机构已与上市公司签署了保荐协议，协议

明确了双方在持续督导期间的权利和义务。

3、协助和督促上市公司建立相应的内部制度、

决策程序及内控机制，以符合法律法规和上市

规则的要求，并确保上市公司及其控股股东、

实际控制人、董事、监事和高级管理人员、核

心技术人员知晓其在上市规则下的各项义务。

保荐机构已协助和督促上市公司建立相应的

内部制度、决策程序及内控机制，以符合法律

法规和上市规则的要求。

4、持续督促上市公司充分披露投资者作出价

值判断和投资决策所必需的信息，并确保信息

披露真实、准确、完整、及时、公平。

保荐机构已持续督促上市公司充分披露投资

者作出价值判断和投资决策所必需的信息。

5、对上市公司制作信息披露公告文件提供必

要的指导和协助，确保其信息披露内容简明易

懂，语言浅白平实，具有可理解性。

保荐机构已对上市公司制作信息披露公告文

件提供必要的指导和协助。

6、督促上市公司控股股东、实际控制人履行

信息披露义务，告知并督促其不得要求或者协

助上市公司隐瞒重要信息。

保荐机构已督促上市公司控股股东、实际控制

人履行信息披露义务，告知并督促其不得要求

或者协助上市公司隐瞒重要信息。

7、上市公司或其控股股东、实际控制人作出

承诺的，保荐机构、保荐代表人应当督促其对

承诺事项的具体内容、履约方式及时间、履约

能力分析、履约风险及对策、不能履约时的救

济措施等方面进行充分信息披露。

保荐机构、保荐代表人应当针对前款规定的承

诺披露事项，持续跟进相关主体履行承诺的进

展情况，督促相关主体及时、充分履行承诺。

上市公司或其控股股东、实际控制人披露、履

行或者变更承诺事项，不符合法律法规、上市

规则以及上海证券交易所其他规定的，保荐机

构和保荐代表人应当及时提出督导意见，并督

促相关主体进行补正。

本持续督导期间，上市公司及控股股东、实际

控制人等不存在未履行承诺的情况。

上市公司或其控股股东、实际控制人已对承诺

事项的具体内容、履约方式及时间、履约能力

分析、履约风险及对策、不能履约时的救济措

施等方面进行信息披露。

公司实际控制人蔡昌蔚及控股股东瀚川投资，

未按规定及时披露股份冻结、签署股份质押合

同及相关重大进展事项。保荐人在发现相关事

项后向监管报告并出具相关核查意见。

2025年5月15日，中国证券监督管理委员会江

苏监管局出具《江苏证监局关于对苏州瀚川投

资管理有限公司、蔡昌蔚采取出具警示函措施

的决定》。公司实际控制人蔡昌蔚及控股股东

瀚川投资，未按规定及时披露股份冻结、签署

股份质押合同及相关重大进展事项，逾期时间

长，且相关事项存在可能影响公司控制权稳定

的重大风险。上海证券交易所作出如下纪律处

分决定：对苏州瀚川智能科技股份有限公司实

际控制人蔡昌蔚及控股股东苏州瀚川投资管

理有限公司予以通报批评。

8、督促上市公司积极回报投资者，建立健全

并有效执行符合公司发展阶段的现金分红和

保荐机构已督促上市公司积极回报投资者，建

立健全并有效执行符合公司发展阶段的现金
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项 目 工作内容

股份回购制度。 分红和股份回购制度。

9、持续关注上市公司运作，对上市公司及其

业务有充分了解；通过日常沟通、定期回访、

调阅资料、列席股东会等方式，关注上市公司

日常经营和股票交易情况，有效识别并督促上

市公司披露重大风险或者重大负面事项，核实

上市公司重大风险披露是否真实、准确、完整。

保荐机构已持续关注上市公司运作，对上市公

司及其业务有充分了解；通过日常沟通、定期

回访、调阅资料等方式，关注上市公司日常经

营和股票交易情况。

10、重点关注上市公司是否存在如下事项：

（一）存在重大财务造假嫌疑；

（二）控股股东、实际控制人、董事、监事或

者高级管理人员涉嫌侵占上市公司利益；

（三）可能存在重大违规担保；

（四）资金往来或者现金流存在重大异常；

（五）上交所或者保荐机构认为应当进行现场

核查的其他事项。

出现上述情形的，保荐机构及其保荐代表人应

当自知道或者应当知道之日起 15 日内按规定

进行专项现场核查，并在现场核查结束后 15
个交易日内披露现场核查报告。

本持续督导期内，保荐机构未因出现相关事项

对上市公司进行现场检查。

11、关注上市公司股票交易严重异常波动情况，

督促上市公司及时按照上市规则履行信息披

露义务。

本持续督导期间，上市公司及相关主体未出现

该等事项。

12、上市公司日常经营出现下列情形的，保荐

机构、保荐代表人应当就相关事项对公司经营

的影响以及是否存在其他未披露重大风险发

表意见并披露：

（一）主要业务停滞或出现可能导致主要业务

停滞的重大风险事件；

（二）资产被查封、扣押或冻结；

（三）未能清偿到期债务；

（四）控股股东、实际控制人、董事、高级管

理人员、核心技术人员涉嫌犯罪被司法机关采

取强制措施；

（五）涉及关联交易、为他人提供担保等重大

事项；

（六）交易所或者保荐机构认为应当发表意见

的其他情形。

本持续督导期间，保荐机构持续关注上市公司

是否存在相关事项，并发表相应核查意见。

13、上市公司业务和技术出现下列情形的，保

荐机构、保荐代表人应当就相关事项对公司核

心竞争力和日常经营的影响，以及是否存在其

他未披露重大风险发表意见并披露：

（一）主要原材料供应或者产品销售出现重大

本持续督导期间，保荐机构持续关注上市公司

是否存在相关事项，并发表相应核查意见。
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项 目 工作内容

不利变化；

（二）核心技术人员离职；

（三）核心知识产权、特许经营权或者核心技

术许可丧失、不能续期或者出现重大纠纷；

（四）主要产品研发失败；

（五）核心竞争力丧失竞争优势或者市场出现

具有明显优势的竞争者；

（六）交易所或者保荐机构认为应当发表意见

的其他情形。

14、控股股东、实际控制人及其一致行动人出

现下列情形的，保荐机构、保荐代表人应当就

相关事项对上市公司控制权稳定和日常经营

的影响、是否存在侵害上市公司利益的情形以

及其他未披露重大风险发表意见并披露：

（一）所持上市公司股份被司法冻结；

（二）质押上市公司股份比例超过所持股份

80%或者被强制平仓的；

（三）上交所或者保荐机构认为应当发表意见

的其他情形。

本持续督导期间，保荐机构持续关注上市公司

是否存在相关事项，并发表相应核查意见。

15、督促控股股东、实际控制人、董事、监事、

高级管理人员及核心技术人员履行其作出的

股份减持承诺，关注前述主体减持公司股份是

否合规、对上市公司的影响等情况。

保荐机构已督促控股股东、实际控制人、董事、

监事、高级管理人员及核心技术人员履行其作

出的股份减持承诺，持续关注前述主体减持公

司股份是否合规、对上市公司的影响等情况。

16、持续关注上市公司建立募集资金专户存储

制度与执行情况、募集资金使用情况、投资项

目的实施等承诺事项，对募集资金存放与使用

情况进行现场检查。

保荐机构对上市公司募集资金的专户存储、募

集资金的使用以及投资项目的实施等承诺事

项进行了持续关注，督导公司执行募集资金专

户存储制度及募集资金监管协议，对上市公司

募集资金存放与使用情况进行了现场检查。

2025年 4月 29日，公司未能按时归还 24,000.00
万元闲置募集资金暂时补充流动资金，截至目

前上述款项仍未归还。

2025年 6月 6日，上海证券交易所出具《关于

对苏州瀚川智能科技股份有限公司及有关责

任人予以通报批评的决定》。公司使用闲置募

集资金暂时补充流动资金，但未在前期披露的

临时补流期限内按时归还募集资金。上海证券

交易所作出如下纪律处分决定：对苏州瀚川智

能科技股份有限公司及时任董事长兼总经理、

代财务总监蔡昌蔚予以通报批评。

17、保荐机构发表核查意见情况。

2025年上半年度，保荐机构发表核查意见具体

情况如下：

2025年 1月 3日，保荐机构发表《关于苏州瀚
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项 目 工作内容

川智能科技股份有限公司核心技术人员离职

的核查意见》；

2025年 2月 17 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司控股股东部分股

份被司法冻结及实际控制人所持公司控股股

东及一致行动人股权被司法冻结的核查意见；

2025年 2月 24 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司实际控制人质押

其持有控股股东股权事项的核查意见》；

2025年 2月 27 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司控股股东部分股

票质押的核查意见》；

2025年 2月 27 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司实际控制人所持

公司股权被司法冻结的核查意见》；

2025年 3月 28 日，保荐机构发表《关于瀚川

智能实际控制人所持控股股东和一致行动人

股权解除冻结暨控股股东所持公司部分股份

被司法冻结的核查意见》；

2025年 4月 23 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司 2024 年度募集资

金存放与使用情况的专项核查意见》；

2025年 4月 23 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司使用暂时闲置募

集资金进行现金管理的核查意见》；

2025年 4月 29 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司未能按期归还暂

时补充流动资金的闲置募集资金的核查意见》；

2025年 5月 26 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司开展外汇套期保

值业务的核查意见》；

2025年 6月 19 日，保荐机构发表《关于苏州

瀚川智能科技股份有限公司调整募投项目内

部投资结构的核查意见》。

二、保荐人和保荐代表人发现的问题及整改情况

（一）未能按时归还 2024年度募集资金临时补流的事项

2024年 4月 28日，公司召开第三届董事会第三次会议、第三届监事会第三

次会议审议通过了《关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，

同意公司使用总额不超过人民币 24,000.00万元（包含本数）的部分闲置募集资
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金暂时补充流动资金，在确保不影响募集资金投资项目建设进度的前提下，并仅

用于公司的业务拓展、日常经营等与主营业务相关的生产经营使用，使用期限自

董事会审议通过之日起不超过 12个月，到期归还至募集资金专用账户。2025年

4月 28日，公司公告了《苏州瀚川智能科技股份有限公司关于未能按期归还暂

时补充流动资金的闲置募集资金的公告》。2025年 4月 29日，保荐人出具了《国

泰海通证券股份有限公司关于苏州瀚川智能科技股份有限公司未能按期归还暂

时补充流动资金的闲置募集资金的核查意见》。

保荐人督促上市公司规范管理和使用募集资金，积极采取措施降低和消除未

能归还募集资金的不利影响，并及时披露归还募集资金的进展情况；在本次临时

补充流动资金期限届满前，已多次与上市公司口头和邮件沟通，督促公司务必提

前做好资金规划，尽快归还用于暂时补充流动资金的募集资金。

（二）控股股东、实际控制人股权质押及被司法冻结事项

公司实际控制人蔡昌蔚先生将其所持的瀚川投资 52.43%股权质押给华能贵

诚信托，质押的股权所对应的间接持有的股份占公司总股本比例为 14.64%，占

其直接加间接所持公司股份比例为 80.58%。此外，控股股东瀚川投资作为出质

人将其持有的 13,134,329股公司流通股股票（占瀚川投资所持公司股份的比例为

26.74%，占公司总股本比例为 7.47%）质押给华能贵诚信托。因蔡昌蔚先生未按

时向华能贵诚信托归还借款本息，根据江苏省苏州市中级人民法院 2025年 7月

1日作出的执行书(2025)苏 05执 1654号，华能贵诚信托已向苏州市中级人民法

院申请执行。

另外，由于蔡昌蔚先生与苏州凌创科技发展有限公司以及前妻刘爱琼诉讼纠

纷事项，目前蔡昌蔚先生直接和间接持有公司的 31,700,905股股份被司法冻结/

轮候冻结，占其所持公司股份比例为 99.23%，占公司总股本比例为 18.0292%。

保荐人督促控股股东、实际控制人切实履行信息披露义务，同时督促上市公

司加强对于控股股东、实际控制人所持公司股份的状态监督。

（三）银行账户冻结事项

因多起诉讼事项，经公司统计，截至目前公司银行账户被冻结资金合计
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42,679,973.59元，占公司合并报表最近一年（2024 年 12 月 31日）经审计净资

产 6.56%，占公司 2025 年半年度末净资产的 6.32%，占公司合并报表最近一年

（2024年 12月 31日）经审计货币资金的 23.44%，占公司 2025年半年度末货币

资金的 37.05%。

其中，募集资金被冻结账户余额合计为 252.02万元，总体被冻结资金金额

较小。被冻结募集资金专户涉及的募投项目为“智能换电设备生产建设项目”和

“智能电动化汽车部件智能装备生产建设项目”。

保荐机构督促公司尽快处理相关案件纠纷，妥善解决银行账户被冻结事宜，

特别是尽快对募集资金监管账户进行解冻。

三、重大风险事项

除上述事项外，公司还存在下述风险事项：

（一）流动性风险

2025年 3月份以来，公司部分银行贷款及票据已出现逾期情况，截至目前，

公司已与 11家债权银行签署临时债委会协议，主要逾期贷款得到续贷、转贷，

公司债务压力有所缓解。截至 2025年 6月末，公司短期借款 7.02亿元，一年内

到期的非流动负债 2.46亿元，长期借款 1.16亿元，带息负债 10.64亿元。

若后续公司及子公司经营不及预期，或 6个月内（即 2025年 11月 8日前）

用于临时补流的募集资金无法归还，临时债委会可能提前解散，公司可能仍面临

较大的债务风险。若债务到期无法偿还，部分贷款被纳入不良贷款，进而触发其

他贷款的交叉违约，公司面临诉讼、仲裁、履行担保责任、银行账户被冻结、资

产被冻结等情况，届时将会对日常生产经营、对外融资方面造成重大不利影响。

（二）公司控制权稳定性及实际控制人变更的风险

截至跟踪报告出具日，因公司实际控制人蔡昌蔚先生未及时偿付向华能贵诚

信托融资的本息，华能贵诚信托向江苏省苏州市中级人民法院申请执行并立案

【案号：（2025）苏 05 执 1654 号）】，执行标的金额为 222,697,648.00 元（该

金额为经中国执行信息公开网查询结果，实际执行标的金额以后续收到的执行文

书为准），控股股东瀚川投资、实际控制人蔡昌蔚先生和股东陈雄斌先生等各方
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被江苏省苏州市中级人民法院列为被执行人。如果控股股东、实际控制人不能妥

善解决债务纠纷、资信情况进一步恶化或引发其他诉讼，导致本次出质的瀚川投

资 52.43%股权或 13,134,329股上市公司瀚川智能流通股股票被司法强制执行，

公司届时将面临控制权不稳定或实际控制人变更的重大风险。

截至跟踪报告出具日，实际控制人蔡昌蔚先生直接加间接所持公司股份累计

被司法冻结及轮候冻结数量占公司总股本比例为 18.0292%，占其直接及间接合

计所持公司股份的比例为 99.23%。若上述被冻结股份被司法进一步处置（如拍

卖或变卖等情形），可能导致公司的实际控制权发生变更，公司存在控制权不稳

定的风险。

（三）经营风险

报告期公司主要收入来源于电连接领域的客户，该等细分市场的集中度较

高，同时公司经营战略调整为聚焦核心主业和大客户，相应地，公司 2025年度

销售收入相对集中，前五大客户的销售收入占公司销售总收入的比例为 80.10%,

若公司主要客户的经营和财务状况发生不利变化，或公司与主要客户之间的合作

关系受到不利影响且无法迅速开发新的大型客户，将可能对公司的经营业绩造成

负面影响。

公司境外营业收入主要来源于美国、墨西哥、匈牙利、加拿大、德国等国家。

国际化战略为公司主要战略之一，公司的业务模式决定了智能制造项目需要在海

外客户的生产现场进行安装调试，未来如果出现汇兑限制、东道国政府限制、战

争及政治暴乱等情形，可能会影响公司智能制造项目的安装调试及验收进度，将

给公司境外项目及时进行收入确认、款项收回等带来一定程度的风险，给公司带

来投资损失。同时，由于公司主要在境内经营，境外经营管理实践经验相对不足，

海外经营人才尚需进一步补充，因此公司也面临由于公司海外经营经验及人才储

备不足的海外经营风险。

（四）核心竞争力风险

1、科技创新能力持续发展的风险

公司属于智能制造装备领域的细分行业，能否及时研发并推出符合市场需求
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的技术和产品是智能制造装备领域企业能否保持持续竞争力的关键。虽然公司高

度研发投入，并建立了完善的研发制度，但如果公司的技术开发和产品升级不能

及时跟上市场需求的变化，或者公司对相关产品的市场发展趋势、研发方向判断

失误，将对公司保持市场领先地位产生不利影响，并进一步影响公司的盈利能力

及可持续发展能力。

2、技术泄密的风险

公司所处行业为技术密集型行业，主营产品科技含量较高，并拥有大量的核

心技术，现阶段主要通过技术秘密和申请专利方式保护。尽管公司采取了建立健

全保密制度、加大技术投入等措施对技术予以保密。但上述措施并不能完全保证

技术不外泄，如果出现技术外泄的情况，可能给公司生产经营造成不利影响。

（五）管理风险

公司自成立以来经营规模不断扩大，尤其是在科创板的发行上市，资产和业

务规模在原有基础上有较大的提升，对外投资规模也逐步增加，这对公司在战略

规划、组织机构、内部控制、运营管理、财务管理等方面提出更高的要求。如果

公司不能适应公司的资产和业务规模的扩大，公司管理层不能持续有效地提升管

理能力、优化管理体系，将对公司未来的经营和持续盈利能力造成不利影响。

（六）宏观环境风险

1、贸易摩擦风险

近年来，国际贸易环境日趋复杂，贸易摩擦争端愈演愈烈。尤其近年来中美

贸易摩擦不断升级，美国政府不断加大对中国进口商品加征关税范围和关税征收

力度。如果未来国际贸易摩擦进一步加剧，对外资客户在国内的智能制造需求以

及公司产品外销会产生不利影响。

2、汇率波动风险

公司致力于开拓海外市场，随着公司境外收入占主营业务收入的比例不断提

高，且境外销售主要以美元、欧元结算为主，若未来汇率发生较大的波动，则会

对公司的业绩产生影响。
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（七）临时补流募集资金未及时归还的风险

2024年 4月 28日公司召开第三届董事会第三次会议、第三届监事会第三次

会议审议通过了《关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，

公司使用不超过人民币 24,000.00万元闲置募集资金暂时补充流动资金。截至目

前，前述使用部分募集资金暂时补充流动资金期限已满，公司尚未将该笔 2.4亿

元暂时补充流动资金的募集资金归还至募集资金专用账户。公司募集资金投资项

目尚未完成，上述未能按期归还用于补充流动资金的闲置募集资金可能会对公司

募集资金投资项目正常进行产生不利影响。根据公司与临时债委会签订的协议，

公司需在最长不超过 6个月内，即 2025年 11月 8日前完成 2.4亿元前期补流的

募集资金归还，如未能按时归还，临时债委会将表决继续存续或就地解散。

四、重大违规事项

2025年半年度，除“二、保荐人和保荐代表人发现的问题及整改情况”提及

的问题外，保荐人未发现瀚川智能存在重大违规事项。

五、主要财务指标的变动原因及合理性

2025年半年度，公司主要财务数据如下：

单位：元

项目 2025年上半年 2024年上半年
本期比上年

同期增减
(%)

营业收入 378,580,383.35 420,925,330.20 -10.06

归属于上市公司股东的净利润 22,935,014.08 -126,050,893.30 118.20（注）

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润
17,975,393.17 -119,980,187.14 119.12

经营活动产生的现金流量净额 -27,173,975.47 -174,317,418.00 84.41

项目 2025年6月末 2024年6月末

本期末比上

年同期末增

减（%）

归属于上市公司股东的净资产 675,783,093.89 650,848,643.58 3.83

总资产 2,621,696,883.66 2,980,935,415.04 -12.05

注：同比增长率=（2025年上半年金额－2024年上半年金额）/2024年上半年金额绝对值，

下同

2025年上半年，公司主要财务指标如下：
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主要财务指标 2025上半年 2024上半年
本期比上年同期增

减(%)

基本每股收益（元／股） 0.13 -0.72 118.06%

稀释每股收益（元／股） 0.13 -0.72 118.06%

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（元／股）
0.10 -0.68 114.71%

加权平均净资产收益率（%） 3.46 -7.44 增加10.90个百分点

扣除非经常性损益后的加权平均净资

产收益率（%）
2.71 -7.08 增加9.79个百分点

研发投入占营业收入的比例（%） 2.38 8.47 减少6.09个百分点

报告期，公司实现营业收入 37,858.04万元，同比下降 10.06%；归属于母公

司净利润为 2,293.50万元，相较上年同期实现扭亏为盈；归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润为 1,797.54万元，相较上年同期实现扭亏为盈。

1、营业收入下降：公司调整汽车装备业务的接单策略，优先承接高毛利的

优质客户，减少承接低毛利回款差的客户，同时公司针对新能源业务的电池设备

和充换电设备进行了战略性调整，以上导致公司 2025年上半年收入同比去年下

降。

2、归属于母公司净利润实现扭亏为盈：公司调整接单策略，优先承接高毛

利的优质客户，同时降本增效工作已取得一定成效，通过降低采购成本、优化人

员结构、降低费用等方式减少冗余投入，故 2025年上半年毛利同比去年上升，

且报告期公司的期间费用同比去年下降较多，以上导致 2025年上半年净利润相

较上年同期实现扭亏为盈。

六、核心竞争力的变化情况

经过多年发展，公司已经形成了较强的核心竞争力，并通过 2019年在科创

板上市进一步提升了公司的品牌影响力和资金实力。公司核心竞争力主要体现在

以下方面：

1、研发创新优势

公司具备持续的自主创新能力和核心技术，公司的研发团队在电气控制、精

密机械、光学及计算机算法等领域有着多年的研究开发经验，具有机电光软一体

化系统集成优势；在精密装配、测试及系统集成领域积累了技术经验。公司重视

在研发上投入，不断加大在电连接智能装备领域的研究开发力度，积累了一定的

技术优势和产品优势。
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经过持续的积累和突破，公司在产品的技术创新和生产工艺的迭代创新方面

已经构建了一定的壁垒，截至 2025年 6月末，公司已构建 10项核心技术，累计

获得 45项发明专利，459余项核心知识产权。公司获得了国家专精特新“小巨人”

企业的认定，并承建了“江苏省企业技术中心”“江苏省工业设计中心”等多个省级

实验室。

2、客户资源优势

公司深耕智能制造装备行业多年，拥有一批优质客户。在电连接领域，全球

前十大汽车零部件厂商中大陆集团、博世、采埃孚、电装、爱信精机、李尔及法

雷奥均为公司客户，连接器领域龙头企业如安费诺、泰科电子、莫仕、矢崎集团

等均为公司客户，且合作深度和广度都在进一步拓展。在新能源业务领域，已获

得如松下、SKON等优质客户。

公司主要收入来自于上述优质客户，主要服务于客户的核心生产线。公司与

国内外知名客户建立了长期、稳定的合作伙伴关系，通过高质量的产品交付、快

速响应能力、稳定的产品质量及售后服务能力获得客户的一致好评，客户黏性不

断增强。

3、生产交付优势

非标定制化项目交付优势。公司具有十余年从事智能制造装备及系统的定制

化、个性化生产的经验，通过服务汽车、新能源等领域的全球知名客户，积累了

丰富的项目实施及管理经验。

标准化、平台化生产优势。公司已建立了先进的产品单元、模块的标准平台

化的产品设计、开发理念，形成了公司多项单元、模块标准平台，有力推进公司

标准化产品战略转型。

4、国际化运营优势

公司 2010年进入欧洲市场，持续深耕海外市场，积累了如泰科电子、大陆

集团、法雷奥、安波福等全球知名客户。为更好地拓展市场，快速响应来自客户

的需求，公司在德国、匈牙利、墨西哥、加拿大、东南亚等国家和地区设立了子

公司和分支机构，业务现已覆盖全球 20多个国家。

七、研发支出变化及研发进展

（一）研发支出
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2025年半年度，公司重视各项新产品研发投入，公司研发投入为 899.88万

元，研发投入总额占营业收入比例为 2.38%。本期公司研发投入相比 2024年同

期减少 74.77%，主要系新能源业务方向的战略缩减所致，汽车板块业务的研发

方向随着公司产品线的聚焦也进一步集中。

（二）研发进展

报告期内，公司不断坚持研发投入，立足自身，开放合作，持续进行先进技

术和工艺的研究，在精密机械、工业视觉、信息化和智能化等方面屡屡创新，形

成了超高速精密曲面共轭凸轮技术、高速高精度视觉定位技术、精密传输技术、

嵌入式工业设备实时边缘计算网关技术等核心技术。

八、新增业务进展是否与前期信息披露一致

不涉及。

九、募集资金的使用情况及是否合规

截至 2025年 6月 30日，公司募集资金使用及结余情况如下：

单位：万元

项目 金额

募集资金到账总额 93,999.82

减：截止 2025年 6月 30日募集资金支出金额 93,262.67

其中：募投项目投入资金 63,262.14

募集资金专项账户手续费支出 0.54

募集资金暂时补充流动资金 24,000.00

使用闲置募集资金进行现金管理 6,000.00

加：累计闲置募集资金现金管理投资收益 956.31

截至 2025年 6月 30日账户余额 1,693.46

除前述公司未能归还 2024年度募集资金临时补流的事项所涉及的事项以及

部分募集资金专户资金被冻结外，瀚川智能 2025年半年度募集资金存放与实际

使用情况符合《上海证券交易所科创板股票上市规则》《上海证券交易所科创板

上市公司自律监管指引第 1号——规范运作》《苏州瀚川智能科技股份有限公司

募集资金管理制度》等法律法规和制度文件的规定，对募集资金进行了专户存储

和专项使用，并及时履行了相关信息披露义务，不存在变相改变募集资金用途和

损害股东利益的情形，不存在违规使用募集资金的情形，发行人募集资金使用不

存在违反国家反洗钱相关法律法规的情形。
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十、控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股、质押、冻

结及减持情况

（一）控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股情况

1、控股股东持股情况

截至 2025年 6月 30日，公司的控股股东为苏州瀚川投资管理有限公司（以

下简称“瀚川投资”）。瀚川投资直接持有瀚川智能 49,123,978 股，持股比例为

27.93%，此外，瀚川投资持有苏州瀚川德和投资管理合伙企业（有限合伙）（以

下简称“瀚川德和”）23.5833%的份额，瀚川德和持有瀚川智能 9,354,013股，持

股比例为 5.32%。

2、实际控制人持股情况

截至 2025年 6月 30日，公司的实际控制人为蔡昌蔚。蔡昌蔚持有瀚川投资

63.11%的股权，为瀚川投资的控股股东和执行董事，蔡昌蔚能够通过控股瀚川投

资间接控制公司 27.93%的股权；蔡昌蔚持有瀚川德和 1.00%的出资，为瀚川德

和的执行事务合伙人，蔡昌蔚能够通过控制瀚川德和间接控制公司 5.32%的股

权；同时，蔡昌蔚持有苏州瀚智远合 0.50%的出资，为瀚智远合的执行事务合伙

人，蔡昌蔚能够通过控制瀚智远合间接控制公司 1.20%的股权；此外，蔡昌蔚还

直接持有瀚川智能 841,382股，持股比例为 0.48%。公司实际控制人合计控制公

司的股权比例为 34.93%。

3、董事、监事、高级管理人员的持股情况

2025年 6月 30日，公司董事、监事和高级管理人员直接持有上市公司股票

的情况如下：

名称/姓名 类型 期末持股数 持股比例

瀚川投资 控股股东 49,123,978 27.93%

蔡昌蔚 实际控制人、董事长、总经理 841,382 0.48%

杭春华 董事、副总经理 0 -

李星 董事 0 -

张斌 董事 1,000 -

李言 独立董事 0 -

郑湘 独立董事 0 -
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名称/姓名 类型 期末持股数 持股比例

王必成 独立董事 0 -

鄢志成 董事会秘书 0 -

汪光跃 监事会主席 0 -

李向东 监事 7,714 -

游秀明 职工代表监事 0 -

郭诗斌（离任） 董事、副总经理 173,460 0.10%

贺超（离任） 独立董事 0 -

（二）控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的质押、冻结

情况

1、质押情况

截至 2025年 6月 30日，实际控制人蔡昌蔚持有的控股股东瀚川投资 52.43%

股权（对应注册资本 524.3万元）存在质押的情况，具体情况如下：

股权质押基本信息如下：

出质股东

名称

出质股

权所属

公司

本次出质股

权数量（万

股）

占其所持股

份比例

间接占公

司总股本

比例

质权人 用途

蔡昌蔚
瀚川投

资
524.3 80.58% 14.64% 华能贵诚信

托有限公司
个人融资

瀚川投资
上市公

司
1,313.43 26.74% 7.47% 华能贵诚信

托有限公司

为蔡昌蔚

个人融资

担保

蔡昌蔚直接持有公司股份比例为 0.48%，通过控股股东瀚川投资及一致行动

人瀚川德和及瀚智远合间接持有公司股份比例为 17.6892%，直接和间接合计持

有公司股份比例为 18.1692%。截至 2024年 12月 31日，蔡昌蔚累计出质间接持

有的公司股权比例为 14.64%，占其所持公司股份比例为 80.58%。

截至 2025年 6月 30日，保荐人未发现公司除控股股东、蔡昌蔚以外的董事、

监事和高级管理人员所持上市公司股票存在质押的情况。

2、冻结情况

截至 2025年 8月 15日，实际控制人蔡昌蔚累计被冻结股份情况如下：

被冻

结股

东名

持股方

式

持有股份

数量（股）

占公司总

股本比例

累计被冻

结数量

（股）

轮候被冻

结数量

（股）

司法冻结

占其所持

公司股份

司法冻结

占公司总

股本比例
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称 比例

蔡昌

蔚

直接持

股总数

量（股）

841,382 0.48% 589,437 589,437 1.87% 0.34%

间接持

股总数

量（股）

31,111,468 17.6892% 31,111,468 - 97.36% 17.6892%

合计 / 31,952,850 18.1692% 31,700,905 589,437 99.23% 18.0292%

截至 2025年 8月 15日，实际控制人蔡昌蔚直接加间接所持公司股份累计被

司法冻结数量占公司总股本比例为 18.0292%，占其直接及间接合计所持公司股

份的比例为 99.23%。

（三）控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的减持情况

2025年半年度公司的控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员

不存在减持情形。

十一、上海证券交易所或保荐人认为应当发表意见的其他事项

截至本持续督导跟踪报告出具之日，不存在保荐人认为应当发表意见的其他

事项。

十二、其他说明

本报告不构成对上市公司的任何投资建议，保荐机构提醒投资者认真阅读上

市公司审计报告、年度报告等信息披露文件。
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