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1-63




s B2 FiREHOREF | HEEH (i) | SEWBRALLE
3 VA YN 3,217.94 5.09%
4 JZ T A PR A Hh [ B 7 i 2,883.41 4.56%
5 %ﬁm%ﬁ*ﬁmﬁ o ] 7R 7 s 2,726.67 4.31%
&it 28,877.83 45.64%
] 2023 FEETRORE P CBRARIAR) W N RATR:
g & A FREHOEES | HESEW (D) | SELEAA
1 | A136 A1 16,757.24 19.69%
2 | G105 G1 10,121.18 11.90%
3 | G108 G1 7,086.53 8.33%
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&AW 7= i Fr G Eea A VR ]
G160 Ry e Ay 2024 4
(j:(gi[pzaﬂéjy&zfnlfiﬁ)ﬁj (Greater Bay Airlines ML E 2024 4
g Al (HONGKONG CHLE 2024
R A A A B A ) AL 2024 4
M102 AR R 5t 2025 4
AME IR DA RN E) A & 2025

RS BAT NREFFEEINAMI A B %5 7 P FE I BN, ARG 7 i A AN 2 77 763K
P ARIRNGR, RN B AR TAE, @75 st 7 A e BERIwA
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1. WEHART L RE T FE— IR EH
WG, o~ B IET R T B DL R -

F14n B AR HEBRA (51 5B VN EE A

G1 10,599. 38 40.17%

¥ B d FME 2,855.93 10. 82%

T EMAEER 1, 624.97 6. 16%

2025 4 1-6 A

TEARFTME 1, 064. 30 4.03%

Hdh KME 1,058. 53 4.01%

&3t 17, 203. 11 65. 19%

G1 28,793.12 45.50%

Hh [ g A 4,902.89 7.75%

2024 4 HETEEWID N sl 4,476.92 7.07%
Hh ] i 7 4R 1A 3,477.14 5.49%

[ AR 07 A 2,726.67 4.31%
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G1 28,706.86 33.75%
A1 24,678.71 29.00%
R 77 R 5,466.91 6.43%
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	问题1：
	一、说明军用、民用以及防务、航空业务区分的标准，分别对应的营业收入金额和占比，以及对应按产品构成区分
	【发行人说明】
	（一）军用、民用以及防务、航空业务区分的标准
	（二）分别对应的营业收入金额和占比，以及对应按产品构成区分的营业收入金额和占比
	（三）结合可比公司业绩变动情况、主要客户和下游需求变化情况等，说明各类业务业绩波动的原因及合理性
	1、主要客户和下游需求变化情况
	（1）军品业务相关市场
	（2）民品业务相关市场

	2、公司整体业绩波动的原因及合理性
	（1）公司2023年业绩上涨具有合理性
	（2）公司2024年业绩情况分析
	（3）可比公司对比情况

	3、各类业务业绩波动的原因及合理性
	（1）机载设备研制业务
	（2）航空维修业务
	（3）测控及保障设备研制业务



	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	二、结合军队物资工程服务业务开展情况，进一步说明2023年收入大幅增长、毛利率较高的原因，是否具有偶
	【发行人说明】
	（一）2023年实现的军队物资工程服务业务收入系公司自2020年开始即参与的项目，通过长期跟研实现技
	1、2023年XX训练系统项目的取得源自公司对客户的长期综合服务与跟研实现的技术积累，不属于偶发性业
	OLE_LINK19
	OLE_LINK18

	2、XX训练系统项目于2023年末集中确认收入符合收入确认政策和军队实际采购情况

	（二）除军队物资工程服务业务外，2023年公司收入亦呈现大幅增长，毛利率处于较高水平，军队物资工程服
	1、收入影响：除军队物资工程服务业务外，2023年公司各业务板块收入提升均处于较高水平 
	（1）除军队物资工程服务业务外，2023年公司机载设备研制业务收入亦呈现大幅增长，基本盘稳定
	（2）2023年公司其他业务板块收入提升均处于较高水平，亦是公司2023年度收入实现大幅增长的重要因
	OLE_LINK1
	OLE_LINK4


	2、毛利率影响：除军队物资工程服务业务外，公司2023年毛利率仍处于较高水平，军队物资工程服务业务不

	（三）军队物资工程服务类业务不会对公司持续经营能力造成重大不利影响
	1、军队物资工程服务业务虽然在2023年实现较高收入，但其业绩实现源自公司对客户的长期综合服务与跟研
	（1）军队物资工程服务业务于2023年底确认大额收入符合收入确认政策和军队实际采购情况
	（2）公司2023年度融资渠道为银行借款，授信额度相对充足，没有增加银行借款授信额度的融资压力
	（3）军队物资工程服务业务未对公司限制性股票激励计划的业绩考核构成实质影响
	（4）除军队物资工程服务业务外，2023年公司收入亦呈现大幅增长，毛利率处于较高水平，历史（2019
	（5）截至2025年6月末相关业务不存在存货，相关收入产生的应收账款不存在回收风险

	2、受处罚主体是发行人子公司航设公司，不会对发行人其他具备相关资质的子公司开展相关业务造成影响，且航
	3、军队物资工程服务业务受限未影响公司其他业务开展


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	三、列表说明2021年至2023年第四季度确认收入的金额、对应的客户、产品、毛利率、合同签订时点、发
	【发行人说明】
	（一）列表说明2022年至2024年第四季度确认收入的金额、对应的客户、产品、毛利率、合同签订时点、
	1、2022年至2024年第四季度确认收入的金额
	2、公司收入确认政策符合会计准则要求
	3、2022年至2024年第四季度确认收入的金额、对应的客户、产品、毛利率、合同签订时点、发货时点、

	（二）进一步结合可比公司情况，说明公司第四季度收入占比较高的原因，该特点未来是否会持续
	1、公司第四季度收入占比高于可比公司具有合理性
	2、公司第四季度收入占比高符合军工行业特点，与其他军工企业不存在重大差异，该特点未来会持续


	【核查过程】
	【核查结论】
	OLE_LINK8
	OLE_LINK7

	【相关风险披露】

	四、结合业务招待费、销售服务费等具体内容，说明报告期内公司销售费用率及管理费用率高于行业平均水平的原
	【发行人说明】
	（一）业务招待费、销售服务费等具体内容
	1、业务招待费的具体内容
	2、销售服务费的具体内容

	（二）报告期内公司销售费用率及管理费用率高于行业平均水平的原因及合理性
	1、销售费用率高于行业平均水平的原因及合理性
	2、管理费用率高于行业平均水平的原因及合理性

	（三）报告期内公司不存在商业贿赂情形
	1、公司制定了相关内控制度并有效执行
	2、报告期内公司不存在商业贿赂情形


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	五、对比同行业公司客户集中度，说明公司前五大客户销售高度集中的原因，是否符合行业惯例，结合与前五大客
	【发行人说明】
	（一）对比同行业公司客户集中度，说明公司前五大客户销售高度集中的原因，是否符合行业惯例
	1、公司下游集中度较高，客户销售集中度高属于行业特征
	OLE_LINK13

	2、公司前五大客户（单体口径）不存在高度集中情况

	（二）结合与前五大客户的合作历史、合作协议等，说明是否存在对核心客户的依赖风险及应对措施
	1、与前五大客户的合作历史、合作协议
	2、是否存在对核心客户的依赖风险及应对措施
	OLE_LINK10


	（三）说明报告期内前五大客户存在一定变化的原因，与相关客户的合作是否稳定
	1、报告期内前五大客户存在一定变化的原因
	2、与相关客户的合作是否稳定


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	六、结合收入变动原因、对不同业务类别主要客户信用政策、应收账款周转率及回款周期，说明应收账款期末余额
	【发行人说明】
	（一）结合收入变动原因、对不同业务类别主要客户信用政策、应收账款周转率及回款周期，说明应收账款期末余
	1、收入变动与应收账款的匹配关系
	2、对不同业务类别主要客户信用政策及回款周期
	3、对主要客户的应收账款周转率

	（二）结合账龄、对应项目完工进度、客户结算进度、期后回款情况等，说明逾期未回款金额占比较高的原因，客
	1、结合账龄、对应项目完工进度、客户结算进度、期后回款情况等，说明逾期未回款金额占比较高的原因
	2、客户履约能力或付款意愿是否发生不利变化，是否存在回款风险及应对措施
	3、前五大客户应收账款回款进度，坏账准备计提充分、合理


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	七、结合（6）等，说明公司经营活动现金流波动的原因及合理性，是否与收入等情况相匹配
	【发行人说明】
	（一）应收款项及经营活动现金流与营业收入的匹配情况
	（二）报告期内经营活动现金流波动的原因分析
	1、报告期内经营活动现金流与净利润的匹配关系分析
	2、报告期内净利润波动的原因分析


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	八、存货及发出商品期末余额上升的原因及合理性，结合发出商品库龄等，说明长期未获验收的原因，是否存在相
	【发行人说明】
	（一）存货及发出商品期末余额上升的原因及合理性
	（二）结合发出商品库龄等，说明长期未获验收的原因，是否存在相关纠纷，对发出商品的盘点及核验情况，未签
	1、结合发出商品库龄等，说明长期未获验收的原因，是否存在相关纠纷
	2、对发出商品的盘点及核验情况
	3、未签订销售合同即发出商品、备货生产的比例、原因及合规性，是否符合行业惯例
	4、是否存在已备货或发货后客户撤销订单或未取得订单的情形，相关的风险及应对措施


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	九、短期借款、应付账款、应付票据期末余额增长的原因及合理性，结合流动负债期限、货币资金及（6）（7）
	【发行人说明】
	（一）短期借款、应付账款、应付票据期末余额增长的原因及合理性
	（二）结合流动负债期限、货币资金及（6）（7）等情况，说明公司是否存在流动性风险及应对措施

	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	十、公司过期或临期资质的办理进展情况，是否存在无法续期风险及应对措施
	【发行人说明】
	OLE_LINK15
	OLE_LINK14

	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	十一、结合（8）及报告期内相关处罚的具体内容及整改情况，说明相关处罚对公司经营、业务资质的影响，公司
	【发行人说明】
	（一）报告期内相关处罚的具体内容及整改情况
	1、报告期内相关处罚的具体内容
	2、报告期内相关处罚的整改情况
	（1）航设公司受到陆军后勤部采购供应局处罚事项
	（2）某客户主管单位下发的失信处罚通知书
	（3）通航公司海关行政处罚
	（4）航设公司应急管理行政处罚


	（二）结合（8），报告期内相关处罚未对公司经营、业务资质产生重大不利影响
	1、截至报告期末公司不存在因处罚导致的长库龄存货
	2、报告期内相关处罚未对公司经营产生重大不利影响
	（1）航设公司受到陆军后勤部采购供应局处罚事项未对公司经营产生重大不利影响
	（2）发行人收到某客户主管单位下发失信处罚通知书未对公司经营产生重大不利影响
	（3）通航公司海关行政处罚未对公司经营产生重大不利影响
	（4）航设公司应急管理行政处罚未对公司经营产生重大不利影响
	OLE_LINK6
	OLE_LINK5


	3、报告期内相关处罚对公司业务资质未产生重大不利影响
	4、公司、实际控制人赵子安先生已出具《关于本次募投项目实施不会发生相同违法违规行为的承诺函》

	（三）公司内部控制制度健全且有效执行，符合《注册办法》相关条款的规定
	1、公司内部控制制度健全且有效执行
	OLE_LINK9
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	2、发行人符合《注册办法》的相关规定


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	十二、列示财务性投资相关科目情况，说明公司最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情
	【发行人说明】
	（一）公司最近一期末不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形
	1、其他应收款
	2、其他流动资产
	3、其他非流动资产
	4、货币资金

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人不存在投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的情形，符

	【核查过程】
	【核查结论】


	问题2：
	一、结合项目一、项目二实施后拟销售的产品或服务的具体内容、应用领域、主要客户、是否涉及新产品或技术、
	【发行人说明】
	（一）项目一、项目二实施后拟销售的产品或服务的具体内容、应用领域、主要客户
	1、项目一
	2、项目二

	（二）与现有产品或服务的联系与区别、是否涉及新产品或技术
	1、项目一
	2、项目二

	（三）报告期内业务开展及收入实现情况
	1、项目一
	2、项目二


	【核查过程】
	【核查结论】

	二、项目二中机电一体化产品的研制进度或生产情况，是否通过终端产品试验，是否已实现产成品并能批量供货，
	【发行人说明】
	（一）机电一体化产品的具体情况，与现有产品的区别与联系，符合“投向主业”监管要求的合理性
	1、机电一体化的基本介绍
	2、机电一体化产品的具体内容
	3、机电一体化产品属于新产品，符合“投向主业”的监管要求

	（二）项目二中机电一体化产品的研制进度或生产情况，是否通过终端产品试验，是否已实现产成品并能批量供货
	1、军品从研制到批产的各阶段情况
	2、机电一体化产品的研制配套情况
	3、项目二实施及终端产品定型批产不存在重大不确定性
	（1）外部环境不确定性提升，中国军费开支仍有较大提升空间
	（2）机电一体化市场发展成熟度高，顺利研制完成确定性较强
	（3）人才储备和技术储备为机电一体化产品顺利研制成功奠定坚实基础
	（4）该等产品拟装配机型对标国外先进型号，定型批产的确定性较高
	（5）机电一体化产品已达到类比中试阶段完成的研制进度，不存在重大不确定性风险
	（6）已中标研发项目，产能消化确定性较高
	（7）下游客户合作关系良好，配套供应商稳定性高，定型后更换批产供应商可能性较低

	4、本次募投项目涉及机电一体化产品的投入调整为自有资金支付


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	三、结合现有类似或可改造使用产线的产能利用率情况，说明募投项目产品无产能及其利用率的原因及合理性，结
	【发行人说明】
	（一）结合现有类似或可改造使用产线的产能利用率情况，说明募投项目产品无产能及其利用率的原因及合理性
	1、项目一
	（1）民航机械、电子部件维修业务
	（2）航空厨卫系统

	2、项目二
	（1）大型地面保障装备、模拟训练系统和机电一体化产品
	（2）复材结构件


	（二）结合报告期内相关业务人员的数量及工时、预计收入规模扩大倍数或扩产倍数、下游市场需求、在手订单等
	1、项目一
	（1）生产人员数量、工时及预计扩大倍数情况
	1）民航机械部件维修
	2）民航电子部件维修
	3）航空厨卫系统

	（2）在手订单
	（3）下游市场需求
	1）航空市场需求恢复带动航空维修市场增长
	OLE_LINK12

	2）公司航空厨卫系统的国产化替代先发优势为产能消化提供支撑

	（4）技术优势
	1）民航机械部件维修
	2）民航电子部件维修
	3）航空厨卫系统


	2、项目二
	（1）生产人员数量、工时及预计扩大倍数情况
	1）复材结构件
	2）大型地面保障装备
	OLE_LINK17
	RANGE!I28

	3）模拟训练系统
	4）机电一体化产品

	（2）在手订单
	（3）下游市场需求
	（4）技术优势
	1）复材结构件
	2）大型地面保障装备
	3）模拟训练系统
	4）机电一体化产品




	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	四、结合本次募投项目产品的毛利率等关键参数的选取及合理性，与公司现有业务、可比公司情况进行对比，说明
	【发行人说明】
	（一）项目一
	1、收入及毛利率测算情况
	（1）营业收入
	（2）生产成本
	（3）毛利及毛利率测算情况
	1）项目产品毛利率概况
	2）募投项目测算情况
	3）报告期内的同类毛利率及同行业上市公司对比情况


	2、期间费用
	（1）销售费用
	OLE_LINK2
	OLE_LINK3

	（2）管理费用
	（3）研发费用
	（4）期间费用单独计算职工薪酬的原因及合理性

	3、税金及附加
	4、净利润及净利率
	5、内部收益率

	（二）项目二
	1、收入及毛利率测算情况
	（1）营业收入
	（2）生产成本
	（3）毛利及毛利率测算情况
	1）项目产品毛利率概况
	2）募投项目测算情况
	3）报告期内的同类毛利率及同行业上市公司对比情况


	2、期间费用
	（1）销售费用
	（2）管理费用
	（3）研发费用
	（4）期间费用单独计算职工薪酬的原因及合理性

	3、税金及附加
	4、净利润及净利率
	5、内部收益率


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	五、结合公司货币资金、现金流情况、未来投资计划、分红计算等，测算资金缺口情况，说明以2021年至20
	【发行人说明】
	（一）结合公司货币资金、现金流情况、未来投资计划、分红计算等，测算资金缺口情况
	1、可自由支配资金
	2、未来期间新增资金
	3、未来期间资金需求
	（1）最低现金保有量需求
	（2）未来期间营运资金缺口
	（3）未来期间预计现金分红
	（4）未来期间偿还有息债务


	（二）说明以2021年至2023年营业收入复合增长率及以2023年为基期测算的合理性
	RANGE!D110

	（三）说明本次补充流动资金规模的合理性
	（四）因前募资金用途变更为永久补流而相应调减本次发行募集资金规模

	【核查过程】
	【核查结论】

	六、量化说明本次募投项目实施后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响；
	【发行人说明】
	（一）量化说明本次募投项目实施后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响
	1、本次募投项目的投资进度安排
	（1）项目一
	（2）项目二

	2、业务增速
	3、固定资产折旧计提情况及折旧政策
	4、无形资产摊销情况及摊销政策 
	5、量化分析相关折旧摊销对发行人未来经营业绩的影响


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	七、结合公司涉军业务相关法规要求等，说明本次融资申报以及公司日常生产经营是否符合相关要求，是否已履行
	【发行人说明】
	（一）结合公司涉军业务相关法规要求等，说明本次融资申报以及公司日常生产经营是否符合相关要求，是否已履
	（二）向欧洲民航局申请航空厨卫系统的相关许可的具体进展
	（三）是否已取得募投项目开展所需的相关资质、认证、许可及备案，募投项目实施是否具有重大不确定性
	1、募投项目立项备案
	2、募投项目环境影响评价
	3、募投项目所使用的土地情况
	4、建设用地规划许可证
	5、建设工程规划许可证
	6、建筑工程施工许可证
	7、募投项目开展拟取得的业务资质、认证及许可情况


	【核查过程】
	【核查结论】
	【相关风险披露】

	八、本次募集资金用于基建投资的具体内容及其必要性，是否可能出现房产闲置的情况，为防范闲置情形拟采取的
	【发行人说明】
	（一）本次募集资金用于基建投资的具体内容及其必要性
	1、基建投资的具体内容
	2、开展基建投资建设场地的必要性
	（1）提升大规模研制及维修服务能力
	（2）节约租赁成本，吸引优秀人才，打造京津一体化运营格局
	（3）购置土地自建厂房有利于加强生产经营稳定性


	（二）是否可能出现房产闲置的情况，为防范闲置情形拟采取的措施及有效性
	1、募投项目人均使用面积合理，预计不会出现房产闲置的情形
	2、公司已制定防范新建场地闲置的有效措施
	（1）加大客户开拓力度，提高产能消化能力
	（2）租赁办公场地的部分子公司将搬迁至募投项目新建场地
	（3）公司已出具避免募集资金变相流入房地产业务的承诺



	【核查过程】
	【核查结论】

	九、列示本次募投项目的具体投资构成明细，分项目测算单位投入产出比，结合可比项目情况说明各项投资支出的
	【发行人说明】
	（一）本次募投项目的具体投资构成明细情况，分项目测算单位投入产出比，结合可比项目情况说明各项投资支出
	1、项目一
	（1）建筑工程费
	（2）设备购置及安装费
	（3）工程建设其他费用
	（4）基本预备费
	（5）研发费用
	（6）铺底流动资金

	2、项目二
	（1）建筑工程费
	（2）设备购置及安装费
	（3）工程建设其他费用
	（4）基本预备费
	（5）研发费用
	（6）铺底流动资金


	（二）是否包含董事会前投入的资金，非资本性支出和补流比例是否符合要求，并结合公司公告的拟投资项目，说
	1、董事会前投入的资金情况
	（1）项目一
	（2）项目二

	2、本项目的非资本性支出比例符合要求
	3、本次募投项目实施具有必要性，不存在重复建设的情形
	（1）扩充生产和研发、办公场地，满足业务发展需求
	（2）购置机加工设备及检验测试设备，提高生产效率和质量管控
	（3）节约租赁成本，吸引优秀人才，打造京津一体化运营格局
	（4）完善公司产品体系，推动研发成果高效转化



	【核查过程】
	【核查结论】


	问题3：
	【发行人说明】
	一、发行人经营范围所涉商业用房出租、非居住房地产租赁的具体经营内容，在报告期内的开展情况，是否涉及开
	二、请说明是否已建立并执行健全有效的募集资金运用相关内部控制制度，以确保本次募集资金不变相流入房地产
	【核查过程】
	【核查结论】


	问题4：
	一、梳理重大事项提示
	二、媒体报道情况
	（一）发行人再融资申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况
	（二）中介机构核查程序和核查意见



