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	问题一、2023年、2024年，公司对广东石化销售收入占主营业务收入的比例为69.12%、61.62%，源自石油焦制氢灰渣综合利用项目，公司处置广东石化提供的灰渣后，将产生的蒸汽销售至广东石化，广东石化目前是公司石油焦制氢灰渣处理处置服务、蒸汽销售的唯一客户。根据申报材料及首轮问询回复，2024年灰渣处理处置业务毛利率由34.07%下降至23.35%，主要受灰渣含碳量、金属含量变动等因素影响，浓硫酸、液碱等材料成本增长；双方签署的灰渣处置协议中未对灰渣组分进行约定。
	二、结合单一客户蒸汽需求变动情况、对单一客户销售定价依据及相关约定等，说明公司蒸汽销售单价被持续压降的原因及合理性；部分时间段无法并网销售、客户不接受公司蒸汽的原因，自合作以来该情形是否已有出现，后续是否存在蒸汽继续不被接收风险；上述相关不利因素是否持续，以及公司针对该风险的应对措施；结合前述情况进一步说明双方合作是否稳定
	（一）结合单一客户蒸汽需求变动情况、对单一客户销售定价依据及相关约定等，说明公司蒸汽销售单价被持续压降的原因及合理性；部分时间段无法并网销售、客户不接受公司蒸汽的原因，自合作以来该情形是否已有出现，后续是否存在蒸汽继续不被接收风险
	（二）上述相关不利因素是否持续，以及公司针对该风险的应对措施；结合前述情况进一步说明双方合作是否稳定

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二、2024年、2025年1-6月，公司实现归属于母公司股东的净利润4259.97万元、502.04万元，较上年同期分别下降9591.32万元、2993.77万元，主要是毛利下降所致；公司2024年综合毛利率由32.22%下降至24.74%。2024年末，公司存货余额为37655.95万元，较上年末增长18263.48万元，增幅94.18%。
	一、不同业务的存货类型存货情况
	（一）公司业务类型情况
	（二）不同业务类型的存货情况

	二、公司业绩下滑、毛利率降低情况
	（一）毛利率下滑情况
	（二）期间费用增长情况

	三、跌价准备计提政策及确定过程
	（一）存货跌价准备计提方法
	（二）存货跌价准备计提具体过程

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、根据首轮问询回复材料，截至2025年6月末，公司重大在建项目及募投项目总投资314628.62万元，已投资147991.06万元，未来资金需求为166637.56万元。预计总资金来源为219887.71万元，其中未来三年经营性现金流入净额为104277.00万元，未来三年偿还有息债务的本息194258.49万元。测算假设未来三年公司经营活动产生的现金流量净额占营业收入的比例为20%，营业收入增长率均为30%；在不考虑未来新增债务的前提下，未来三年相关债务利息合计12988.86万元。202...
	一、结合公司废塑料深度裂解项目后续开展计划和备货模式，说明测算不考虑该因素的合理性；进一步结合公司2021年、2022年经营活动现金流量情况，说明未来三年公司经营活动产生的现金流量净额占营业收入的比例设置为20%的合理性、谨慎性
	（一）结合公司废塑料深度裂解项目后续开展计划和备货模式，说明测算不考虑该因素的合理性
	（二）进一步结合公司2021年、2022年经营活动现金流量情况，说明未来三年公司经营活动产生的现金流量净额占营业收入的比例设置为20%的合理性、谨慎性

	二、结合石油焦制氢灰渣综合利用项目运营情况、未来三年是否新增其他项目正式运营收入等情况，说明参考2022-2024年收入复合增长率，设置收入增长率为30%的合理性、谨慎性
	三、结合未来项目建设资金来源，说明未来三年偿还债务本息不考虑新增债务的合理性
	四、结合还款来源、在建项目产能释放及产生现金流量周期及前述情况，说明公司是否存在较大偿债压力，是否存在债务违约风险
	五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题四、截至2025年6月30日，公司交易性金融资产账面价值为4,783.66万元，均为理财产品。本次发行董事会决议日前六个月至报告期末，公司运用闲置资金购买理财产品。其中包含部分实际收益率或预期收益率较高的中低风险产品。
	一、购买理财产品情况
	二、结合底层资产、收益率区间、风险等级、持有期间等，说明部分中低风险理财产品实际收益率较高的原因、合理性以及风险等级类型的认定依据，是否属于收益波动大且风险较高的金融产品，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题五、发行人主营业务为危险废物处理处置及资源化综合利用产品的生产和销售。揭阳大南海石化工业区一般工业固废处理一期项目（以下简称项目一）使用灰渣利用项目产生的高盐废水，生产出氢氧化钠、硫酸钙晶须、氢气等资源化产品，均为新产品。根据申报材料，项目一生产运营期年平均销售收入预计为4.30亿元，其中32%氢氧化钠2.38亿元、硫酸钙晶须1.09亿元，该项目投产进入生产运营期后，毛利率为24.59%，与上市公司可比业务毛利率相比较低。
	二、结合项目一原料及拟生产产品的价格走势、与同行业可比公司业务及可比项目毛利率对比情况，说明项目一产品的成本及价格具体测算过程，将前序阶段产出品作为原材料情形下毛利率低于同行业可比公司的原因，本次募投项目效益预测是否谨慎。
	（一）项目一原料价格走势及成本测算过程
	1、项目一原料价格走势
	2、项目一成本测算构成

	（二）项目一产品价格走势及成本测算过程
	1、项目一产品价格走势
	2、项目一产品收入测算过程

	（三）与同行业可比公司业务及可比项目毛利率对比情况

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



