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全国中小企业股份转让系统有限责任公司：

贵司于 2025 年 9 月 4 日出具的《关于山东绿霸化工股份有限公司股票公开

转让并挂牌申请文件的第二轮审核问询函》（以下简称“审核问询函”）已收悉。

绿霸股份、民生证券股份有限公司（以下简称“主办券商”）以及北京市康

达律师事务所（以下简称“律师”）、上会会计师事务所（特殊普通合伙）（以

下简称“会计师”）对贵公司提出的审核问询进行了认真讨论与核查，并逐项落

实后进行了书面说明。涉及需要相关中介机构核查及发表意见的部分，已由各中

介机构分别出具了核查意见。

如无特殊说明，本审核问询函回复中简称与《公开转让说明书》中简称具有

相同含义，涉及对申请文件修改的内容已用楷体加粗标明。

字体 含义

黑体加粗 审核问询函所列问题

宋体 对审核问询函所列问题的回复

楷体加粗 涉及修改公开转让说明书等申请文件的内容

在本审核问询函回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差

异，均为四舍五入所致。
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问题 1、关于历史沿革

根据申报文件及前次问询回复，（1）公司员工持股平台福佑投资、大千爱嵩曾

存在代持情形，李进世、王文杰、赵焱代 61名公司及子公司员工持有福佑投资相应

出资，孙在臣等人代 324 名公司及子公司员工持有大千爱嵩股权；（2）自 2020 年

12 月始，公司实际控制人赵焱陆续与 185 名被代持人/份额转让人及相对应的代持

人分别签署《确认函》，同时收购被代持人所实际持有的大千爱嵩合伙份额，其余

被代持人于 2021 年新设大千新绿等平台并受让代持股权；福佑投资的相关代持人与

60名被代持人签订协议解除代持。

请公司：（1）结合福佑投资入股公司时穿透后的股东情况，内部代持形成及变

更的具体情况，说明公司前次申报挂牌时福佑投资的实际股东人数；结合相关代持

解除协议的签署情况、相关代持人与被代持人的确认意见等，说明相应代持解除协

议的签订人数与代持人员存在差异的原因及合理性，代持解除的具体过程，代持与

代持解除涉及的出资额、人员、资金流水是否一一对应，代持是否已全部彻底解除。

（2）结合大千爱嵩入股公司的过程，内部代持的具体形成及演变情况，代持解除或

还原的具体过程，说明 2020 年公司实际控制人收购相关主体股份/份额的具体情况，

2021 年还原到大千新绿、大千西周、大千枫润的具体情况，代持是否全部解除或还

原。（3）结合公司穿透后股东人数，说明公司前次申报时及挂牌期间，公司股东人

数穿透后是否存在超 200 人情形；如是，超 200 人的具体时点，公司设立至今历次

股权变动经穿透计算后的股东人数情况及其计算过程，是否涉及非法集资、非法公

开发行或变相公开发行，是否存在其他违反《证券法》等相关法律法规的规定，是

否构成重大违法违规。

请主办券商、律师:（1）核查上述事项后发表明确意见；（2）结合对历史参与

代持的人员的访谈确认或其它客观证据，说明对公司员工持股平台出资份额历史转

让情况的确认过程及依据；（3）说明公司前次挂牌期间的控股股东、实际控制人、

董事、监事及高级管理人员情况及其任职期间，是否存在参与上述代持或对相关代

持事项知情。

回复：

一、请公司：（1）结合福佑投资入股公司时穿透后的股东情况，内部代持形成

及变更的具体情况，说明公司前次申报挂牌时福佑投资的实际股东人数；结合相关
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代持解除协议的签署情况、相关代持人与被代持人的确认意见等，说明相应代持解

除协议的签订人数与代持人员存在差异的原因及合理性，代持解除的具体过程，代

持与代持解除涉及的出资额、人员、资金流水是否一一对应，代持是否已全部彻底

解除。

（一）结合福佑投资入股公司时穿透后的股东情况，内部代持形成及变更的具

体情况，说明公司前次申报挂牌时福佑投资的实际股东人数

福佑投资原名“山东福佑国际贸易有限公司”，设立于 2008 年 3 月 25 日，于

2008 年 4 月以认缴新增注册资本的方式入股绿霸有限，成为公司股东。2009 年 6 月，

福佑投资更名为“山东福佑投资咨询有限公司”，2013 年 5 月，福佑投资更名为“山

东福佑投资有限公司”并沿用至今。入股绿霸有限之时，福佑投资的登记股东 32 人，

其中王文杰存在为共计 42 名隐名出资人代持股权的情况，穿透后的股东共计 74 名。

截至报告期末，福佑投资内部代持形成及变更的情况如下：

序号 时点/期间 事项

显名股东数量
隐名股

东数量

间接

股东

数量

重复

股东

数量

穿透

股东

数量

自然人

股东

法人

股东

1
2008.03-20

09.04

福佑投资设立，王文杰代 42名
隐名股东持有福佑投资

22.475%的股权

32 - 42 - - 74

2
2009.05-20

13.10

显名股东：田勇将持有的福佑

投资2.5%的出资额转让给王文

杰

隐名股东：商占涛、程健等 5
人将其合计持有的 3.05%的股

权转让给王文杰

31 - 37 - - 68

3
2013.10-20
15.11（挂

牌时）

显名股东：潘瑞将持有的福佑

投资2.5%的股权转让给李进世

代持

隐名股东：张峰将其持有的

0.75%的股权转让给王文杰；李

进世代潘瑞持有福佑投资2.5%
的股权

30 - 37 - - 67

4
2015.11-20

18.03

显名股东：陈勇（身份证尾号

0318）将持有的福佑投资 2%的

股权转让给王文杰

隐名股东：江进勇将其持有的

1%的股权转让给王文杰

29 - 36 - - 65
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5
2018.03-20

20.09

显名股东：谢德昆将持有的福

佑投资 1%的股权转让给新增

股东李天明

隐名股东：张忠华、肖兴伟等

26人作为新增隐名股东受让王

文杰持有的福佑投资 8.83%的

股权

30 - 62 - - 92

6

2021.10-
2021.11

隐名股东：王振将其持有的

0.75%的股权给张忠华
30 - 61 - - 91

7

显名股东：王文杰将持有的福

佑投资15.52%的股权转让给新

增法人股东济南福佑；

隐名股东：王栋（身份证尾号

4117）、毕延帅等 45人设立济

南福佑实现代持还原

30 1 16 45 - 91

8

显名股东：王文杰将持有的福

佑投资10.98%的股权转让陈嵩

波、杨德华等 15名隐名股东；

李进士将持有的部分福佑投资

股权（占比 2.5%）转让给隐名

股东潘瑞；

隐名股东：陈嵩波、杨德华、

潘瑞等 16名隐名股东受让代

持股份，实现代持还原

46 1 - 45 - 91

9 2021.11
显名股东：宋军生将持有的部

分福佑投资股权（占比 0.75%）

转让张滨

47 1 - 45 - 92

10
2021.12-20

25.01

显名股东：韩道国去世，其子

韩昊继承其持有的福佑投资

1%股权；杨德华将持有的福佑

投资0.75%的股权转让王文杰；

间接股东：王玉芳将持有的济

南福佑 2.89%的股权、李少萍

将持有的济南福佑1.61%股权、

石艳萍将持有的济南福佑

1.61%的股权转让王文杰

46 1 - 43 1 88

注：1、穿透股东的数量=显名自然人股东+隐名股东+间接股东-重复股东；2、法人股东为员工设

立的济南福佑；3、间接股东数量为显名法人股东的自然人股东数量；4、重复股东数量为显名、

隐名和间接股东重复的自然人股东
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2015 年 11 月 10 日，公司在全国股转系统申请股票挂牌公开转让，如上表

所列，此时福佑投资穿透后的股东人数为 67 人。

（二）结合相关代持解除协议的签署情况、相关代持人与被代持人的确认

意见等，说明相应代持解除协议的签订人数与代持人员存在差异的原因及合理

性，代持解除的具体过程，代持与代持解除涉及的出资额、人员、资金流水是

否一一对应，代持是否已全部彻底解除

2021年 10月，福佑投资启动股权代持还原，此时福佑投资登记股东 30名，

李进世、王文杰除自身所持福佑投资的股权之外，尚存为共计 61名人员代持股

权的情形。公司通过代持人李进世与被代持人潘瑞，代持人王文杰与王栋（身份

证尾号 4117）、毕延帅、陈嵩波等 60 名被代持人签署《山东福佑投资有限公司

股权代持解除协议》的形式解除代持，具体情况如下：

受限于有限责任公司登记股东不得超过 50人，福佑投资代持解除的具体方

式包括被代持人组建持股平台实现代持解除后间接持股以及代持解除后直接持

股两种方式：

1、45名被代持人与王文杰签订《福佑投资投资有限公司股权代持解除协议》

并组建持股平台，由代持人王文杰向该平台转让相应金额的代持股权，实现代持

解除后相关被代持人通过持股平台间接持股福佑投资；

2、16名被代持人分别与李进世、王文杰签订《福佑投资投资有限公司股权

代持解除协议》，由代持人向被代持人直接转让相应金额的代持股权，实现代持

解除后相关被代持人直接持股福佑投资。

3、代持解除协议的签订情况如下：

解除方式
代持解除协

议签订人数

被代持人与代持人解除代持关系，设立济南福佑投资合伙企业（有限合伙）

并由该有限合伙受让代持人转出的公司股权，实现代持解除及间接持股
45人

被代持人与代持人解除代持关系，代持人将代持股权直接转让给被代持人 16人

因此，代持解除协议的签订人数与代持人员不存在差异。

代持还原前，福佑投资穿透后的股东数量为 91 人，包括显名股东 30 人，隐

名股东61人，出资份额共计1,200万元，其中45名被代持人持有的份额为186.27

万元、占福佑投资出资额比例为 15.52%，16 名被代持人持有的份额为 161.80

万元、占福佑投资出资额比例为 13.48%。在上述代持还原中，王文杰向 45 名被
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代持人组建的济南福佑投资合伙企业（有限合伙）转让其代持的 186.27 万元份

额，李进世向被代持人潘瑞转让其代持的 30 万元份额，王文杰向剩余 15 名被代

持人分别转让其代持的共计 131.80 万元份额。代持还原完成后，上述 61 人持有

的份额与代持完成前实际持有的份额一致。

福佑投资的股权代持还原所涉及的转让系被代持人显名登记的方式，不存在

权益实际流转，均无须支付对价，不存在资金流水。代持解除所涉及的人员、相

关被代持人的代持份额与代持还原后直接或间接所持福佑投资的出资额相吻合，

代持已完全解除。

二、请公司：（2）结合大千爱嵩入股公司的过程，内部代持的具体形成及

演变情况，代持解除或还原的具体过程，说明 2020 年公司实际控制人收购相关

主体股份/份额的具体情况，2021 年还原到大千新绿、大千西周、大千枫润的具

体情况，代持是否全部解除或还原

（一）大千爱嵩内部代持的具体形成及演变情况

大千爱嵩成立于 2017年 12月 11日，设立之时的登记合伙人为拉萨大千私

募基金管理有限公司（普通合伙人）、宋玉霞（有限合伙人），设立时宋玉霞实

缴 820万元，拉萨大千红顶投资管理有限公司认缴出资 10万元（实缴 0元）。

2018年 1月，大千爱嵩以合伙人宋玉霞的出资款（820万元，系赵焱提供）及大

千爱嵩向赵焱的借款 7,300万元，通过做市转让（大宗交易）以每股 7.06元的价

格受让了九鼎投资持有的绿霸股份 1,148万股股票。

截至报告期末，大千爱嵩内部代持的具体形成及演变情况如下：

序

号

时点/
期间

事项

显名股东数量
隐名

股东

数量

间接

股东

数量

重复

股东

数量

穿透

股东

数量

自然

人

股东

内部

法人

股东

外部

法人

股东

1
2017.1
2

大千爱嵩设立，合伙人为拉萨

大千私募基金管理有限公司和

宋玉霞，其中，宋玉霞代赵焱

持有大千爱嵩99.67%的出资额

1 - 1 1 - 1 2
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2
2018.0
1-2018.
05

显名合伙人：北京惟鼎展熙企

业管理有限公司、孙在臣、谭

忠彦等 18名合伙人认缴大千

爱嵩新增的 6,898万元出资额；

拉萨大千私募基金管理有限公

司、宋玉霞退伙实现退出。其

中，拉萨大千私募基金管理有

限公司实际未出资，退还金额

为 0元，宋玉霞退还已实缴的

820万元。

隐名合伙人：新增 324名（包

含 17名显名自然人合伙人），

隐名合伙人认缴大千爱嵩新增

的 6,888万元出资额；隐名合

伙人赵焱随显名合伙人宋玉霞

退伙实现退出

17 - 1 324 - 17 325

3
2018.6-
2020.0
5

隐名合伙人：王志勇、田伟等

6 人将其合计持有的大千爱嵩

0.9569%的出资额转让给显名

合伙人张滨；吴西全、王心海、

侯培春、曹玉涛 4 人将其合计

持有的大千爱嵩 0.52%的出资

额转让给显名合伙人谷立杰

17 - 1 314 - 17 315

4
2020.0
6-2020.
12

隐名合伙人：实际控制人赵焱

收购刘国伟、许军等 185名（含

谷立杰收购的吴西全、王心海、

侯培春 3 人股份，收购后谷立

杰仍持有股份）的出资额

17 - 1 131 - 17 132

5
2021.0
1-2021.
12

显名合伙人：大千西周、大千

枫润、大千新绿受让 17名显名

自然人合伙人合计持有的大千

爱嵩 99.82%的出资额；

隐名合伙人：高升国、张小建

等 130名隐名合伙人与显名合

伙人共同设立大千西周、大千

枫润、大千新绿，实现代持还

原；大千爱嵩平价退还赵焱的

回购资金，赵焱退出

- 3 1 - 130 - 131

6
2022.1
0

显名合伙人：北京惟鼎展熙企

业管理有限公司退伙
- 3 - - 130 - 130
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7
2022.1
1-2025.
01

间接股东：韩道国去世，其子

韩昊继承其持有的大千枫润

2.72%出资额后转让给王文杰；

陈加亮、安磊等 5人将其合计

持有的大千枫润 5.70%的出资

额转让给王文杰；董文革将其

持有的大千新绿 1.78%的出资

额转让给王文杰；于亚、孙鹏

等 5人将其合计持有的大千西

周13.88%的出资额转让给王文

杰

- 3 - - 119 - 119

注：1、穿透股东的数量=显名自然人股东+显名外部法人股东+隐名股东+间接股东-重复股东；

2、内部法人股东为员工设立的大千西周、大千枫润、大千新绿；3、间接股东数量为显名内

部法人股东的自然人股东数量；4、重复股东数量为显名、隐名和间接股东重复的自然人股

东

（二）2020 年公司实际控制人收购相关主体股份/份额的具体情况

自 2020年 12月起，公司实际控制人赵焱陆续与 185名被代持人/份额转让

人（其中被代持人王心海、吴西全、侯培春已将份额转让给谷立杰，上述份额由

谷立杰作为转让方售出给赵焱）及相对应的代持人分别签署《确认函》，确认相

关代持事实，并约定赵焱以每 1元出资额作价 1.5元的价格收购被代持人所实际

持有的大千爱嵩合伙份额，具体转让情况如下：

序

号
代持人 被代持人

收购合伙份额

（万元）
序号 代持人

被代持

人

收购合伙份额

（万元）

1

孙在臣

刘国伟 12.00 95

谷立杰

张艳成 6.00

2 许军 12.00 96 王汝海 12.00

3 李志勇 12.00 97 梁兵 6.00

4 王建明 12.00 98 陈晶 6.00

5 赵月胜 12.00 99 孙永祥 6.00

6 于洪波 12.00 100 汤钰 6.00

7 陈涛 12.00 101 谷振金 6.00

8 赵久龙 12.00 102 梁海勇 6.00

9 肖丽 12.00 103 李建龙 6.00

10 徐龙腾 6.00 104 袁道遵 6.00

11 朱恒营 6.00 105 盖继明 12.00

12 林秀柱 6.00 106 颜廷利 6.00

13 张燕 6.00 107 陈仁虎 6.00
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序

号
代持人 被代持人

收购合伙份额

（万元）
序号 代持人

被代持

人

收购合伙份额

（万元）

14 周少东 6.00 108 王晓亮 6.00

15 白建军 6.00 109 滕朋 6.00

16 韩相海 6.00 110 樊利强 6.00

17 王太明 6.00 111
王伟（身

份证尾

号 3334）
6.00

18 杜令文 6.00 112 郭友军 6.00

19 吕世荣 6.00 113 蒋西波 6.00

20 武茂福 6.00 114 袁义涛 6.00

21 陈俊英 6.00 115 王勇 6.00

22 孟晶 6.00

116

*吴西全 12.00

23 高绍根 6.00 *王心海 6.00

24 王学平 6.00 *侯培春 6.00

25 姜墨林 6.00 117

王冕

朱玉水 12.00

26 罗宪昌 6.00 118 曲波 12.00

27 王维海 6.00 119 刘静静 12.00

28 满金强 6.00 120

陈勇

（身份

证尾号

5712）

12.00

29 孔新生 6.00 121 赵中强 12.00

30

谭忠彦

仝瑞塔 12.00 122 张玉雪 6.00

31 付英锋 6.00 123 付淑艳 6.00

32 张斌 12.00 124 刘娇 6.00

33 戈林明 12.00 125 张涛 6.00

34 张坤鹏 6.00 126 李恩新 6.00

35 孔维宝 12.00 127 杨德华 6.00

36 吕小菠 12.00 128 杨焕勇 6.00

37

肖兴伟

邢丙森 6.00 129

王栋

（身份

证尾号

3311）

邓兆荣 12.00

38 李秀云 6.00 130 樊昱忠 6.00

39 马春青 6.00 131 张然 6.00

40 管延海 12.00 132 毛海青 6.00

41 张玉军 6.00 133 王翠 12.00

42 徐家琼 12.00 134
苏瑞

岳跃水 6.00

43 孙镇香 12.00 135 李长伟 12.00
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序

号
代持人 被代持人

收购合伙份额

（万元）
序号 代持人

被代持

人

收购合伙份额

（万元）

44 文学珍 6.00 136 贾继忠 12.00

45 张兵兵 6.00 137 李京龙 12.00

46 袁成奎 6.00 138 孟兆河 6.00

47 赵喜亭 6.00 139 赵玉国 6.00

48 崔兴河 12.00 140 李富山 6.00

49 贾广乾 12.00 141 刘艳明 6.00

50 刘学 6.00 142 王通善 6.00

51 张传来 6.00 143 张芝双 6.00

52 李娜 6.00 144 娄焕平 12.00

53 李守元 6.00 145 李玉忠 12.00

54 韩增瑞 12.00 146 刘男男 6.00

55 秦星星 6.00 147 徐化军 12.00

56 吕松霞 6.00 148 王娜 12.00

57

槐波

周丽红 6.00 149 谭中波 6.00

58 李军 12.00 150 许成铁 6.00

59 蔡吉栋 12.00 151 娄本银 6.00

60
韩超（身份

证尾号

1034）
6.00 152 祝令宽 6.00

61 孙伟 6.00 153 娄沅平 6.00

62 游洋涛 6.00 154 张相贞 6.00

63 许文英 12.00 155 宁秀丽 12.00

64 马永庆 6.00 156
王伟（身

份证尾

号 1579）
6.00

65 张清堂 6.00 157 任洪杰 6.00

66 崔明军 6.00 158 张乃波 6.00

67 张玉良 6.00 159 娄焕勇 6.00

68 刘宗祥 6.00 160 朱玉刚 6.00

69 袁洪磊 6.00 161 李向锋 6.00

70 宋吉伟 6.00 162 聂立军 6.00

71 王洋洋 6.00 163 韩雷 6.00

72 李东吉 6.00 164 万仲峰 6.00

73 陶开涛 6.00 165 刘振良 6.00
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序

号
代持人 被代持人

收购合伙份额

（万元）
序号 代持人

被代持

人

收购合伙份额

（万元）

74 孙勇 12.00 166 韩立国 6.00

75 毕延帅 6.00 167 颜培莉 6.00

76 孙连杰 韩旭东 6.00 168 高文

王伟（身

份证尾

号 3424）
12.00

77

郝益丰

韩超（身份

证尾号

0519）
12.00 169

马全开

王伟（身

份证尾

号 0914）
6.00

78 王在利 6.00 170 王秀龙 6.00

79 刘乃刚 6.00 171 孙天朋 6.00

80 袁延水 6.00 172 刘子义 6.00

81 王春亮 6.00 173 萧玉明 6.00

82 马纯平 6.00 174 刘冠广 6.00

83 王光武 6.00 175 王远 6.00

84 仝西学 6.00 176 宋长胜 12.00

85 于建民 6.00 177

刘刚

（身份

证尾号

3876）

郭丽鋆 12.00

86 孙祥欣 12.00 178 梁长波 12.00

87

谷立杰

窦占国 6.00 179 李伯通 12.00

88 丁亦梅 6.00 180 刘大伟 6.00

89 谭亚平 6.00 181 田富贵 12.00

90 侯培存 6.00 182 滕永青 12.00

91 郝洪杰 6.00 183 张晨昱 12.00

92 王春堂 6.00 184 孙长更 原幸辉 6.00

93 李洵 12.00 185 张滨 金秀 6.00

94 周广腾 6.00 合计 1,440.00

注：编号 116 号下的人员王心海、吴西全、侯培春已将份额转让给谷立杰，上述份额由

谷立杰作为转让方售出给赵焱。

赵焱受让部分被代持人享有的大千爱嵩合伙财产份额完成后，考虑到大千爱

嵩将持续进行登记事项变更，赵焱并未作为显名合伙人进行登记，实际享有大千

爱嵩 1,440万元合伙财产份额。根据赵焱出具的情况说明，其本人并无意通过上

述收购扩大其直接或间接所持公司股份比例，仅系为消除大千爱嵩历史上存在的

合伙人份额代持而为，为收购代持份额而支出的 1,440万元对价已获偿付，其本

人在大千爱嵩中并不实际享有合伙人权益。2021年 12月 24日，大千爱嵩全体

合伙人共同签署了《平潭大千爱嵩投资管理合伙企业（有限合伙）变更决定书》，
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同意大千爱嵩向有限合伙人回购部分合伙份额，大千爱嵩出资总额由 6,898万元

减少至 5,458万元，相关合伙人取得的减资资金合计 1,440万元连同大千爱嵩部

分自有资金全额付至赵焱。

（三）2021 年还原到大千新绿、大千西周、大千枫润的具体情况，代持是

否全部解除或还原

2021年 11月，孙在臣、谭忠彦等 17名代持人与相应被代持人分别签署《平

潭大千爱嵩投资管理合伙企业（有限合伙）合伙份额代持解除协议》，约定解除

合伙份额委托代持法律关系，并确认组建有限合伙企业承接代持份额的相关安

排。

2021年 12月，大千爱嵩隐名合伙人与相关的显名合伙人共同设立平潭大千

新绿投资合伙企业（有限合伙）、平潭大千西周投资合伙企业（有限合伙）、平

潭大千枫润投资合伙企业（有限合伙）。

同时，孙在臣、谭忠彦等 17名代持人分别与平潭大千新绿投资合伙企业（有

限合伙）、平潭大千西周投资合伙企业（有限合伙）、平潭大千枫润投资合伙企

业（有限合伙）签署《合伙份额转让协议》，约定孙在臣、谭忠彦等 17名代持

人向平潭大千新绿投资合伙企业（有限合伙）、平潭大千西周投资合伙企业（有

限合伙）、平潭大千枫润投资合伙企业（有限合伙）转让其所代持的大千爱嵩

5,448万元合伙份额。

根据前述各方签署《合伙份额转让之补充协议》，鉴于《合伙份额转让协议》

的签署系基于代持还原的目的，各方一致同意合伙份额转让款不再支付。

2021年 12月 24日，大千爱嵩全体合伙人共同签署了《平潭大千爱嵩投资

管理合伙企业（有限合伙）变更决定书》，一致同意上述合伙份额转让事项，并

同意大千爱嵩向有限合伙人回购部分合伙份额，大千爱嵩出资总额由 6,898万元

减少至 5,458万元，相关合伙人取得的减资资金合计 1,440万元连同大千爱嵩部

分自有资金全额付至赵焱，大千爱嵩历史上存在的合伙份额代持关系已清理完

毕。

代持还原前，大千爱嵩穿透后的股东数量为 315 人，包括 18 名显名合伙人

（17 名显名自然人合伙人及北京惟鼎展熙企业管理有限公司），以及 314 名隐

名合伙人（含 17 名显名自然人合伙人），出资份额共计 6,898 万元,其中北京惟

鼎展熙企业管理有限公司认缴出资额为 10 万元（实缴 0元）。在上述代持还原
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过程中，实控人赵焱收购刘国伟、许军等 185 名隐名合伙人的共计 1,440 万元出

资额，184 名隐名合伙人实现退出，剩余 1名隐名合伙人谷立杰本次仅出售部分

份额，并以剩余份额参与组建大千新绿。高升国、张小建等 130 名隐名合伙人与

显名合伙人（含谷立杰）共同设立大千西周、大千枫润、大千新绿，受让 17 名

显名自然人合伙人合计持有的大千爱嵩 5,448 万元的出资额，代持解除前后涉及

的份额前后保持一致。

三、结合公司穿透后股东人数，说明公司前次申报时及挂牌期间，公司股

东人数穿透后是否存在超 200 人情形；如是，超 200 人的具体时点，公司设立

至今历次股权变动经穿透计算后的股东人数情况及其计算过程，是否涉及非法

集资、非法公开发行或变相公开发行，是否存在其他违反《证券法》等相关法

律法规的规定，是否构成重大违法违规

（一）结合公司穿透后股东人数，说明公司前次申报时及挂牌期间，公司

股东人数穿透后是否存在超 200 人情形；如是，超 200 人的具体时点

1、公司前次申报时的股东人数及穿透情况

序号 股东姓名/名称 穿透后人数情况 备注

1 赵焱 1人 -

2 赵然 1人 -

3 九鼎投资 1人 经备案的私募股权投资基金

4 赵传淑 1人 -

5 福佑投资 67 人 -

6 许辉 1人 -

7 丛培卫 1人 -

8 姬锋 1人 -

9 王文杰 1人 -

10 重复股东 1人 王文杰既有自然人持股，又在福佑投资持股

合计 74 人 -

2、公司在挂牌期间（2015年 11月 10日-2021年 9月 7日）股东人数及穿

透情况

时期

穿透后的股

东人数是否

超过 200人
备注
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2015 年 11 月 10 日

-2018年 5月 15日 否 -

2018 年 5 月 15 日

-2020年 2月 29日 是

2018 年 5 月 15 日，大千爱嵩代持人（显名出资人）登记

完成，17位有限合伙人中存在代 324名被代持人持有大千

爱嵩合伙份额的情形，因此，公司存在穿透后的实际股东

超过 200人的情况

2020 年 3 月 1 日

-2021年 9月 7日 否

新《证券法》施行后，中国证监会修订发布《首发业务若

干问题解答（2020年 6月修订）》问题 24关于“员工持股

计划计算股东人数的原则”规定：“新《证券法》施行之前

（即 2020年 3月 1日之前）设立的员工持股计划，参与人

包括少量外部人员的，可不做清理，在计算公司股东人数

时，公司员工部分按照一名股东计算，外部人员按实际人

数穿透计算。”因此，适用新《证券法》的规定后员工人数

不计算在内，公司自 2020年 3月 1日起股东经穿透计算后

不再存在超 200人的情形

2021 年 9 月 7 日至

今
否

2021年9月7日摘牌完成后公司即行启动代持还原的工作，

已经通过各方确认、部分人员退出、持股平台、股权转让

等的方式实现了代持解除、代持还原

如上所示，公司前次申报挂牌时不存在公司股东人数穿透后超 200 人情形；

挂牌期间，公司存在股东人数穿透后超 200 人情形，超 200 人的时间区间为 2018

年 5 月至 2020 年 2 月。

（二）公司设立至今历次股权变动经穿透计算后的股东人数情况及其计算

过程，是否涉及非法集资、非法公开发行或变相公开发行，是否存在其他违反

《证券法》等相关法律法规的规定，是否构成重大违法违规

公司设立至今历次股权变动经穿透计算后的股东人数情况及其计算过程如

下：
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

1997 年 12 月，绿霸有限设立 济南四新化工厂、周保东、侯法强、张美林 4 5

公司设立时，登记股东存在代持情形，其中，

济南四新化工厂的被代持人为赵焱、赵然；

侯法强的被代持人为周庆龙、毛庆民；张美

林的被代持人为毛庆民，穿透后股东人数为

5 人

1999 年 1 月，绿霸有限第一

次股权转让
赵焱、周庆民、周庆龙、周保东、赵然、毛庆民 6 6 -

2000 年 3 月，绿霸有限第二

次股权转让
赵焱、丛培卫、赵然、姬锋 4 4 -

2001 年 3 月，绿霸有限第一

次增资
赵焱、赵然、丛培卫、姬锋 4 4 -

2003 年 9 月，绿霸有限第二

次增资
赵焱、赵然、丛培卫、姬锋、王文杰 5 5 -

2006 年 9 月，绿霸有限第三

次增资
赵焱、赵然、丛培卫、王文杰、许辉、姬锋 6 6 -

2008 年 4 月，绿霸有限第四

次增资及第三次股权转让

赵焱、赵然、福佑投资、许辉、丛培卫、王文杰、姬

锋
7 79

福佑投资穿透后的股东人数为 74 人（含直

接股东王文杰），与剩余 6名股东，剔除重

复股东后，合计穿透计算股东人数为 79 名

2009 年 1 月，绿霸有限第五

次增资

赵焱、赵然、福佑投资、许辉、丛培卫、王文杰、姬

锋
7 79

福佑投资穿透后的股东人数为 74 人（含直

接股东王文杰），与剩余 6名股东，剔除重

复股东后，合计穿透计算股东人数为 79 名

2009 年 6 月，绿霸有限第四

次股权转让

赵焱、赵然、福佑投资、许辉、丛培卫、姬锋、王文

杰
7 77

福佑投资穿透后的股东人数为 72 人（含直

接股东王文杰），与剩余 6名股东，剔除重

复股东后，合计穿透计算股东人数为 77 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2009 年 11 月，绿霸有限整体

变更为股份有限公司

赵焱、赵然、福佑投资、许辉、丛培卫、姬锋、王文

杰
7 77

福佑投资穿透后的股东人数为 72 人（含直

接股东王文杰），与剩余 6名股东，剔除重

复股东后，合计穿透计算股东人数为 77 名

2011 年 3 月，股份公司第一

次股份转让

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、许辉、丛培卫、姬

锋、王文杰
8 75

福佑投资穿透后的股东人数为 69 人（含直

接股东王文杰），与剩余 7名股东，剔除重

复股东后，合计穿透计算股东人数为 75 名

2011 年 4 月，股份公司第一

次增资

赵焱、赵然、九鼎投资、赵传淑、福佑投资、许辉、

丛培卫、姬锋、王文杰
9 76

福佑投资穿透后的股东人数为 69 人（含直

接股东王文杰），与剩余 8名股东，剔除重

复股东后，合计穿透计算股东人数为 76 名

2013 年 6 月，股份公司第二

次增资

赵焱、赵然、九鼎投资、赵传淑、福佑投资、许辉、

丛培卫、姬锋、王文杰
9 76

福佑投资穿透后的股东人数为 69 人（含直

接股东王文杰），与剩余 8名股东，剔除重

复股东后，合计穿透计算股东人数为 76 名

2015 年 11 月，公司新三板挂

牌

赵焱、赵然、九鼎投资、赵传淑、福佑投资、许辉、

丛培卫、姬锋、王文杰
9 74

福佑投资穿透后的股东人数为 67 人（含直

接股东王文杰），与剩余 8名股东，剔除重

复股东后，合计穿透计算股东人数为 74 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2016 年 6 月，挂牌期间第一

次增资（股票发行）

赵焱、赵然、九鼎投资、赵传淑、福佑投资、许辉、

丛培卫、陈勇、王文杰、姬锋、大千爱业、太证资本

管理有限责任公司、华源证券做市专用账户、北京君

融千禧投资管理中心（有限合伙）、山东中泰天使创

业投资基金企业（有限合伙）、中泰证券做市专用账

户、申万宏源证券 1 期资管计划、太平洋证券-农业

银行-太平洋证券红珊瑚新三板 1 号集合资产管理计

划、赵利霞、莱芜中泰股权投资基金（有限合伙）、

融裕金谷、太证中创新（武汉）股权投资基金企业（有

限合伙）、东兴证券做市专用证券账户、西藏东方财

富证券股份有限公司做市专用证券账户、项光隆、河

南金祥股权投资基金管理有限公司-金祥新三板泰金

壹号基金、渤海证券做市专用账户、第一创业证券股

份有限公司做市专用账户、联讯证券股份有限公司做

市专用证券账户、田克新、汇邦投资、周正炯、钟英、

王文娟、上海新方程股权投资管理有限公司—新方程

启辰新三板指数增强基金、李文超

36 104

福佑投资穿透后的股东人数为 67 人（含直

接股东王文杰）；融裕金谷穿透计算股东人

数 3 名，汇邦投资穿透计算股东人数 2 名，

与剩余 33 名股东，剔除重复股东后，合计

穿透计算股东人数为 104 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2017 年 6 月，挂牌期间第二

次增资（权益分派）时

赵焱、赵然、九鼎投资、赵传淑、福佑投资、许辉、

丛培卫、陈勇、王文杰、姬锋、拉萨大千私募基金管

理有限公司—大千爱业成长精选 1 号私募基金、田克

新、太证资本管理有限责任公司、华源证券做市专用

账户、北京君融千禧投资管理中心（有限合伙）、山

东中泰天使创业投资基金企业（有限合伙）、中泰证

券做市专用账户、赵利霞、莱芜中泰股权投资基金（有

限合伙）、申万宏源证券-工商银行-申万宏源证券新

三板集结号 1 期集合资产管理计划、融裕金谷、东兴

证券做市专用证券账户、太证中投创新（武汉）股权

投资基金企业（有限合伙）、项光隆、西藏东方财富

证券股份有限公司做市专用证券账户、渤海证券做市

专用账户、联讯证券股份有限公司做市专用证券账

户、汇邦投资、第一创业证券股份有限公司做市专用

账户、河南金祥股权投资基金管理有限公司-金祥新

三板泰金壹号基金、周正炯、徐强、上海新方程股权

投资管理有限公司-新方程启辰新三板指数增强基

金、孙丽、左泽军

35 103

福佑投资穿透后的股东人数为 67 人（含直

接股东王文杰）；融裕金谷穿透计算股东人

数 3 名，汇邦投资穿透计算股东人数 2 名，

与剩余 32 名股东，剔除重复股东后，合计

穿透计算股东人数为 103 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2018 年 5 月，新增 324名（包

含 17名显名自然人合伙人）

隐名合伙人认缴大千爱嵩新

增的 6,888万元出资额

赵焱、赵然、九鼎投资、赵传淑、福佑投资、许辉、

丛培卫、陈勇、王文杰、姬锋、拉萨大千私募基金管

理有限公司—大千爱业成长精选 1 号私募基金、田克

新、太证资本管理有限责任公司、华源证券做市专用

账户、北京君融千禧投资管理中心（有限合伙）、山

东中泰天使创业投资基金企业（有限合伙）、中泰证

券做市专用账户、赵利霞、莱芜中泰股权投资基金（有

限合伙）、申万宏源证券-工商银行-申万宏源证券新

三板集结号 1 期集合资产管理计划、融裕金谷、东兴

证券做市专用证券账户、太证中投创新（武汉）股权

投资基金企业（有限合伙）、项光隆、西藏东方财富

证券股份有限公司做市专用证券账户、渤海证券做市

专用账户、联讯证券股份有限公司做市专用证券账

户、汇邦投资、第一创业证券股份有限公司做市专用

账户、河南金祥股权投资基金管理有限公司-金祥新

三板泰金壹号基金、周正炯、徐强、上海新方程股权

投资管理有限公司-新方程启辰新三板指数增强基

金、孙丽、左泽军

35 388

福佑投资穿透后的股东人数为 91 人（含直

接股东王文杰），大千爱嵩穿透后股东人数

为 325 人，剔除重合股东后，合计穿透计算

353 人；融裕金谷穿透计算股东人数 3 名，

汇邦投资穿透计算股东人数 2 名，与剩余 31

名股东，剔除重复股东后，合计穿透计算股

东人数为 388 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2018 年 6 月，挂牌期间第三

次增资（权益分派）

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、大千爱嵩、许辉、

丛培卫、九鼎投资、王文杰、陈勇、姬锋、大千爱业、

田克新、太证资本管理有限责任公司、汇邦投资、华

源证券做市专用账户、任洪华、中泰证券做市专用账

户、赵利霞、融裕金谷、申万宏源 1 期资管计划、东

兴证券做市专用证券账户、太证中投创新（武汉）股

权投资基金企业（有限合伙）、项光隆、西藏东方财

富证券股份有限公司做市专用证券账户、渤海证券做

市专用账户、联讯证券股份有限公司做市专用证券账

户、东莞证券股份有限公司、第一创业证券股份有限

公司做市专用账户、周正炯、徐强、王明波、杨旭珩、

上海新方程股权投资管理有限公司-新方程启辰新三

板指数增强基金、黄满祥、赵向明、马骏、叶卫保、

左泽军、张养生、管金秀

41 394

福佑投资穿透后的股东人数为 91 人（含直

接股东王文杰），大千爱嵩穿透后股东人数

为 325 人，剔除重合股东后，合计穿透计算

353 人；融裕金谷穿透计算股东人数 3 名，

汇邦投资穿透计算股东人数 2 名，与剩余 37

名股东，剔除重复股东后，合计穿透计算股

东人数为 394 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2020 年 3 月，新证券法实行

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、大千爱嵩、许辉、

丛培卫、九鼎投资、王文杰、陈勇、姬锋、大千爱业、

田克新、太证资本管理有限责任公司、汇邦投资、华

源证券做市专用账户、任洪华、中泰证券做市专用账

户、赵利霞、融裕金谷、申万宏源 1 期资管计划、东

兴证券做市专用证券账户、太证中投创新（武汉）股

权投资基金企业（有限合伙）、项光隆、西藏东方财

富证券股份有限公司做市专用证券账户、渤海证券做

市专用账户、联讯证券股份有限公司做市专用证券账

户、东莞证券股份有限公司、第一创业证券股份有限

公司做市专用账户、周正炯、徐强、王明波、杨旭珩、

上海新方程股权投资管理有限公司-新方程启辰新三

板指数增强基金、黄满祥、赵向明、马骏、叶卫保、

左泽军、张养生、管金秀

41 46

福佑投资穿透后的股东人数为 92 人，大千

爱嵩穿透后股东人数为 316 人，剔除重合股

东后，合计穿透计算 345 人，2020 年 3 月新

证券法执行，持股平台可按 1 名股东计算，

其中外部股东为 2 人，穿透计算股东人数 4

名；融裕金谷穿透计算股东人数 3 名，汇邦

投资穿透计算股东人数 2 名，与剩余 37 名

股东，合计穿透计算股东人数为 46 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2021 年 9 月，公司新三板终

止挂牌

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、大千爱嵩、许辉、

丛培卫、王文杰、中农立华、姬锋、大千爱业、赵利

霞、田克新、华源证券做市专用账户、厚扬投资、任

洪华、苏毅、汇邦投资、黄柏集、中泰证券做市专用

账户、胡奕俊、康凯、融裕金谷、许建华、申万宏源

证券 1 期资管计划、东兴证券、程应华、项光隆、东

方财富、粤开证券做市专用账户、东莞证券做市专用

账户、渤海证券做市专用账户、周正炯、于海波、叶

卫保、吴延平、王明波、喻立忠、张国凤、施孜普、

杨洪武、孙梅、窦志强、杨玉卫、秦荣、李林根、郑

书海、白宏坤、赵向明、徐翠华、龚为民、陈建、盛

京投资、刘英莲、管金秀、戴志勇、齐会卿、邵辉、

顾立虹、别鲁岩、齐荣、潘俊明、李立鸣、王兆杰、

王云、张丽萍

66 72

持股平台福佑投资穿透后股东人数为92人，

大千爱嵩透后股东人数为 132 人，剔除重合

股东后，合计穿透计算 170 人，持股平台按

1 名股东计算，其中外部股东为 2 人，穿透

计算股东人数 4 名；融裕金谷穿透计算股东

人数3名；汇邦投资穿透计算股东人数2名；

盛京投资穿透计算股东人数 2 名；与剩余 61

名股东合计穿透计算 72 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2021 年 9 月，公司摘牌后第

一次股份转让

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、许辉、丛培卫、大

千爱嵩、王文杰、中农立华、姬锋、大千爱业、赵利

霞、复星惟实、田克新、华源证券做市专用账户、厚

扬投资、任洪华、苏毅、汇邦投资、黄柏集、中泰证

券做市专用账户、胡奕俊、康凯、融裕金谷、许建华、

申万宏源证券 1 期资管计划、东兴证券、程应华、项

光隆、东方财富、徐广成、粤开证券做市专用账户、

东莞证券做市专用账户、渤海证券做市专用账户、周

正炯、于海波、叶卫保、吴延平、王明波、喻立忠、

张国凤、施孜普、杨洪武、孙梅、窦志强、杨玉卫、

秦荣、李林根、郑书海、白宏坤、赵向明、徐翠华、

龚为民、陈建、盛京投资、刘英莲、管金秀、戴志勇、

齐会卿、邵辉、顾立虹、别鲁岩、齐荣、潘俊明、李

立鸣、王兆杰、王云、张丽萍

68 74

持股平台福佑投资穿透后股东人数为92人，

大千爱嵩透后股东人数为 132 人，剔除重合

股东后，合计穿透计算 170 人，持股平台按

1 名股东计算，其中外部股东为 2 人，穿透

计算股东人数 4 名；融裕金谷穿透计算股东

人数3名；汇邦投资穿透计算股东人数2名；

盛京投资穿透计算股东人数 2 名；与剩余 63

名股东合计穿透计算 74 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2021 年 10 月，公司摘牌后第

一次增资

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、复星惟实、许辉、

丛培卫、大千爱嵩、王文杰、济南创乐合、中农立华、

姬锋、大千爱业、赵利霞、程应华、田克新、潍坊新

开源、华源证券做市专用账户、厚扬投资、苏毅、任

洪华、黄柏集、汇邦投资、胡奕俊、中泰证券做市专

用账户、康凯、徐广成、融裕金谷、中惠信达、许建

华、申万宏源证券 1 期资管计划、东兴证券、项光隆、

东方财富、于海燕、粤开证券做市专用账户、东莞证

券做市专用账户、渤海证券做市专用账户、周正炯、

于海波、叶卫保、吴延平、王明波、喻立忠、张国凤、

施孜普、杨洪武、孙梅、窦志强、杨玉卫、秦荣、李

林根、郑书海、白宏坤、徐翠华、龚为民、赵向明、

陈建、盛京投资、刘英莲、戴志勇、管金秀、齐会卿、

齐荣、顾立虹、别鲁岩、邵辉、潘俊明、李立鸣、王

兆杰、王云、张丽萍

72 98

持股平台福佑投资穿透后股东人数为91人，

大千爱嵩透后股东人数为 132 人，剔除重合

股东后，合计穿透计算 169 人，持股平台按

1 名股东计算，其中外部股东为 2 人，穿透

计算股东人数 4 名；融裕金谷穿透计算股东

人数3名；汇邦投资穿透计算股东人数2名；

盛京投资穿透计算股东人数 2 名；济南创乐

合穿透计算股东人数 21 名；潍坊新开源穿

透计算股东人数 2 名；与剩余 65 名股东合

计穿透计算 98 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2021 年 12 月，员工持股平台

代持还原完毕

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、复星惟实、许辉、

丛培卫、大千爱嵩、王文杰、济南创乐合、中农立华、

姬锋、大千爱业、赵利霞、程应华、田克新、潍坊新

开源、华源证券做市专用账户、厚扬投资、苏毅、任

洪华、黄柏集、汇邦投资、胡奕俊、中泰证券做市专

用账户、康凯、徐广成、融裕金谷、中惠信达、许建

华、申万宏源证券 1 期资管计划、东兴证券、项光隆、

东方财富、于海燕、粤开证券做市专用账户、东莞证

券做市专用账户、渤海证券做市专用账户、周正炯、

于海波、叶卫保、吴延平、王明波、喻立忠、张国凤、

施孜普、杨洪武、孙梅、窦志强、杨玉卫、秦荣、李

林根、郑书海、白宏坤、徐翠华、龚为民、赵向明、

陈建、盛京投资、刘英莲、戴志勇、管金秀、齐会卿、

齐荣、顾立虹、别鲁岩、邵辉、潘俊明、李立鸣、王

兆杰、王云、张丽萍

72 100

持股平台福佑投资穿透后股东人数为92人，

大千爱嵩透后股东人数为 131 人，剔除重合

股东后，合计穿透计算 169 人，持股平台按

1 名股东计算，其中外部股东为 3 人，穿透

计算股东人数 5 名；融裕金谷穿透计算股东

人数3名；汇邦投资穿透计算股东人数2名；

盛京投资穿透计算股东人数 2 名；济南创乐

合穿透计算股东人数 21 名；潍坊新开源穿

透计算股东人数 2 名；与剩余 65 名股东合

计穿透计算 100 名
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公司设立/历次股份变动时间 股东姓名/名称
登记股

东人数

穿透后股

东人数
穿透股东计算过程

2024 年 9 月，股份转让

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、复星惟实、许辉、

丛培卫、大千爱嵩、王文杰、济南创乐合、中农立华、

姬锋、大千爱业、赵利霞、程应华、田克新、潍坊新

开源、华源证券做市专用账户、厚扬投资、牛焕岗、

任洪华、练秋慧、汇邦投资、胡奕俊、中泰证券做市

专用账户、李燕、徐广成、融裕金谷、中惠信达、许

建华、申万宏源证券 1 期资管计划、东兴证券、项光

隆、东方财富、于海燕、粤开证券做市专用账户、东

莞证券做市专用账户、渤海证券做市专用账户、于海

波、喻立忠、施孜普、杨洪武、窦志强、秦荣、李林

根、郑书海、盛京投资、邵辉、李立鸣、王兆杰、张

丽萍

51 78

持股平台福佑投资穿透后股东人数为92人，

大千爱嵩穿透后股东人数为 130 人，剔除重

合股东后，合计穿透计算 168 人，持股平台

按 1 名股东计算，其中外部股东为 2 人，穿

透计算股东人数 4 名；融裕金谷穿透计算股

东人数 3 名；汇邦投资穿透计算股东人数 2

名；盛京投资穿透计算股东人数 2 名；济南

创乐合穿透计算股东人数 21 名；潍坊新开

源穿透计算股东人数 2 名；与剩余 44 名股

东合计穿透计算 78 名

2025 年 1 月，股份转让

赵焱、赵然、赵传淑、福佑投资、复星惟实、许辉、

丛培卫、大千爱嵩、王文杰、济南创乐合、中农立华、

姬锋、大千爱业、赵利霞、程应华、田克新、潍坊新

开源、华源证券做市专用账户、厚扬投资、牛焕岗、

任洪华、练秋慧、汇邦投资、胡奕俊、中泰证券做市

专用账户、李燕、徐广成、融裕金谷、许建华、申万

宏源证券 1 期资管计划、东兴证券、项光隆、东方财

富、粤开证券做市专用账户、东莞证券做市专用账户、

渤海证券做市专用账户、于海波、喻立忠、施孜普、

杨洪武、窦志强、秦荣、李林根、郑书海、盛京投资、

邵辉、李立鸣、王兆杰、张丽萍

49 77

持股平台福佑投资穿透后股东人数为88人，

大千爱嵩透后股东人数为 119 人，剔除重合

股东后，合计穿透计算 156 人，持股平台按

1 名股东计算，其中外部股东为 3 人，穿透

计算股东人数 5 名；融裕金谷穿透计算股东

人数3名；汇邦投资穿透计算股东人数2名；

盛京投资穿透计算股东人数 2 名；济南创乐

合穿透计算股东人数 21 名；潍坊新开源穿

透计算股东人数 2 名；与剩余 42 名股东合

计穿透计算 77 名
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公司穿透后的股东人数超过 200 人的情况主要发生在公司“新三板”挂牌时

期，系因大千爱嵩以股份受让的方式成为公司股东所引发；此外，大千爱嵩的设

立及股份受让的主要目的在于受让九鼎投资所持股份，公司并无意通过股份发行

的方式引入股东、募集资金。公司自“新三板”摘牌完成后即行启动代持还原的工

作，已经通过各方确认、部分人员退出、设立持股平台、股权转让等的方式实现

了代持解除、代持还原，距今已超过 3年。相关人员已通过公司制企业、合伙制

企业的持股平台实现员工持股。公司穿透后的股东人数超过 200人的情况不属于

《中华人民共和国证券法》规定的公开发行或变相公开发行证券的情形；大千爱

嵩入资合伙人均系公司员工，不存在对外非法集资等扰乱金融秩序的情形。

根据《行政处罚法》第三十六条规定：“违法行为在二年内未被发现的，不

再给予行政处罚；涉及公民生命健康安全、金融安全且有危害后果的，上述期限

延长至五年。法律另有规定的除外。前款规定的期限，从违法行为发生之日起计

算；违法行为有连续或者继续状态的，从行为终了之日起计算。”公司历史上股

东人数经穿透计算超 200人事项已于 2021年底清理完毕，且不涉及公民生命健

康安全、金融安全且有危害后果情形，截至本回复出具日已超过前述法律规定的

行政处罚时效。且依据新《证券法》公司上述行为自 2020年 3月 1日起不被认

为是违法，因此被行政处罚的风险较低，不涉及重大违法违规行为。

四、请主办券商、律师:（1）核查上述事项后发表明确意见；（2）结合对

历史参与代持的人员的访谈确认或其它客观证据，说明对公司员工持股平台出

资份额历史转让情况的确认过程及依据；（3）说明公司前次挂牌期间的控股股

东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员情况及其任职期间，是否存在参

与上述代持或对相关代持事项知情

（一）结合对历史参与代持的人员的访谈确认或其它客观证据，说明对公

司员工持股平台出资份额历史转让情况的确认过程及依据

1、福佑投资出资份额历史转让情况的确认过程及依据

序

号
时间 阶段 事项 核查情况

1
2008 年

3 月
设立

由 32 名员工共同设立，其中王文杰代

42 人持有股权

获取了福佑投资工商资

料、相关人员访谈确认文

件、福佑投资显名股东签
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序

号
时间 阶段 事项 核查情况

署的对于其代持或真实持

股的《确认函》

2

2008 年

4 月

-2021

年 11月

股权

转让

显名股东：田勇、潘瑞、陈勇（身份证

尾号 0318）等 3名显名股东退出；受让

人为王文杰、李进世、李天明等 3 名显

名股东
获取了转让协议、部分资

金流水（部分转让时点由

于时间久远，已无法获取

银行流水）

隐名股东：（1）张峰、江进勇、王振、

商占涛、程健等 8 人退出，受让人为显

名股东王文杰和隐名股东张忠华等 2

人；（2）张忠华、肖兴伟等 26 名隐名

股东进入，转让人为王文杰；（3）潘

瑞将其直接持有的福佑投资的股权转

让给李进世，由显名股东变为隐名股东

3

2021 年

10 月

-11 月

代持

还原

45 名隐名股东设立济南福佑，代持人王

文杰将所代持的上述 45 名隐名股东的

186.24 万元股权转让给济南福佑

获取了《山东福佑投资有

限公司股权代持解除协

议》、《股权转让协议》、

《山东福佑投资有限公司

股权补充转让协议》、《福

佑投资分红流水说明》等

证据。

代持人王文杰将所代持的剩余 15 名隐

名股东的 131.80 万元股权转让给 15名

隐名股东；代持人李进士将持有的 30

万元股权转让给剩余 1 名隐名股东

4
2021 年

11 月

股权

转让

宋军生将持有的部分福佑投资股权（占

比 0.75%）转让张滨

获取了转让协议、受让人

出资前后三个月的资金流

水、转让人对于其持股真

实性及确认退出的确认

函、相关人员访谈确认文

件
5

2021 年

12 月至

2025 年

1 月

福佑投资层面：（1）韩道国去世，其

子韩昊继承其持有的福佑投资 1.00%股

权；（2）杨德华将持有的福佑投资 0.75%

的股权转让王文杰

济南福佑层面：王玉芳将持有的济南福

佑 2.89%的股权、李少萍将持有的济南

福佑 1.61%股权、石艳萍将持有的济南

福佑 1.61%的股权转让王文杰

代持还原时，福佑投资穿透后的股东数量为 91 人，包括显名股东 30 人，隐

名股东 61 人。对于 61名隐名股东，主办券商及律师对其代持解除协议的签署及

代持解除过程进行了现场鉴证，现场鉴证的比例为 100%；对于 30名显名股东进

行了访谈，均获取了持股真实的《确认函》。根据《山东福佑投资有限公司股权

代持解除协议》及各代持人出具的《确认函》，代持方与被代持方均已对历史上

存在的股权代持事实及其法律关系予以确认，并明确认可相关代持行为的发生、

存续及解除过程。双方共同声明，就上述代持所涉事宜，目前不存在任何争议或
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潜在纠纷。在此基础上，双方进一步承诺，自协议生效之日起，任何一方均不会

就历史代持事项向对方或福佑投资提出任何形式的异议、索赔或权利主张。

代持还原前和代持还原后，福佑投资内部股权转让涉及的转让、受让人员共

计 44 人，其中 12 名离职人员无法接受访谈，主办券商及律师对剩余 32 名人员

进行了访谈确认，访谈确认比例为 72.73%。

2、大千爱嵩出资份额历史转让情况的确认过程及依据

序

号
时间 阶段 事项 核查情况

1
2017 年

12 月
设立

大千爱嵩由拉萨大千私募基金管理

有限公司、宋玉霞共同设立，其中，

拉萨大千私募基金管理有限公司实

缴出资 0 元；宋玉霞实缴出资 820

万元，系代赵焱持有相关权益

获取了大千爱嵩的工商

资料及相关人员的银行

流水

2

2018 年

1 月-5

月

员工入

伙，代

持形成

增资：17 名新合伙人实缴新增出资

额 6,888 万元，17 名自然人合伙人

代 324 人（包含 17 名显名自然人合

伙人）持有权益；北京惟鼎展熙企

业管理有限公司实缴 0 元

减资：原 2 名合伙人退伙，退还宋

玉霞 820 万元，赵焱随显名合伙人

宋玉霞退伙实现退出

获取了工商档案及合伙

人的相关流水、318 名合

伙人及赵焱、宋玉霞的访

谈确认文件

3

2018 年

6 月

-2020

年 5 月

内部转

让

10 名隐名合伙人退出，受让人为显

名合伙人张滨和谷立杰

获取了转让人确认退出

持股平台的说明、受让人

出资前后三个月的资金

流水、相关人员访谈确认

文件

4

2020 年

12 月至

2021 年

12 月

代持还

原

赵焱收购 185 名隐名合伙人（含谷

立杰）持有的 1,440 万元份额
（1）获取了收购前后三

个月的资金流水，以及赵

焱出具的情况说明；（2）

对全部代持还原人员进

行了鉴证，其中 312 名人

员进行了现场鉴证拍照，

2人视频鉴证；（3）获

取了代持解除协议、转让

协议、确认函等全套还原

文件

130 名（含谷立杰）被代持员工及代

持人共同设立大千枫润、大千新绿、

大千西周；

17 名代持人向大千枫润、大千新绿、

大千西周转让其所代持的大千爱嵩

5,448 万元合伙份额

大千爱嵩出资总额由 6,898 万元减

少至 5,458 万元，1,440 万元出资份

额支付给赵焱，代持全部解除完毕

5
2022 年

10 月

北京惟

鼎退伙

北京惟鼎展熙企业管理有限公司退

伙

获取了退伙协议及相关

工商资料

6

2022 年

11 月至

2025 年

1 月

内部

转让

韩道国去世，其子韩昊继承其持有

的大千枫润 2.72%出资额后转让给

王文杰；陈加亮、安磊等 5 人将其

合计持有的大千枫润 5.7%的出资额

转让给王文杰；董文革将其持有的

获取了转让协议、受让人

出资前后三个月的资金

流水、转让人对于其持股
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序

号
时间 阶段 事项 核查情况

大千新绿 1.78%的出资额转让给王

文杰；于亚、孙鹏等 5 人将其合计

持有的大千西周 13.88%的出资额转

让给王文杰

真实性及确认退出的确

认函等证据。

大千爱嵩设立时，宋玉霞代赵焱持有 820 万元出资额，后续赵焱随显名合伙

人宋玉霞退伙实现退出，主办券商及律师对宋玉霞及赵焱进行了访谈，查看了相

关出资流水。根据访谈记录及代持确认函，代持方与被代持方均对历史代持事项

予以认可，双方及大千爱嵩之间不存在争议和潜在争议，亦不会提出任何异议、

索赔或权利主张。

员工代持还原时，大千爱嵩穿透后的自然人股东数量为 314 人（不含北京惟

鼎展熙企业管理有限公司），对上述 314 名自然人股东，主办券商及律师对其代

持解除协议的签署及代持解除过程进行了鉴证，其中，现场鉴证 312人，视频鉴

证 2人，现场鉴证的比例为 99.36%。根据《平潭大千爱嵩投资管理合伙企业（有

限合伙）合伙份额代持解除协议》及各代持人出具的《确认函》，代持方与被代

持方均已对历史上存在的股权代持事实及其法律关系予以确认，并明确认可相关

代持行为的发生、存续及解除过程。双方共同声明，就上述代持所涉事宜，目前

不存在任何争议或潜在纠纷。在此基础上，双方进一步承诺，自协议生效之日起，

任何一方均不会就历史代持事项向对方或大千爱嵩提出任何形式的异议、索赔或

权利主张。

员工代持还原前和还原后，大千爱嵩内部合伙份额转让涉及的转让、受让人

员共计 25 人，其中 6名离职人员无法接受访谈，主办券商及律师对剩余 19 名人

员进行了访谈确认，访谈确认比例为 76.00%。

如上所述，主办券商和律师对涉及持股平台历史变动的绝大部分人员进行了

现场鉴证或访谈，18 名人员因已离职，无法进行访谈。对于已进行现场鉴证或

访谈的人员，主办券商及律师同时获取了转让协议或确认函、代持解除协议、补

充协议等证据，并查看了相关的银行流水、工商档案等资料；对于未进行现场鉴

证或访谈的人员，主办券商及律师主要获取了其退出持股平台的说明或确认函、

相关受让人资金流水、工商档案等证据。18名未访谈人员涉及的出资额占持股

平台的比例较低，影响较小，其中福佑投资 12 人，涉及的出资份额为 141.60
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万元，占福佑投资出资额的比例为 1.18%，大千爱嵩 6人，涉及的出资份额为 60

万元，占大千爱嵩出资额的比例为 1.10%。

综上，经执行上述核查程序，主办券商和律师认为公司持股平台的设立、股

权或份额转让和代持还原的确认过程及依据真实，员工代持已解除，代持或转让

双方及持股平台之间不存在纠纷和潜在争议。

（二）说明公司前次挂牌期间的控股股东、实际控制人、董事、监事及高

级管理人员情况及其任职期间，是否存在参与上述代持或对相关代持事项知情

公司前次挂牌期间，董事、监事及高级管理人员及变动情况如下：

序号 姓名
职务

任期：2015/12-2018/12 任期：2018/12-2021/9

1 赵焱 董事长 董事长

2 索存川 董事、总经理 董事、总经理

3 赵然 董事、副总经理 董事、副总经理

4 孙衍坤 董事、副总经理 董事、副总经理

5 张昭湧 董事、副总经理 董事、副总经理

6 张元 监事会主席 董事、副总经理

7 槐波 - 董事、副总经理

8 张梦华 - 监事会主席

9 沈延福 监事 监事

10 王冕 职工监事 职工监事

11 杨国海 董事会秘书 董事会秘书

12 宋传河 财务总监 财务总监

公司前次挂牌期间，对于代持相关事项，公司时任董事长赵焱、董秘杨国海

知晓，其他董监高不知晓上述相关情况。前次挂牌期间，对间接股东是否存在股

权代持情况是否披露无目前实行的相关指引，公司实控人赵焱、董秘杨国海对涉

及代持信息披露要求认知不足，未将存在的代持情况告知前次挂牌期间的主办券

商。公司现已对股份代持情况进行全面、彻底清理，公司董事、监事、高级管理

人员已加强对证券市场法律法规以及全国股转系统业务规则的学习，提高合规意

识和风险意识，避免类似情况再次发生，上述事项已在本次申报材料中做了充分

披露。
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问题 2、关于销售模式

根据根据申请文件及前次问询回复，公司小包装制剂采用的经销模式为非

买断式的代销模式，公司在取得经销商的代销清单时确认销售收入。

请公司：结合公司是否与经销商签订经销协议或合同、经销商的盈利模式

为购销差价或佣金等具体业务情况，说明公司销售模式的实质为经销或代理；

说明公司的非买断式代销模式是否符合行业惯例，是否与同行业可比公司保持

一致。

请主办券商及会计师核查以上事项，说明对经销商终端销售的核查程序、

核查比例和核查结论，发表明确意见。

回复：

一、结合公司是否与经销商签订经销协议或合同、经销商的盈利模式为购

销差价或佣金等具体业务情况，说明公司销售模式的实质为经销或代理

报告期内，经销商销售公司产品，需与公司签订经销协议，经销协议的主要

内容如下：

序号 项目 约定主要内容

1 产品和销售价格 产品名称、规格、结算价格、订货金额等

2 产品质量
甲方（公司）保证所供产品符合相应的国家标准或企业标准，

证件齐全

3 交付与运输

约定交付的地点和运输方式，到乙方（经销商）指定交付地点

仓库运费一般由公司承担，在经销商授权区域内完成最终的销

售配送由经销商承担

4 货物保存 经销商负责公司产品安全和包装完好无损

5 销售区域和价格
约定经销销售公司产品的区域，不低于公司指导的最低批发价

格

6 结算方式 货款付款方式为银行电汇、承兑或银行汇票等

如上所示，经销商采购公司产品后，在其销售区域内，在不低于公司指导的

最低批发价格下，一般自主定价销售，按成本加成一定利润对外销售，利润来源

于其对外销售价格与从公司采购的价格之间的差额，即购销差价，非按销售额的

一定比例收取佣金。

综上，报告期内，公司与经销商签订经销协议，约定了双方的权利义务；经

销商的盈利模式为购销差价，且承担产品销售回款的信用风险，公司对经销商的

销售模式为非买断式的经销模式，非代理。
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二、说明公司的非买断式代销模式是否符合行业惯例，是否与同行业可比

公司保持一致

报告期内，公司采用非买断式代销模式，与经销商风险共担、利益共享，一

方面有利于渠道下沉拓展，更好管控公司渠道的存货；另一方面，公司在取得经

销商的代销清单时确认销售收入，能更真实的反映公司的经销收入，防止经销收

入虚高。

报告期内，公司与同行业可比公司销售模式及占比情况对比如下：

公司名称 销售模式
2024 年

经销占比
销售模式具体内容

红太阳 直销为主 未披露
国外销售以自营出口为主，国内销售以直销为主，

部分制剂采用经销模式

利尔化学 直销为主 未披露
国外销售以自营出口为主，国内直销为主，部分

制剂采用经销模式

中旗股份 直销为主 未披露 境外销售为自营出口模式，国内销售为直销模式

丰山集团 直销为主 16.97%
原药以直销模式为主，国内制剂主要采用经销模

式

新农股份 直销为主 30.17%
中间体和原药主要采用直销模式，制剂主要采用

经销模式

公司 直销为主 11.72%

公司采用直销为主，经销为辅的销售模式。报告

期内，公司国内农药原药、中间体及大包装制剂

基本为直销模式，小包装制剂为经销模式；国外

的销售均为直销模式。

注：可比公司销售模式来源于其公开披露的定期报告

报告期内，同行业可比上市公司均采用直销为主的销售模式，部分制剂客户

采用经销模式，公司与同行业可比公司销售模式不存在显著差异。

上述同行业可比公司未明确经销模式为买断式或非买断式的代销模式。经查

询其他农药公司，先达股份（股票代码：603086）、剑牌农化（曾申报 IPO）采

用非买断式的代销模式，与公司经销模式一致。

综上，公司采用非买断的代销模式，有利于业务拓展、管控渠道存货和谨慎

确认收入，与农药行业的先达股份、剑牌农化模式一致，具有合理性和必要性，

符合行业惯例。

三、请主办券商及会计师核查以上事项，说明对经销商终端销售的核查程

序、核查比例和核查结论，发表明确意见。

（一）经销模式核查

1、核查程序

（1）检查与经销商签订的经销协议、合同，对定价机制、账期及结算方式、
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货物权利归属、退换货政策等进行重点核查，判断经销模式实质及是否合理；

（2）访谈公司销售负责人、财务负责人，了解公司具体的业务模式及经销

模式的必要性，收入确认政策及依据；查阅同行业可比公司年报、招股说明书，

了解同行业可比公司销售模式，分析公司经销模式是否符合行业惯例；

（3）了解与经销销售相关的关键内部控制，评价其设计和执行是否有效，

并测试相关内部控制的运行有效性。

2、核查结论

经核查，主办券商及会计师认为：公司销售模式的实质为经销，非买断式代

销模式符合行业惯例，与同行业可比公司保持一致。

（二）终端销售核查

1、核查程序

（1）获取报告期内经销销售收入清单，核查主要经销商名单及销售产品类

型。获取经销商盖章确认的进销存明细表，对报告期内每年销售额前 150 名的经

销商客户进行进销存明细检查，2024 年度和 2023 年度，抽查经销收入金额分别

为 19,165.67 万元和 24,102.77 万元，占各年经销收入比率分别为 53.24%、

56.90%；

（2）获取并核查了公司对经销商销售明细、公司与经销商的对账单等，并

对主要的经销商终端客户进行了穿透核查，核查情况如下：

项目 2024 年度 2023 年度

核查终端客户的经销商数量 17 17

核查终端客户的经销商经销收入（万元） 8,563.29 8,487.51

当期经销收入（万元） 35,999.03 42,358.30

占当期经销收入的比例 23.79% 20.04%

（3）获取主要经销商终端销售确认函，了解产品销售的主要流向，通过实

地走访或视频等形式对终端销售客户进行访谈，了解终端销售客户的基本情况，

判断终端销售客户的产品消化能力，核实终端销售真实性；

（4）实施函证程序，对主要经销商的应收账款余额和交易发生额进行函证；

核查经销商的回款的银行流水，确认回款的真实性。报告期内，经销商的应收账

款余额较小，回款情况良好，具体情况如下：

单位：万元



36

项目 2024 年度 2023 年度

经销客户期末应收账款余额 3,103.45 4,024.44

经销收入 35,999.03 42,358.30

经销客户期末应收账款余额/经销收入 8.62% 9.50%

（5）核查经销商期后退换货情况

2024 年和 2025 年 1-6 月，公司经销产品退货冲减经销收入的情况如下：

单位：万元

退换货期间 冲减收入

经销收入 冲减收入占上

年经销收入的

比例
年度 经销收入

2025 年度 1-6 月 290.00 2024 年度 35,999.03 0.81%

2024 年度 498.20 2023 年度 42,358.30 1.18%

2024 年和 2025 年 1-6 月，公司退货冲回的经销收入金额分别 498.20 万元

和 290.00 万元，占上年度经销收入的比例分别为 1.18%和 0.81%，占比较低。

2、核查结论

经核查，主办券商及会计师认为：

报告期内，公司经销收入的回款情况良好，退货率低，经销商采购公司的产

品已实现对外销售，公司经销收入真实、准确。

其他补充说明事项

一、除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《非上市公众

公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第 1 号——公

开转让说明书》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业

股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第 1 号》等规定，如存在涉及公

开转让条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项，

请予以说明；如财务报告审计截止日至公开转让说明书签署日超过 7 个月，请

按要求补充披露、核查，并更新推荐报告

回复：

公司、主办券商、律师、会计师已对照《非上市公众公司监督管理办法》《非

上市公众公司信息披露内容与格式准则第 1号—公开转让说明书》《全国中小企

业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务

规则适用指引第 1号》等规定进行审慎核查。经核查，公司不存在涉及公开转让
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条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项。

公司本次申请文件中财务报告截止日为 2024 年 12 月 31 日，至公开转让说

明书签署日已超过 7个月，公司前次已在《关于山东绿霸化工股份有限公司股票

公开转让并挂牌申请文件的审核问询函回复》《公开转让说明书》“第四节公司

财务”之“十、重要事项”之“（一）提请投资者关注的资产负债表日后事项”

处，对财务报告审计截止日 6个月的主要经营情况及重要财务信息进行了披露，

本轮审核问询函回复无其他更新事项。

二、为落实中国证监会《监管规则适用指引——北京证券交易所类第 1号：

全国股转系统挂牌公司申请在北京证券交易所发行上市辅导监管指引》的工作

要求，中介机构应就北交所辅导备案进展情况、申请文件与辅导备案文件一致

性出具专项核查报告并与问询回复文件一同上传

回复：

截至本问询回复出具日，公司尚未申报北交所辅导备案，故不适用《监管规

则适用指引——北京证券交易所类第 1号：全国股转系统挂牌公司申请在北京证

券交易所发行上市辅导监管指引》的相关要求。

三、请你们在 10 个交易日内对上述问询意见逐项落实，并通过审核系统上

传问询意见回复材料全套电子版（含签字盖章扫描页），涉及更新申请文件的，

应将更新后的申请文件上传至对应的文件条目内。若涉及对《公开转让说明书》

的修改，请以楷体加粗说明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提交延

期回复的申请。如公开转让说明书所引用的财务报表超过 6 个月有效期，请公

司在问询回复时提交财务报表有效期延期的申请，最多不超过 3 个月。

回复：

已知悉，已按照要求执行。本次提交问询函回复时，公司公开转让说明书所

引用的财务报表已超过 6个月有效期，公司在第一次反馈回复时已提交财务报表

有效期延期的申请。

四、经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律效力，在提交电

子版材料之前请审慎、严肃地检查报送材料，避免全套材料的错误、疏漏、不

实。

回复：

已知悉，已按照要求执行。
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（以下无正文）
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（本页无正文，为山东绿霸化工股份有限公司《关于山东绿霸化工股份有限

公司股票公开转让并挂牌申请文件的第二轮审核问询函的回复》之签章页）

法定代表人（签字）：______________

赵焱

山东绿霸化工股份有限公司

年 月 日
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（本页无正文，为民生证券股份有限公司《关于山东绿霸化工股份有限公司

股票公开转让并挂牌申请文件的第二轮审核问询函的回复》之签章页）

项目负责人（签字）：______________

刘伟

项目小组成员（签字）：

李红超 易智远 刘俊良

盛佳慧 李洋 郭翔宇

程垒 喻修平 潘昕卉

民生证券股份有限公司

年 月 日
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