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3. AFL 5% @ KR E M A ERRMRE N R R, I
FELE R L % 7 T SR 1R [ B ORI AR SRR P S A . R AT N2 AFL %K
bl S5 HEZ T B AL RS, ARRKGAE AFL 1) EE LA 35 R4 S RF
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(—) We Sum Vietnam

We Sum Vietnam =& A B A FEYIE RS B A R A 7] T 2022 4 12
HE R WAL T ar, EEWS AT, aiifr. e s
i R AE P R

We Sum Vietnam [ HEAMb 55 & e K& L8 T AR I 7 2, AE
R A TR — 2O A, B RAT NS SRR, BT RATA
FE R B AR 0 A BB 88 7 i O BENZBE /7, We Sum Vietnam B 444 € K AT AN
TG R g A AN R . XU T 2023 RIS S, JF T 2024
TR We Sum Vietnam [\ & A7T AEERIEOGLE . &N, KAT AR B0GR
. (G445 We Sum Vietnam f 2025 4= 1-6 H #1928 % £ 4K We Sum VP) 448
I i 2 S B A s iR

i T

e ) 2025 ££ 1-6 A 2024 £ERE 2023 £EFE | 2022 £ERE

HEBA | HKE | HERAN | KX WERAN | HEBA
P8 S HuAt = i 4,680.16 | 213.18% | 4,755.94 | 2632.48% 174.05
Horp o645 4,680.16 | 213.15% | 4,756.05 | 2632.54% 174.05
At 4,680.16 | 213.18% | 4,755.94 | 2632.48% 174.05

TE 1. 2025 4F 1-6 A #4534k We Sum VP, TR NGRS A .
VE 2. b 2025 & 1-6 A #K R N R EL K EE

We Sum Vietnam £} 28 5] 25 RS 197 i 32 25 H T30 o0 A 540,

i T Al BRI R B I O e A e L T SR I, O RS i TR
SRORMEHE T o BT RAT NAE i A4 2 14 7T 3 J2 25 1 7 SR RS O i il i e )
A ED B EHE A SRR . SO BRI R AT ARG S E, #E
BN T RO LT ERE B A AN . 2024 £EFE AT 2025 4F 1-6 H, S RHLE
A A A D 48,093.26 FIJuAN 28,279.37 FiTn, A E 4 Y
1K 413.07%7H1 61.01%. 2024 4 E2E4E 0 7] 5 BUR RO 553 R T ak Tk A2 A)
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I, 2w R DGR & 17 b IO S R s T
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NIEH KK ELAEME, 46 2025 FUREIT AR Coherent 448 KAETFITH
Bl & X R RN R &3 P R RIEOL T RAT A S Coherent HI&1ER
BB RS

(—) 456 2024 &£ F% 2025 4E 1-6 A Coherent [q)/A & WA R TIE 68844
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TR E SR 11,461.50(  138.01%| 15,194.51|  190.37% 5,232.76

%EOG/?OC RIRABIELE] 3180 73 12.95%|  6,806.43|  535.58% 1,070.91
HLRBIR N . .
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BTN
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LTI IE e as
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W R At i -l -100.00% 2.21 18.19% 1.87
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2024 4EE J 2025 4F 1-6 H, /A#][A Coherent £85 &4 KA K I 7= N
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S (800G)  HMLZMLTCIR L A (800G) etk o6 To U A i o A 4
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it 5 2 T R

N T fi# Coherent 5 K47 NG AERI BRI AEHL, /WL A Coherent #H2%
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R FEWSE HRAT AR T B XA BSRLNiL

B B e FEEBE B GRYID HIRAH] (ESLIESIN

ARJep ol SR 4 FRFELERFHL BB AMAR | 4
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Coherent 43 FHERLE %5 5 RAT NS5 RIAERAR

I1-VI 7336 Botaslkg 5RAT AL 55 RIRAE B

KATNE Coherent 52 5 F Zd AL T o8 o X 27 & R BLIX I 3E B 5% 6
RGETERHL (B8 ARAFITE, #iE WM B SR L1 Coherent Hfk
WEMB LI 85%, T IERF R (B8 ARARA T/
FiX Py, DRt SR T E. BT RIT AN EESES RAENE 4k
HIFEJE GBI GRYID AIRA R AT EE, KIS T3 e 5 on i
W GRIID ARAF RN RAERTTRAT G
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H A A2 A A I KR & I 100%, X BE i S 32 B S AT 4R
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L2 IR N &g (800G)

. ERAPHME B RS ez
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(1) Coherent AFHE B

P& Coherent A JF 3% 55 1 45 £ ds LA e Z 8 i & # 8e 1IME S
2024 4F 5 38 2025 4F 1-6 F Coherent AH G4 B ML Kz 388 K- 18 vl 0 R B«

— B0 BB fE LSS ﬁgigq:,bik%
HEIE (HHET) I A5 LR
2024 F—ZfF 616 14% R R
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2024 FE=ZFE 774 68% 89%
2024 FYZEE 823 58% 79%
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2024 5 ]2 2025 4 1-6 H, MR E NIV 554k 2 AR % 5, Coherent £ #a
LA Y25 S BN 5 A 28.91 123570 K 18.39 14357G, %t 2023 4E &
J 2024 F 1-6 H¥) 20.88 123570 & 12.94 123t I K 38.55% K 42.12%, H:
W 5 R AT NAE B 77 S AH DG R B b 0olk 45 Al 0 N A LR 3% % . Coherent 762
FEE 78 b 2 R AR w0 BE A b 55 HR R O ROl 55 e Ol S K A2
B 7y, HYEEE T HEIE P0G 2024 5 ZRE R 2025 A IR A Y
KR, BAREE ST Coherent i b O ALEME S M ER®E, 5K AR
Coherent 848 FUR MR G 1) 1% 0 AT TLRC 1

(2) Coherent AH< 7 il 4 B 1 3

FRHE AN VTR BN, Za T ALEGERPERE, HEE TR
BEORURBINR, SPemi. Sedsfhr= sh i 75 S RAE B . 2024 S f 2025 4F 1-6 H,
Coherent 7 [E] 3 Z& e AR B Xt A 5 1A ARG K A7 100 G0 R T
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Byt | 2025 4E 1-6 A 2024 4EBF

400G Ytk

800G J: A%tk

BN

Ve RPN B S R e

IRAE B AEATAUB T W TN Lightcounting Zeit-#iidlE, 2024 1%, 4
BREUK MG i (100G LA ) HEKARIXF 75.46%, Hor Al B HDGELK)
WK ZIAF] 146.48%. fR4E Lightcounting T, 2025 4F & 45k LUK MG He =
(100G Lh b)) MK RFTIAS] 50%, o Al BFEBEH K R A E
68%. %3 TOGMER T AR PO IE K, Coherent 14 2024 4F 4 RRIEHERAT
WAHEZ S ), BB AP K .

2023 4% 2025 4 1-6 H, Coherent [n] &K AT N KIF= i T 0riA Km0 1 AR
B BRI O S P 7R

(3) RAT NFIZERIE & L

IR A HIMIRIGIA, 2023 4E5 2025 4F 1-6 H, Coherent [a] 2 &) S (1]
WRHE [ 2577 i A 8 o EL i R BT

it 2025 4E 1-6 A 2024 4ER 2023 4EFF

BRI L]

Vo EFRPE B O iR .
z¢ LATR, 5% Coherent YGAR BN AMH B FAR P BE K K [m) & AT N R TR
B0 AR R T2, 2024 G J% 2025 4F 1-6 A K AT N R HA 8 KiE
WK B A M
(=) G54 2025 PR EAT A Coherent 858 RAEFITHIEM.. KX
L= RN K &3 P R SRIBE DL i K47 A5 Coherent & 1ER B2 Al FF4E
1. HEREFITHEBN
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PR E — 2D SEELBRE IS K
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2025 £ 5 H, Coherent fEBHH HiEaH, HEBHIITESRR, T Al
Hla o W RBITERER, HRIFERK 3-4 FAREF 10%-15%HIFE4L
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2024 2025 2026 2027 2028 2029

HAEKYE: Coherent
2025 4F 8 H, Coherent 2025 W4-PUZ=FF (2025 44 H% 202546 H) &

Botrad, HEREPATE R, Bl ok 55 fR K S AR s, ARokn]
DAk S B JEE RN T KRG T, 5E DA TBAR LR 2 7oK S0 75 sk il
W, AR R, P S R PO A A SR RSB LU G
Hrf, 800G JesH iy th tT EAAERF G, it 800G YEREBAE 2025 H G4
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T Ja SR (E 800G 7 b A& Aifl B4R AL HE

fE29 Coherent ZE 7™ myid AR H T 75 AL A FE DG A7 il Y 2 B LN T
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Zr PR, RATNIA Coherent FHHE M AETAT UG DL R, 27 X R dhi
AR 23 P P #oRIF LRI, AT N5 Coherent 1 & 1EFSE AT HF4E
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%
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(e 338.24 | 36.25% 555.52 | 57.81% 352,02 | 42.13% 247.68 6.69%
S 149.42 | 234.12% 107.45 |  54.94% 69.35 3.85% 66.78 | 114.18%
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2024 4F 12 H & 2025 4F 5 H #iE.
H 2023 fF58 == PIK, k. W E . Hi s g e R P &
HHEATE OB i 8 NI LS BLR T, 2025 FH TR HLEK
24.63%, Nt )\ANFEHEE LN E, BAKmEH P RATF 2 H
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R R I B T Rk, B & o HES GBS 47 b I R 1T 51 4,
NLTERINE FAC, £RE IR 2D &EEKSH . B4 IDC.
Gartner. TOP500. HE{E@EPBEFHIN, it 2023-2030 HE4ERFE MR E A1 K
ZAEIT 40%. YR IDC fIEdE, il 2024-2028 4F 1 E R fe & 1 1 5 A 1
KRiL 40%.

(2) B LEEFR

% McKinsey & Company it 55 70 tr, 31 2030 45, AN LR REFIFE N L

BIRE LA T SRADK AL A BRI A0 25 8 75 SR K B IR B 77, TAHAE Al 453k
AIRBUR OB E TR 2025 & 2030 ALK 3.5 f% .
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	问题1.境外子公司核查是否充分
	一、说明境外子公司的资金管控方式，是否存在资金占用、资金使用不合规的风险，发行人采取的管控措施及有效性
	（一）说明境外子公司的资金管控方式
	（二）是否存在资金占用、资金使用不合规的风险
	1、报告期内公司境外子公司不存在资金占用情形
	2、报告期内境外子公司资金使用不存在不合规风险

	（三）发行人采取的管控措施及有效性

	二、说明境外子公司向母公司分红的制度安排，外汇汇回是否存在限制
	三、说明各期主要原材料向境外供应商采购的具体金额及比例，向境外供应商采购的必要性，同类原材料是否存在国内替代供应商，发行人是否存在核心原材料依赖进口的情形
	（一）说明各期主要原材料向境外供应商采购的具体金额及比例，向境外供应商采购的必要性
	（二）同类原材料是否存在国内替代供应商，发行人是否存在核心原材料依赖进口的情形
	1、连接器插芯相关材料
	2、光缆及光纤


	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	五、请保荐机构、申报会计师、发行人律师，按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-13境外销售的相关要求，说明核查情况并发表明确意见。其中，请全面核查境外子公司的资产及资金流水情况，详细说明核查程序是否有效、核查是否充分；说明对于影响较大的境外子公司是否进行实地走访，并说明具体情况
	（一）核查程序
	1、境外业务发展背景
	2、开展模式及合规性
	3、业绩变动趋势
	4、主要经营风险
	5、境外销售真实性
	6、在境外设立子公司开展经营业务

	（二）核查结论
	1、境外业务发展背景。包括但不限于：境外业务的发展历程及商业背景、变动趋势及后续规划，相关产品是否主要应用于境外市场，是否与境外客户建立稳定合作关系等
	2、开展模式及合规性
	3、业绩变动趋势
	4、主要经营风险
	5、境外销售真实性
	6、在境外设立子公司开展经营业务

	（三）请全面核查境外子公司的资产及资金流水情况，详细说明核查程序是否有效、核查是否充分
	1、货币资金
	2、应收账款
	3、预付账款/其他应收款
	4、存货
	5、长期资产

	（四）说明对于影响较大的境外子公司是否进行实地走访，并说明具体情况


	问题3.2024年收入大幅增长真实性及期后业绩可持续性
	一、结合报告期内AFL向谷歌、亚马逊、微软、甲骨文等终端客户销售变动的具体情况，分析发行人2024年向AFL销售大幅增长的真实合理性；说明发行人产品收入增长率高于下游客户产品收入增长率及终端客户相关固定资产投入增长率的原因及合理性
	（一）结合报告期内AFL向谷歌、亚马逊、微软、甲骨文等终端客户销售变动的具体情况，分析发行人2024年及2025年1-6月向AFL销售大幅增长的真实合理性
	1、报告期内AFL向谷歌、亚马逊、微软、甲骨文等终端客户销售变动的具体情况
	2、发行人2024年及2025年1-6月向AFL销售大幅增长的真实合理性

	（二）说明发行人产品收入增长率高于下游客户产品收入增长率及终端客户相关固定资产投入增长率的原因及合理性
	1、发行人产品收入增长率高于下游客户产品收入增长率的原因及合理性
	2、发行人产品收入增长率高于终端客户相关固定资产投入增长率的原因及合理性


	二、说明2025年以来AFL与谷歌、亚马逊、微软、甲骨文等终端客户合作是否稳定，是否新增其他客户，AFL客户构成是否发生较大变化，结合前述情况分析发行人对AFL销售是否可持续
	三、说明发行人与We Sum Vietnam、聯鈞光電合作的时间、背景，结合上市公司光模块、光纤连接器等业务收入的变动情况，说明发行人对其销售情况是否与上市公司业务变化情况相匹配，信息披露是否一致，发行人与前述客户期后合作是否稳定
	（一）We Sum Vietnam
	（二）聯鈞光電

	四、结合2024年Coherent向公司采购相关无源光器件产品后进一步组装或加工成光模块产品的具体类型及终端用户情况，说明2024年发行人向其销售大幅增长的真实合理性，结合2025年以来发行人向Coherent销售及在手订单情况、客户对应产品收入及终端用户需求情况分析发行人与Coherent的合作是否稳定可持续
	（一）结合2024年及2025年1-6月Coherent向公司采购相关无源光器件产品后进一步组装或加工成光模块产品的具体类型及终端用户情况，说明2024年及2025年1-6月发行人向其销售大幅增长的真实合理性
	1、光模块市场发展拉动无源内连光器件市场增长
	2、无源光器件产品类型及终端用户情况
	3、Coherent销售规模及采购占比
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