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	问题1.关于交易目的
	一、上市公司在华能集团内部的业务定位，全面梳理华能集团对于旗下常规能源和新能源业务的整体规划安排和相关承诺，本次重组与相关承诺安排是否一致，是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》的相关规定，进一步分析本次交易的必要性和合理性
	（一）上市公司在华能集团内部的业务定位，全面梳理华能集团对于旗下常规能源和新能源业务的整体规划安排和相关承诺
	（二）本次重组与相关承诺安排是否一致，是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》的相关规定
	（三）进一步分析本次交易的必要性和合理性
	1、本次交易的必要性
	2、本次交易的合理性


	二、结合相关协议条款，分析委托管理的背景和原因、具体运作方式、各方在委托关系中的权利义务，委托管理与本次交易是否为一揽子安排
	（一）委托管理的背景和原因
	1、委托管理主要出于提高人员利用效率和降本增效考虑
	2、委托管理符合行业惯例

	（二）委托管理的具体运作方式、双方在委托关系中的权利义务
	1、具体运作方式
	2、交易各方权利义务

	（三）委托管理与本次交易是否为一揽子安排

	三、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于交易方案
	一、中银金融产投增资标的公司的背景和原因，相关增资协议的主要内容，中银金融产投未参与本次交易的原因
	（一）中银金融产投增资标的公司的背景和原因
	1、北方多伦通过增资扩股方式引入战略投资者，系响应国家政策导向、落实中国华能整体发展目标的重要举措
	2、中银金融产投增资北方多伦，基于对风电行业长期发展前景的看好和追求稳健投资回报需求

	（二）相关增资协议的主要内容
	（三）中银金融产投未参与本次交易的原因
	1、本次交易为同一控制下股权转让，中银金融产投不享有优先购买权
	2、基于长期投资收益需求，中银金融产投不转让其持有的北方多伦股权


	二、本次未收购标的公司全部股权的原因及后续安排，持有剩余股权的相关股东对标的公司生产经营、公司治理等的影响
	（一）本次未收购标的公司全部股权的原因及后续安排
	1、本次未收购正蓝旗风电全部股权的原因
	2、本次未收购北方多伦全部股权的原因
	3、上市公司暂无对标的公司剩余股权的后续收购计划

	（二）持有剩余股权的相关股东对标的公司生产经营、公司治理等的影响

	三、两个标的资产合并进行业绩承诺的合理性；业绩承诺及补偿协议中的无效、撤销或终止相关条款是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》业绩补偿承诺原则上不得变更的相关要求，如否，请进行修改
	（一）两个标的资产合并进行业绩承诺的合理性
	1、合并进行业绩承诺更加符合标的资产业务实质、特点与监管要求
	2、合并进行业绩承诺存在可参考案例

	（二）业绩承诺及补偿协议中的无效、撤销或终止相关条款是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》业绩补偿承诺原则上不得变更的相关要求，如否，请进行修改

	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于同业竞争
	一、位于不同省间电网的发电业务之间的关系；结合前述关系梳理本次交易前后上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在风电、太阳能等新能源发电、常规能源发电和煤炭产销领域的同业竞争情况，进一步分析本次交易是否新增重大不利影响的同业竞争
	（一）电力商品的特殊性对于发电企业间竞争关系的影响
	（二）上市公司与控股股东、实际控制人位于不同省间电网的发电业务之间的关系
	1、发电机组通常仅接入某一特定省间电网，发电企业无权自行建设或选择输电线路接入不同省间电网
	2、发电企业必须且仅能接受所属省间电网电力调度

	（三）结合前述关系梳理本次交易前后上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在风电、太阳能等新能源发电、常规能源发电和煤炭产销领域的同业竞争情况
	1、就华北电网发电业务，本次交易前，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间不存在同业竞争；本次交易后，若华北电网继续执行目前的电量调度机制，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间仍不存在同业竞争
	2、本次交易前后，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在蒙西电网、蒙东电网发电业务以及在煤炭产销领域可能存在一定程度的同业竞争，但相关同业竞争系由历史原因形成，非基于本次交易新增

	（四）进一步分析本次交易是否新增重大不利影响的同业竞争
	1、本次交易不会新增内蒙华电与北方公司、中国华能在华北电网域外的构成重大不利影响的同业竞争
	2、本次交易不会新增内蒙华电与北方公司、中国华能在华北电网的构成重大不利影响的同业竞争
	（1）华北电网域内发电企业上网电量调度机制使得发电企业之间不存在实质性竞争关系
	（2）本次交易前，上市公司已在华北电网经营风电业务，本次交易不会新增重大不利影响的同业竞争


	二、上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺及其履行、变更情况，与本次交易安排及相关承诺是否一致
	（一）上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺及其履行、变更情况
	（二）上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺与本次交易安排及相关承诺是否一致

	三、上市公司未来解决同业竞争的计划和措施，各方就解决同业竞争问题作出的承诺是否可行、有效，相关承诺与历史上已公开披露信息和承诺事项是否一致
	（一）上市公司未来解决同业竞争的计划和措施
	（二）各方就解决同业竞争问题作出的承诺是否可行、有效，相关承诺与历史上已公开披露信息和承诺事项是否一致

	四、结合最新政策和各省间电网实际上网情况，说明未来新能源发电消纳是否仍能得到机制保障，进一步分析新能源全面入市对前述同业竞争认定的影响
	（一）新能源发电消纳的最新政策和各省间电网实际情况
	（二）未来新能源发电仍在新型电力系统中占主体地位，其消纳仍得到各项机制措施有效支持
	1、136号文并未改变新能源发电在我国新型电力系统中占主体地位的顶层设计
	2、新能源发电消纳仍得到各项机制措施有效支持

	（三）进一步分析新能源全面入市对前述同业竞争认定的影响
	1、新能源全面入市对上市公司蒙西电网、蒙东电网同业竞争情况认定的影响
	2、新能源全面入市对上市公司华北电网同业竞争情况认定的影响


	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于关联交易
	一、标的公司与关联方之间频繁大额资金拆借的背景和原因，本次重组预案发布后仍存在关联方大额资金拆借的合理性，相应整改措施及进展
	（一）标的公司与关联方之间频繁大额资金拆借的背景和原因
	1、资金拆出情况
	2、资金拆入情况
	3、资金拆借的形成原因和背景

	（二）本次重组预案发布后仍存在关联方大额资金拆借的合理性，相应整改措施及进展
	1、本次重组预案发布后仍存在关联方资金拆借的合理性
	2、相应整改措施及进展


	二、标的公司向北方公司委托贷款的原因，委托贷款协议的主要内容及目前效力，委托贷款的具体过程、用途和资金流向，是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形，相关贷款利率的公允性，是否存在大股东资金占用和关联方利益输送的情形
	（一）标的公司向北方公司委托贷款的原因
	（二）委托贷款协议的主要内容及目前效力，委托贷款的具体过程、用途和资金流向，是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形
	1、委托贷款协议的主要内容及目前效力、委托贷款的具体过程、用途和资金流向
	2、是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形

	（三）相关委托贷款利率的公允性
	（四）是否存在大股东资金占用和关联方利益输送的情形

	三、标的公司资金存放于集团财务公司的具体情况及相关管理制度，存款利率及其公允性，是否存在资金自动划拨、使用受限、无法做出独立财务决策等情况
	（一）标的公司资金存放于集团财务公司的具体情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）标的公司资金存放于集团财务公司的相关管理制度
	（三）存款利率及其公允性
	（四）是否存在资金自动划拨、使用受限、无法做出独立财务决策等情况

	四、结合（1）-（3）回复内容说明标的公司相关的财务内控是否规范，资金管理审批程序是否完善，是否已建立完整的内部控制制度，规范关联方资金往来的措施及其有效性
	（一）标的公司资金拆借相关的财务内控制度、资金管理审批程序
	（二）标的公司关联交易内控制度、规范关联方资金往来的措施及其有效性

	五、上都火电的基本情况，存在亏损的原因，标的公司与上都火电之间的业务资金往来、相关交易定价及其公允性，是否存在关联方为标的公司代垫成本费用等情况；租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况，结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同
	（一）上都火电的基本情况，存在亏损的原因
	1、上都火电基本情况
	2、上都火电存在亏损的原因

	（二）标的公司与上都火电之间的业务资金往来、相关交易定价及其公允性，是否存在关联方为标的公司代垫成本费用等情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（三）租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况，结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同
	1、租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况
	2、结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同


	六、本次交易后新增部分关联交易的必要性、合理性和公允性
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