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2025 年 9 月 18 日投资者关系活动记录表

编号：2025-009

投资者关

系活动类

别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观 其他

参与单位

名称

申万宏源 1人、国泰海通 2人、沃赋资本 1人。

时间 2025年 9月 18日 9:30~11:00

地点 公司会议室

上市公司

接待人员

姓名

1、副总经理、董事会秘书：陈地剑

2、证券事务代表：王璐

投资者关

系活动主

要内容介

绍

1、当前机床行业呈现怎样的发展趋势？

数控机床作为“工业母机”，是制造业转型升级的关键支柱，广泛

应用于通用设备、消费电子、汽摩配件、模具、工程机械、军工、能

源、医疗器械、航空航天、通讯等领域，且为国家重点支持的战略产

业，前景广阔，核心趋势包括：

（1）国产替代加速，国际化显现：海关数据显示，机床进口增

速放缓、出口快速增长；国内机床企业凭借对本土需求的精准把握、

敏捷服务，已在新能源汽车、消费电子等领域实现进口替代突破，叠

加政策支持，国产机床市占率持续提升，海外市场拓展空间逐步打开。

未来随着消费电子、新能源汽车、人工智能、机器人及航空航天等高

端制造领域发展，国产机床企业将与下游客户协同创新，共同成长，

进一步实现进口替代。

（2）市场需求叠加政策支持，助力行业增长：当前机床行业进

入设备更新旺盛期，叠加制造业整体复苏，2023-2024年金属切削机



床产量稳步增长，2025 年上半年延续向好态势；政策层面通过研发

费用加计扣除、税收减免、专项贷款等举措，既激励企业加大研发投

入，也推动下游设备更新需求释放，拉动机床行业产需双向增长。

（3）数控化率持续提高为数控机床企业带来增量机会：数控机

床在加工精度、效率上优势显著，目前我国金属切削机床数控化率远

低于发达国家水平，在政策引导与产业升级驱动下，数控化率将加速

提升，为数控机床企业带来更大市场增量。

（4）竞争加剧，市场份额向头部集中：行业内中小企业数量多、

市场集中度低，中低端市场同质化竞争激烈；头部企业凭借产能扩张、

高端技术研发和品牌力优势持续突破，而中小企业因技术储备不足、

资金实力有限，市场份额逐步缩小，行业集中度呈稳步提升态势。

2、公司 2025 年上半年销售业绩亮眼，服务的主要下游行业及

销售占比情况如何？

2025年上半年，公司主要下游行业及营收贡献如下：

公司下游占比最大的是通用设备行业，目前占总收入比重约为

36%，2024 年曾小幅下滑，2025 年上半年恢复增长，同比增长接近

10%。其次是消费类电子行业，两年前收入占比仅 5%左右，2025年

上半年增长约 190%，占比已超过 20%。占比第三的是汽摩配件，主

要为新能源汽车，占比 14%左右，2025年上半年同比增长约 60%。

占比第四的是模具行业，占比约为 8%，上半年同比增长约 160%。

工程机械行业在经历连续几年下滑后，今年上半年恢复增长，同比增

长约 170%，占比约 5%。其他行业占比相对较小，其中航空航天、

医疗器械等行业也实现了两位数增长。

3、机床行业是否存在显著季节性特征？公司业绩季度波动是否

受淡旺季影响？

从行业特性来看，并无严格意义上的传统淡旺季之分。公司业绩

在季度间存在小幅波动，但整体分布相对均衡，主要源于两方面因素：

一是下游覆盖通用设备、新能源汽车、3C 电子等多个领域，不同行

业的投资节奏、订单释放周期存在差异，形成需求互补，有效规避单

一行业周期导致的季节性波动；二是通过前瞻性产能规划、模块化生



产模式及精细化订单管理，灵活响应客户交付需求，避免因产能错配

或交付延迟导致的季度业绩大幅波动。历史数据中，部分年份第二、

第四季度业绩略高，但收入不具有明显的季节性特征。

4、针对行业份额向头部集中的趋势，公司如何看待并构建自身

优势？

行业份额向头部集中是产业升级的必然结果：中国金属切削机床

市场容量大，但中小企业居多、市场分散，随着下游对设备精度、效

率及自动化解决方案的需求升级，技术储备不足、品牌力有限的中小

企业在高端市场逐步处于劣势，而具备研发投入能力、规模化生产优

势及品牌口碑的头部企业将持续扩大份额。

公司依托上市平台优势与长期积累形成的产品口碑和技术沉淀，

已形成差异化竞争力：（1）完成金属切削机床全产品系列布局，具

备提供自动化组线能力；超 250人的研发团队，研发能力强，能快速

响应下游市场精密加工需求；（2）健全的销售服务体系，超 300人

销售服务团队，小时级的客户服务响应效率，应用技术团队可为客户

提供工艺、设备选型、整体解决方案等在内的定制化解决方案；（3）

打造了研发、设计与生产一体化的运作模式，大幅提升经营效率；采

用单元化、模块化生产方式及贯穿全流程的品质检测、管控机制 ，

保证了产品品质稳定性和产能可复制性。

5、公司产品可用于液冷板加工，当前液冷板加工对设备的需求

情况及公司布局如何？

液冷板是 AI服务器、新能源汽车的重要部件。AI服务器需液冷

散热应对算力密度提升，新能源汽车需液冷技术升级电池热管理，其

加工对设备的“精度、效率”要求较高，公司高速钻攻中心、立式加工

中心、数控车床等产品，可精准满足液冷板结构成型、孔位加工等场

景需求。

目前液冷领域需求快速增长，公司已针对性布局：一是加强销售

团队对接液冷散热市场需求，保障与客户高效沟通及敏捷服务；二是

持续优化设备性能，加快新设备开发，更好适配液冷散热加工技术发

展趋势，依托公司在精密加工领域的技术和客户积累，把握行业发展



机遇。

附件清单 无

日期 2025年 9月 18日
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