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公司資料 
於2025年8月22日

註冊辦事處

香港
干諾道中148號
粤海投資大廈29樓
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客戶服務熱線 ： (852) 2980 1333
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上市地點 ： 香港聯合交易所有限公司主板
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交易單位 ： 2,000股
財政年度結算日 ： 12月31日

董事會

執行董事

周昊（董事長兼董事總經理）
廖思揚（副總經理）

非執行董事

黃俊峰
曠虎
李潔玉

獨立非執行董事

楊萬里銅紫荊星章、太平紳士
梁聯昌
楊格

提名委員會

周昊（主席）
楊萬里
梁聯昌
楊格
李潔玉

審核委員會

楊格（主席）
楊萬里
梁聯昌

薪酬委員會

梁聯昌（主席）
楊萬里
楊格

公司秘書

陳妙婷

核數師

中匯安達會計師事務所有限公司
執業會計師
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管理層討論與分析 
 

業績

截至2025年6月30日止六個月，南粵控股有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」）的未經審核股東應佔
綜合虧損為6,064,000港元，較去年同期的5,999,000港元，增加虧損65,000港元，增虧1.1%。

本集團於2025年6月30日的未經審核資產淨值為14,064,000港元，較2024年12月31日及2024年6月30日的資產淨
值分別減少4,997,000港元和33,232,000港元。

本公司董事會（「董事會」）決議不派發截至2025年6月30日止六個月的中期股息（2024年6月30日止六個月：無）。

業務回顧

2025年上半年，國內外經濟環境複雜多變，國內方面，面對消費信心不足與經濟增長壓力，國務院啟動了多維度提
振消費計劃，通過發行超長期特別國債支持消費品以舊換新，並在提升居民收入、優化消費環境和推動服務消費升
級等領域精準施策，激發市場活力和釋放消費潛力。國際方面，面對國際貿易環境的變化，特別是美國對等關稅政
策帶來的挑戰，中國通過完備的產業鏈、持續的技術創新和高效的生產組織能力，為產業升級和市場重構帶來了新
的發展機遇。在此背景下，本集團堅定圍繞「扭虧增盈、提質增效」的工作方針，結合公司實際，務實推進各項工作，
全面抓好主責主業，強化管理、降低成本，保持生產經營穩定，切實推進外加工轉型，提升企業自身的核心競爭力。

期內，本集團毛利率為1.4%，經營虧損與去年同期相約。本集團通過優化存貨管理、拓展外加工業務等措施，有效
提升運營效率，特別是在存貨管理方面，本集團持續對過往年度部分成本偏高及產品等級較低的存貨進行優化出
售，提升了存貨的管理效率，結合外加工業務的增長，同時通過嚴格控制行政開支、加強應收款管理等一系列措
施，進一步降低經營成本，推動整體經營穩步向好。
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管理層討論與分析 （續）
 

業務回顧（續）

在深化節能降耗行動中，本集團取得了良好成效，其中：通過成功引進並實施光伏發電項目，完成近三萬平方米
廠房屋面夾芯板的更換工程，這不僅消除了安全隱患，還通過對接錯峰用電優惠政策和使用清潔能源有效降低了
生產成本。此外，本集團憑藉在用水效率方面的突出表現，被認定為江蘇省2024年度用水效率達到國家用水定額
先進值的工業企業，節約用水使水費相應下調。期內，本集團還對廠區的蒸汽管道進行優化改造，調整迂回蒸汽管
道，預計可節約15%至20%的蒸汽使用量。此等措施不僅體現了本集團積極履行社會責任，也為可持續發展奠定基
礎。

期內外加工業務產量為14,325,000平方呎，較去年同期的6,312,000平方呎增加8,013,000平方呎，上升127.0%；牛
面革總產量為738,000平方呎，較去年同期的1,679,000平方呎減少941,000平方呎，下降56.0%；期內沒有生產灰皮
（2024年6月30日止六個月：384噸）。

期內外加工業務銷量為14,325,000平方呎，較去年同期的6,312,000平方呎增加8,013,000平方呎，上升127.0%；牛
面革總銷量為1,537,000平方呎，較去年同期的2,798,000平方呎減少1,261,000平方呎，下降45.1%；期內沒有銷售
灰皮（2024年6月30日止六個月：384噸）。

期內本集團的綜合營業額為34,606,000港元，較去年同期的42,118,000港元減少7,512,000港元，下降17.8%。其
中：外加工業務為21,171,000港元（ 2024年6月30日止六個月：13,512,000港元），上升56.7%；牛面革的銷售額為
13,435,000港元（ 2024年6月30日止六個月：26,467,000港元），下降49.2%；灰皮則為零（ 2024年6月30日止六個
月：2,139,000港元）。
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管理層討論與分析 （續）
 

業務回顧（續）

2025年上半年，本集團成功穩定了外加工業務的客戶數量，基本實現了全生產流程的順暢運轉，外加工業務的各
類成品及半成品產量較去年同期的增幅達127.0%，有效攤分單位固定製造成本，進一步支撐本集團的經營穩定
性。為了更充分利用現有廠房設備進一步提升產能，本集團投入必要資金進行生產配套改善，並引進加工客戶投入
機器設備，以提高產量和產品品質，確保了緊密合作的實現。轉型外加工模式不僅保證了生產和資金流動的最有效
合理利用，還帶來了實質性的經營改善。

期內，本集團持續深化節能降耗活動，推進轉型發展並壓縮不必要的費用支出，以降低成本的同時提升整體效率。
具體措施包括：合理調整化料、皮胚和藍皮的存放區域，減少兩廠貨物倒運次數，從而節約燃料及人工成本。同
時，針對廠區進行全面排查，及時修復漏水、漏氣和漏油點，以減少資源浪費。此外，本集團徹底清洗濾毛機、強化
毛皮修邊，並購買壓濾機擋水盤，以減少固廢重量。通過外租叉車特種設備，成功節約維修保養費及液壓油費。在
採購方面，持續倡導通過「粵採易」、「京東」等平台進行透明採購，以降低採購成本。期內，本集團根據產品實際情
況採購與生產相匹配的輔助原材料，採購總額為12,382,000港元，較去年同期減少2.7%。該等措施展現了本集團
在成本控制和資源優化方面的良好成效。

於2025年6月30日，本集團的綜合庫存為18,686,000港元（ 2024年12月31日：24,048,000港元），較2024年12月31
日減少5,362,000港元，下降22.3%。本集團持續採取有效措施以降低庫存，確保正現金流為首要任務。期內本集團
尋找合適客戶推銷庫存成品，加強整合整改，並根據不同區域、客戶和任務進行有效的庫存管理。此外，針對滯留
的半成品進行有效訂單生產，通過產品創新來實現去庫存。本集團根據存貨貨齡情況和其可變現淨值進行重估，並
就截至2025年6月30日止六個月計入存貨準備回撥凈額5,101,000港元（ 2024年6月30日止六個月：10,451,000港
元）。
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管理層討論與分析 （續）
 

業務回顧（續）

於2025年6月30日，本集團之物業、廠房及設備為37,019,000港元（2024年12月31日：37,277,000港元），較2024年
12月31日減少258,000港元或0.7%。鑑於期內本集團之經營業績出現虧損，根據貼現現金流法，以使用價值方式計
算廠房及設備之可收回金額，並就截至2025年6月30日止六個月計提廠房及設備減值虧損1,089,000港元（ 2024年
6月30日止六個月：396,000港元）。

財務回顧

流動資金及財務資源

於2025年6月30日，本集團的現金及等同現金餘額為3,043,000港元（2024年12月31日：3,419,000港元），較2024年
12月31日減少376,000港元，減幅為11.0%，其中：港元存款佔2.9%、人民幣佔94.0%及美元佔3.1%。期內來自經
營業務的現金流入淨額為2,327,000港元，主要是存貨減少；投資活動的現金流出淨額為2,717,000港元，主要是已
抵押銀行結存增加及支付裝修、購置設備費用；融資活動的現金流出淨額為40,000港元，主要是支付租賃費用。

於2025年6月30日，本集團的人民幣計息貸款為8,773,000港元（2024年12月31日：8,639,000港元），按固定利率計
息。本集團的銀行信貸額度以合共46,367,000港元的已抵押銀行結存、樓宇及使用權資產作抵押。

於2025年6月30日，本集團的計息貸款負債對股東權益加計息貸款負債之比率為38.4%（ 2024年12月31日之比率：
31.2%）。期內貸款利息及貼現息之年息率約為1.6%至3.9%。期內本集團利息支出為209,000港元，較去年同期減
少29.2%，主要是貸款金額減少所致。

於2025年6月30日，本集團的銀行信貸總額為38,381,000港元，全部均未使用（ 2024年12月31日：37,797,000港
元，全部均未使用）。考慮現有之現金資源及可動用的信貸額，本集團有足夠財務資源以應付日常經營所需。

資本性開支

於2025年6月30日，物業、廠房及設備、使用權資產等非流動資產淨值為47,304,000港元，較2024年12月31日之淨
值47,551,000港元減少247,000港元，期內資本開支合共為1,114,000港元（ 2024年6月30日止六個月：415,000港
元），主要為支付裝修、購置設備費用，以配合本集團的生產需要。

資產抵押

於2025年6月30日，本集團之銀行存款3,469,000港元（ 2024年12月31日：1,297,000港元）、樓宇32,613,000港元
（ 2024年12月31日：32,851,000港元）及使用權資產10,285,000港元（ 2024年12月31日：10,274,000港元）已抵押
予銀行，以取得一般銀行授信額度。
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管理層討論與分析 （續）
 

財務回顧（續）

匯率風險

本集團之資產、負債及交易基本以港幣、美元或人民幣計值。本集團承擔之主要外幣風險來自向海外供應商進口之
採購，採用與營運有關之功能貨幣以外之貨幣計值。產生此風險之貨幣主要為美元兌人民幣。本集團於期內並無對
沖因匯率波動產生之風險。倘本集團認為其外幣風險情況適宜進行對沖，本集團可能使用遠期或對沖合同降低該
等風險。

僱員薪酬政策

於2025年6月30日，本集團有232名員工（ 2024年12月31日：261名）。本集團之薪酬政策乃按本集團之經營業績及
僱員之表現而定。本集團實施員工績效量化考核，建立以「權責結合、績效掛鈎」為核心內容的經營考核機制，獎勵
方案以本集團經營效益為依據，按不同檔次計提獎金，並根據個人業績獎勵給管理層、業務骨幹及優秀員工，有效
地調動了員工的工作積極性。此外，本集團不同地區之僱員均參與社會及醫療保險以及退休金計劃。

展望

儘管全球關稅政策變動及替代材料競爭加劇，本集團將繼續以「增收節支、減虧增效」為核心策略，積極應對市場變
化，抓住天然皮革在休閒運動鞋領域需求增長的機會。本集團將進一步擴大外加工業務，優化原皮採購節奏，加強
與優質客戶的長期合作，以提升產能利用率，確保生產持續穩定。同時，本集團將密切關注關稅政策變化，並通過
設備更新改造提升產能，強化整體生產效率。

在成本管控方面，本集團將嚴格執行節能降耗措施，加強物料管理，減少浪費及非必要開支。本集團將持續推進庫
存壓減及應收款回收，優化資產負債結構，改善現金流。此外，將加大新產品研發力度，重點開發高附加值產品，
以滿足市場對優質皮革的需求，增強競爭力。在人力資源方面，本集團將進一步提升生產線員工的技能，並優化部
門配置，確保資源集中於核心業務。在風險管理上，本集團將加強應收賬款監控，嚴格遵守環保法規，確保達標排
放，履行企業社會責任。

展望未來，本集團將在穩固傳統皮革業務的同時，積極探索新業務機會，實現收入多元化，提升長期增長潛力，為
股東創造更大價值。2025年下半年，本集團將全力落實各項措施，力爭進一步減虧，為未來的市場復甦奠定堅實基
礎。



中期財務資料審閱報告 
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獨立審閱報告
致南粵控股有限公司董事會
（於香港註冊成立之有限公司）

引言

我們已審閱第9至27頁所載的中期財務資料，當中包括南粵控股有限公司（以下簡稱「貴公司」）及其附屬公司（統稱
為「貴集團」）於2025年6月30日的簡明綜合財務狀況表與截至該日止六個月期間的相關簡明綜合損益表、簡明綜合
損益及其他全面收益表、簡明綜合權益變動表和簡明綜合現金流量表，以及中期財務資料附註。香港聯合交易所有
限公司證券上市規則規定，就中期財務資料編製報告須符合其相關條文及香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒
佈的香港會計準則第34號「中期財務報告」。董事的責任乃根據香港會計準則第34號編製及呈列此中期財務資料。
我們的責任乃根據我們的審閱就此中期財務資料發表結論，並按照雙方所協定的委聘條款，僅向全體董事報告。除
此之外，本報告不作其他用途。我們概不就本報告的內容對任何其他人士負責或承擔責任。

審閱範圍

我們已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱委聘準則第2410號「實體的獨立核數師對中期財務資料的審閱」進行審
閱。中期財務資料的審閱工作包括向主要負責財務及會計事項的人員作出詢問，並執行分析及其他審閱程序。由於
審閱的範圍遠小於按照香港核數準則進行審核的範圍，故概不能保證我們會注意到在審核中可能會被發現的所有
重大事項。因此我們並不會發表任何審核意見。

結論

根據我們的審閱工作，我們並無注意到任何事項使我們相信中期財務資料在所有重大方面並無按照香港會計準則
第34號編製。

強調事項

我們謹請  閣下垂注簡明綜合財務報表附註2，當中提及  貴集團於截至2025年6月30日止六個月錄得虧損約
6,064,000港元，而於2025年6月30日 貴集團之流動負債淨額約28,727,000港元。該等情況顯示存在重大不確定
性，可能會對 貴集團持續經營能力構成重大疑問。我們的結論並無就此作出修訂。

中匯安達會計師事務所有限公司
執業會計師
李淳暉
執業牌照號碼P05498

香港，2025年8月22日
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截至2025年6月30日止六個月
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截至6月30日止六個月

2025年 2024年
附註 千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

收入 6 34,606 42,118

銷售成本 (34,137) (36,756) 

毛利 469 5,362

其他收入及虧損，淨額 7 1,721 534
銷售及分銷開支 (333) (446)
行政開支 (9,872) (10,533)
廠房及設備項目減值 (1,089) (396)
其他經營收入╱（開支），淨額 7 3,036 (417)
財務費用 8 (209) (295) 

除稅前虧損 9 (6,277) (6,191)

所得稅抵免 10 213 192 

本期虧損 (6,064) (5,999) 

每股虧損 11
－基本 (1.13)港仙 (1.12)港仙
－攤薄 (1.13)港仙 (1.12)港仙 



簡明綜合損益及其他全面收益表 
截至2025年6月30日止六個月
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截至6月30日止六個月

2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

本期虧損 (6,064) (5,999)

其他全面收益╱（開支）

在其後的期間將不會重新分類至損益的其他全面收益：
樓宇重估盈餘 908 1,076
所得稅影響 (227) (269) 

681 807 

在其後的期間可能重新分類至損益的其他全面收益╱（開支）：
換算境外業務產生之匯兌差額 386 (423) 

經扣除稅項後之本期其他全面收益 1,067 384 

本期全面開支總額 (4,997) (5,615) 



簡明綜合財務狀況表 
於2025年6月30日
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於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核） 

非流動資產
物業、廠房及設備 37,019 37,277
使用權資產 10,285 10,274 

47,304 47,551 

流動資產
存貨 18,686 24,048
應收款項、預付款項及按金 13 21,234 20,839
已抵押銀行結存 3,469 1,297
現金及銀行結存 3,043 3,419 

46,432 49,603 

流動負債
應付貨款及應付票據 14 34,926 36,759
其他應付款項、應計費用及準備 15 30,329 27,061
計息銀行貸款 16 8,773 8,639
應付一間中國合營夥伴款項 1,131 1,131 

75,159 73,590 

流動負債淨額 (28,727) (23,987) 

總資產減流動負債 18,577 23,564 

非流動負債
遞延稅項負債 4,513 4,503 

4,513 4,503 

淨資產 14,064 19,061 

權益
股本 17 75,032 75,032
儲備 18 (60,968) (55,971) 

權益總額 14,064 19,061 



簡明綜合權益變動表 
截至2025年6月30日止六個月
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股本
可換股票據
權益部分

一般
儲備基金 儲備基金 資本儲備 匯兌儲備

物業重估
儲備

特別資本
儲備 累計虧損 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元
（附註18(a)）（附註18(c)）（附註18(d)） （附註18(b)）

於2024年1月1日（經審核） 75,032 5,545* 167,746* 20,239* 167,920* 64,414* 11,849* 598* (460,432)* 52,911
期內虧損（未經審核） – – – – – – – – (5,999) (5,999)
期內其他全面收益╱（開支）（未經審核）：
－經扣除稅項後之樓宇重估盈餘 – – – – – – 807 – – 807
－換算境外業務產生之匯兌差額 – – – – – (423) – – – (423)

期內全面收益╱（開支）總額（未經審核） – – – – – (423) 807 – (5,999) (5,615)
物業重估儲備轉撥至累計虧損（未經審核） – – – – – – (768) – 768 –
根據承諾從累計虧損轉撥（未經審核） – – – – – – – 109 (109) –

於2024年6月30日（未經審核） 75,032 5,545* 167,746* 20,239* 167,920* 63,991* 11,888* 707* (465,772)* 47,296

於2025年1月1日（經審核） 75,032 5,545* 167,746* 20,239* 167,920* 63,596* 11,239* 927* (493,183)* 19,061

期內虧損（未經審核） – – – – – – – – (6,064) (6,064)

期內其他全面收益（未經審核）：
－經扣除稅項後之樓宇重估盈餘 – – – – – – 681 – – 681

－換算境外業務產生之匯兌差額 – – – – – 386 – – – 386          

期內全面收益╱（開支）總額（未經審核） – – – – – 386 681 – (6,064) (4,997)

物業重估儲備轉撥至累計虧損（未經審核） – – – – – – (861) – 861 –

根據承諾轉撥至累計虧損（未經審核） – – – – – – – (233) 233 –          

於2025年6月30日（未經審核） 75,032 5,545* 167,746* 20,239* 167,920* 63,982* 11,059* 694* (498,153)* 14,064          

* 該等儲備賬目包括於2025年6月30日簡明綜合財務狀況表內的綜合虧絀儲備約60,968,000港元（2024年12月31日：55,971,000港
元）。



簡明綜合現金流量表 
截至2025年6月30日止六個月
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截至6月30日止六個月
2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

經營活動之現金流量
除稅前虧損 (6,277) (6,191)
作出以下調整：
財務費用 209 295
財務收入 (8) (6)
出售物業、廠房及設備收益 (527) (124)
物業、廠房及設備折舊 1,759 1,650
使用權資產折舊 146 148
存貨準備撥回 (5,101) (10,451)
應收貨款（減值撥回）╱減值 (1,738) 417
廠房及設備項目減值 1,089 396
應計費用及應付款項撥回 (1,298) –
物業、廠房及設備撇銷 – 30 

營運資金變動前之經營現金流量 (11,746) (13,836)
存貨變動 10,777 20,992
應收款項、預付款項及按金變動 1,663 (956)
應付貨款及應付票據變動 (2,370) 5,609
其他應付款項、應計費用及準備變動 4,206 1,019
計息銀行貸款變動 – (464) 

經營業務所得之現金 2,530 12,364
已收利息 8 6
已付利息 (209) (295)
已付所得稅 (2) – 

經營活動所得之現金流量淨額 2,327 12,075 

投資活動之現金流量
購入物業、廠房及設備項目 (1,114) (415)
出售物業、廠房及設備所得款項 527 124
已抵押銀行結存變動 (2,130) (1,438) 

投資活動所用之現金流量淨額 (2,717) (1,729) 

融資活動之現金流量
償還計息銀行貸款 – (14,307)
租賃款項的本金部分 (40) (39) 

融資活動所用之現金流量淨額 (40) (14,346) 
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簡明綜合現金流量表 （續）
截至2025年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月
2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

現金及等同現金減少淨額 (430) (4,000)
期初之現金及等同現金 3,419 7,139
匯率變動影響，淨額 54 (30) 

期末之現金及等同現金 3,043 3,109 

現金及等同現金結餘分析
現金及銀行結存 3,043 3,109 



中期簡明綜合財務報表附註 
截至2025年6月30日止六個月
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1. 一般資料

南粵控股有限公司（「本公司」）為一間在香港註冊成立之有限公司。本公司註冊辦事處及主要營業地點位於
香港干諾道中148號粤海投資大廈29樓。本公司股份於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市。

本公司為一間投資控股公司，本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）主要從事皮革半製成品及製成品之加工
及銷售以及分包皮革加工。

本公司董事（「董事」）認為，於此等簡明綜合財務報表刊發日期，本公司之直接控股公司為南粵（集團）有限公
司，該公司在澳門註冊成立；而本公司之最終控股公司為廣東南粵集團有限公司，該公司在中華人民共和國
（「中國」或「中國內地」）成立。

本集團於2025年6月30日的簡明綜合財務狀況表及截至該日止六個月期間的相關簡明綜合損益表、簡明綜
合損益及其他全面收益表、簡明綜合權益變動表及簡明綜合現金流量表，以及中期簡明綜合財務報表附註
（統稱為「中期財務資料」）已於2025年8月22日獲董事會（「董事會」）批准。

此份未經審核中期財務資料中所載截至2024年12月31日止年度之財務資料是作為比較用途的資料，並不構
成本公司於該年度之法定年度綜合財務報表，惟乃摘錄自該等綜合財務報表。根據香港公司條例（第622章）
第436條須予披露之該等法定財務報表的進一步資料如下：

本公司已根據香港公司條例（第622章）第662(3)條及附表6第3部規定向公司註冊處處長呈交截至2024年
12月31日止年度之綜合財務報表。

本公司核數師已就該等截至2024年12月31日止年度的綜合財務報表作出報告。該核數師報告並無發表保留
意見；核數師在報告中無提出保留意見下強調須予注意有關持續經營的重大不確定性；及並無載有根據香
港公司條例（第622章）第406(2)條、第407(2)或(3)條作出的陳述。

中期財務資料以港元（「港元」）列示，除另有說明外，所有價值均四捨五入至最接近的千元（千港元）。

本中期財務資料已經審閱，未經審核。
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

2. 編製基準

本簡明綜合財務報表乃根據香港會計準則第34號「中期財務報告」及聯交所證券上市規則的適用披露條文編
製。

本簡明綜合財務報表應與2024年之年度財務報表一併細閱。編製本簡明綜合財務報表所用的會計政策及計
算方法與截至2024年12月31日止年度的年度財務報表中所用者保持一致。

持續經營

截至2025年6月30日止六個月，本集團產生虧損約6,064,000港元，而於2025年6月30日，本集團流動負債淨
額約28,727,000港元。該等情況顯示存在重大不確定性，可能會對本集團持續經營能力產生重大疑問。因
此，本集團可能無法於正常業務過程中變現資產及清償債務。

董事正在實施一系列計劃及措施，以改善本集團的流動資金及財務狀況，包括：

(i) 本集團已向南京銀行股份有限公司重續有抵押銀行融資額度人民幣35,000,000元至2027年4月，並與
中國光大銀行股份有限公司簽訂一筆銀行貸款人民幣8,000,000元至2026年7月，為日常營運提供資
金；

(ii) 董事繼續加強及實施多項措施，以改善本集團的營運資金及現金流量，包括密切監控生產成本、銷售
及分銷開支，以及一般行政及經營開支；及

(iii) 董事正積極物色新商機，以實現盈利及充裕的營運資金，並拓展新的收入來源。

根據本集團的現金流量預測，並考慮到本集團可用的財務資源及上述措施，董事認為本集團將有足夠的營
運資金為其營運提供資金，並在可預見未來履行其到期的財務責任，故信納以持續經營基準編製簡明綜合
財務報表屬適當。

倘本集團無法繼續持續經營，則必須進行調整，將資產價值重列為可收回金額，為任何可能產生的進一步負
債計提準備，並將非流動資產及負債分別歸類為流動資產及負債。該等潛在調整的影響並未反映於此等簡
明綜合財務報表中。
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

3. 採納新訂及經修訂香港財務報告準則

於本期間，本集團已採納所有與其營運有關的新訂及經修訂香港財務報告準則，並自2025年1月1日開始之
會計年度生效。香港財務報告準則包括香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）；香港會計準則（「香港會
計準則」）；及詮釋。採納該等新訂及經修訂香港財務報告準則對本集團之會計政策、本集團財務報表之呈列
以及本期間及過往年度所呈報之金額並無產生重大變動。

本集團並無應用已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂香港財務報告準則。本集團已開始著手評估該等新訂及
經修訂香港財務報告準則之影響，惟尚未能夠評定該等新訂及經修訂香港財務報告準則會否對其經營業績
及財務狀況構成重大影響。

4. 公允值計量

簡明綜合財務狀況表所反映本集團金融資產及金融負債的賬面值與其各自的公允值相若。

公允值指市場參與者於計量日在有秩序交易中出售資產將會收取或支付轉讓負債之價格。以下公允值計量
披露乃採用公允值架構，此架構把估值方法輸入數據分為三個層級用於量度公允值：

第1級輸入數據： 本集團可於計量日獲取之相同資產或負債於活躍市場之報價（未經調整）。

第2級輸入數據： 就資產或負債可直接或間接觀察取得的除第1級之報價之外之輸入數據。

第3級輸入數據： 資產或負債之不可觀察輸入數據。

本集團之政策為於事件或情況變動導致轉撥當日確認任何三個層級之轉入及轉出。
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

4. 公允值計量（續）

(a) 按公允值層級披露：

按以下方式計量之公允值
說明 第1級 第2級 第3級 總額

千港元 千港元 千港元 千港元     

經常性公允值計量：

於2025年6月30日（未經審核）

按公允值計入其他全面收益之債務投資 
（「按公允值計入其他全面收益之 
債務投資」）
應收票據 – 675 – 675    

於2024年12月31日（經審核）

按公允值計入其他全面收益之債務投資
應收票據 – 2,973 – 2,973    

(b) 披露本集團於2025年6月30日及2024年12月31日在公允值計量中所採用的估值過程及估值技
術及輸入數據：

本集團財務部門主管負責釐定公允值計量（包括第3級公允值計量）之政策及程序。財務部門主管直
接向財務總監及審核委員會報告。於各報告日期，財務部門分析價值變動，並釐定於估值中應用之主
要輸入數據。財務總監會審閱及批准估值。每年會與審核委員會討論估值程序及結果兩次，以作截至
2025年12月31日止年度之中期及年度財務報告（ 2024年12月31日止年度：每年討論兩次以作中期及
年度財務報告）。

應收票據第2級公允值計量

公允值
於2025年

6月30日
於2024年
12月31日

千港元 千港元
說明 估值技術 輸入數據 （未經審核） （經審核）     

應收票據 貼現現金流量 貼現率 675 2,973     

截至2025年6月30日止六個月及截至2024年12月31日止年度，所採用的估值技術並無變動。

截至2025年6月30日止六個月及截至2024年12月31日止年度，第1級及第2級之間並無轉移，亦無轉入
或轉出第3級。
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

5. 經營分類資料

鑑於本集團超過90%之收入、業績及資產均與中國皮革半製成品及製成品加工及銷售以及分包皮革加工有
關，故本集團並無呈列獨立之分類資料分析。

有關主要客戶之資料

來自個別客戶的收入分別佔本集團綜合收入之10%以上的情況如下：

截至6月30日止六個月

2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

客戶甲 4,024 4,465
客戶乙 3,986 不適用 *
客戶丙 3,481 不適用 * 

* 截至2024年6月30日止六個月，來自客戶乙及客戶丙的收入各自佔本集團收入之佔比不超過10%，因
此並無披露金額。

6. 收入

收入分析如下：

截至6月30日止六個月

2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

來自客戶合約之收入
銷售加工皮革 13,435 28,606
分包皮革加工 21,171 13,512 

34,606 42,118 

當貨品於某個時點轉讓予客戶，即確認收入。
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

7. 其他收入及虧損以及其他經營收入╱（開支），淨額

(a) 其他收入及虧損，淨額

截至6月30日止六個月

2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

財務收入 8 6
在中國內地銷售廢料 1,023 900
政府補貼 1 –
出售物業、廠房及設備收益 527 124
匯兌虧損淨值 (11) (69)
其他 173 (427) 

1,721 534 

(b) 其他經營收入╱（開支），淨額

截至6月30日止六個月

2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

應收貸款之減值撥回╱（減值） 1,738 (417)
應計費用及應付款項撥回 1,298 – 

3,036 (417) 

8. 財務費用

截至6月30日止六個月

2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

銀行貸款及向銀行貼現應收票據 207 292
租賃負債 2 3 

209 295 
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

9. 除稅前虧損

本集團的除稅前虧損已扣除下列各項：

截至6月30日止六個月
2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

出售存貨成本* 39,238 47,207
物業、廠房及設備折舊 1,759 1,650
使用權資產折舊 146 148
廠房及設備項目減值 1,089 396
存貨準備撥回* (5,101) (10,451) 

* 此等項目已計入簡明綜合損益表之「銷售成本」內。

10. 所得稅抵免

本集團截至2025年6月30日止六個月並無產生任何源自香港的應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出計提
（ 2024年6月30日止六個月：無）。中國內地應課稅溢利稅項乃按本集團營運所在之中國內地之現行稅率計
算。

截至6月30日止六個月
2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

本集團－中國內地
本期計提 2 –

遞延稅項 (215) (192) 

(213) (192) 

11. 每股虧損

每股基本虧損乃按本期虧損約6,064,000港元（ 2024年6月30日止六個月：5,999,000港元）以及截至2025年6
月30日止六個月已發行普通股之加權平均數538,019,000股（2024年6月30日：538,019,000股）計算。

由於截至2025年及2024年6月30日止六個月期間並無存在攤薄事件，故於計算每股攤薄後虧損時，並無對截
至2025年及2024年6月30日止六個月期間呈列之每股基本虧損金額作出調整。
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

12. 股息

董事會決議不宣派截至2025年6月30日止六個月的中期股息（2024年6月30日止六個月：無）。

13. 應收款項、預付款項及按金

於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核） 

應收貨款 19,185 16,230
應收票據 675 2,973
預付款項、按金及其他應收款項 1,222 1,472
應收一名董事款項 152 164 

21,234 20,839 

除新客戶一般須預先繳付貨款外，本集團與客戶之交易付款期通常以記賬形式進行。發票一般須於發出日
期30日內支付，惟若干具規模之客戶之付款期延長至150日。每位客戶有其最高信貸額。本集團嚴格控制其
未償還應收貨款以盡量減低信貸風險。逾期未付之結欠由高級管理人員定期檢討。本集團未就應收貨款結
餘持有任何抵押品或實施其他加強信貸的措施。應收貨款為不計息。應收貨款及應收票據的賬面值與其公
允值相若。

於報告期末結算日，應收貨款及應收票據按發票日期之賬齡分析如下：

於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核） 

3個月內 14,803 16,621
3至6個月 4,557 1,883
6至12個月 878 3,284
1至2年 6,028 5,453
2至3年 1,171 2,294
超過3年 1,158 – 

28,595 29,535
減值 (8,735) (10,332) 

19,860 19,203 
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

14. 應付貨款及應付票據

於報告期末結算日，應付貨款按收貨日期之賬齡分析如下：

於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核） 

3個月內 5,738 7,573
3至6個月 4,001 6,765
超過6個月 16,024 18,196 

應付貨款 25,763 32,534

應付票據 9,163 4,225 

34,926 36,759 

本集團的應付貨款均為免息及一般須在90天內付款。應付貨款及應付票據的賬面值與其公允值相若。

15. 其他應付款項、應計費用及準備

根據徐州市睢寧生態環境局於2021年11月進行之監管檢查，本集團因未妥善保存產生的危險廢物記錄以及
未有向地方當局備案以及不當轉移、處理和處置該等材料而被控違反中華人民共和國固體廢物污染環境防
治法之若干法規。已就違規罰款作出約人民幣7,226,000元（相等於約7,924,000港元）（ 2024年12月31日：
人民幣7,226,000元（相等於約7,803,000港元））之準備，列於其他應付款項、應計費用及準備，其中截至
2025年6月30日止期間及2024年12月31日止年度並無支付罰款。截至該等簡明綜合財務報表獲核准日期，
兩張（ 2024年12月31日：兩張）罰款約人民幣7,226,000元（相等於約7,924,000港元）（ 2024年12月31日：
人民幣7,226,000元（相等於約7,803,000港元））的傳票已收到。該準備乃根據有關規定及本集團法律顧問給
予的法律意見釐定。董事認為，於2025年6月30日及2024年12月31日已對可能結果作出適當準備。
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

16. 計息銀行貸款

2025年6月30日 2024年12月31日
（未經審核） （經審核）

實際利率 到期日 金額 實際利率 到期日 金額
(%) 千港元 (%) 千港元   

無抵押
其他銀行貸款 3.80% 2025年 8,773 3.80% 2025年 8,639   

本集團計息銀行貸款之賬面值與其公允值相若。

17. 股本

於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核） 

已發行及繳足：
538,019,000股（2024年12月31日：538,019,000股）普通股 75,032 75,032 

18. 儲備

本集團於本期間和過往期間之儲備金額及變動均呈列在未經審核中期簡明綜合權益變動表內。

(a) 本集團之一般儲備基金乃不可分派儲備，不應視作變現溢利。

於1996年11月25日，確認削減股份溢價賬目約133,349,000港元之法令已於香港公司註冊處處長登
記，而有關進賬已轉撥至一般儲備基金內，而收購一間附屬公司所產生之商譽已於綜合財務報表中
抵銷。於截至2002年12月31日止年度，就一間附屬公司投資減值而轉出之商譽約133,349,000港元乃
關於1996年收購該附屬公司而產生之商譽。

根據於1998年1月23日舉行之本公司股東特別大會上通過之一項特別決議案及經中國香港特別行
政區高等法院（「法院」）於1998年3月2日之法令所確定，股份溢價賬目減少約34,397,000港元，而
本公司承諾於本公司賬目內撥入相同數額之一般儲備基金以作沖銷於1997年因綜合本公司及其附
屬公司綜合財務報表而產生之商譽。於2000年及2001年就附屬公司投資減值而分別轉出之商譽約
12,478,000港元及21,919,000港元乃關於1997年收購該等附屬公司而產生之商譽。
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

18. 儲備（續）

(b) 於2011年2月1日，本公司股東通過一項特別決議案，批准本公司削減股份溢價（「削減股份溢價」）。該
削減股份溢價的目的是削減本公司股份溢價賬目為數約393,346,000港元的貸項所記金額，該削減的
數額用於抵銷等同數值的本公司累計虧損。

於2011年3月22日，法院作出頒令（「頒令」），確認該削減股份溢價。頒令的正式文本已根據前香港公
司條例（第32章）第61條於2011年3月29日（「生效日期」）向香港公司註冊處處長登記。因此該削減股份
溢價緊隨法院的頒令獲登記後生效，而本公司的累計虧損中的約393,346,000港元已與本公司的股份
溢價賬目抵銷。

就削減股份溢價的申請（「該申請」），本公司承諾，倘本公司於該申請中就已識別並於2000年12月
31日至2010年6月30日期間本公司賬目中作出減值準備或攤銷的資產（「資產」）於日後作出任何
收回，而有關收回超出於2010年6月30日本公司賬目中所作出的減值，則超出減值部分（最高達
150,345,170港元（「限額」））的所有該等收回款額將計入本公司會計記錄內的特別資本儲備（「特別資
本儲備」），倘生效日期為本公司清盤程序的開始日期，只要本公司仍有任何尚未償還的債項或任何
針對本公司而尚未解決的索償，而有關債項及索償的憑證在該清盤中被接納，以及該等債項或索償
的受益人並無其他協定，則有關儲備將不被視作根據新香港公司條例（第622章）第291、297及299條
而言的變現溢利，並將（只要本公司仍維持為上市公司）被視為本公司根據新香港公司條例（第622章）
第290及298條（或其任何法定重新制定或修訂本）而言的不可分派儲備，惟：

(1) 本公司可將特別資本儲備自由用作與股份溢價賬目相同之用途；

(2) 倘於生效日期後，本公司收到繳足股份的新代價或可分派利潤資本化而增加本公司股份溢價
賬目的貸項所記金額，則有關增長數額可削減特別資本儲備內的限額；

(3) 倘生效日期後進行資產出售或其他變賣，特別資本儲備的限額可予以削減，削減金額為於
2010年6月30日就該等資產作出的減值及攤銷金額，減去因是項出售或變賣而計入特別資本儲
備的金額（如有）；及
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

18. 儲備（續）

(b) （續）

(4) 倘限額根據上文第(2)及╱或(3)條進行任何削減後，於特別資本儲備的貸項所記金額超出該儲
備的限額，則本公司可自由將任何超出的數額轉撥至本公司的一般儲備，而此數額即將成為可
供分派。

截至2025年6月30日止六個月，以資產計提額外減值準備約233,000港元（ 2024年6月30日止六個月：
減值準備撥回約109,000港元），因此約233,000港元（ 2024年6月30日止六個月：約109,000港元由累
計虧損轉撥至特別資本儲備）由特別資本儲備轉撥至累計虧損。

於2025年6月30日，限額為150,273,970港元（ 2024年12月31日：150,273,970港元，而於2025年6月
30日本集團特別資本儲備的貸項所記金額約為694,000港元（2024年12月31日：927,000港元）。

(c) 根據中國相關法律及法規，本公司於中國內地成立之附屬公司的部分溢利已轉往用途受限制之儲備
基金。

(d) 資本儲備指來自當時直接控股公司之出資。

19. 承諾

於2025年
6月30日

於2024年
12月31日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核） 

已簽訂，但未計入賬目：
樓宇 252 254
租賃物業裝修 159 204
廠房及機器 1,215 663 

1,626 1,121 
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中期簡明綜合財務報表附註 （續）
截至2025年6月30日止六個月

20. 關連人士交易

本集團主要管理人員薪酬

截至6月30日止六個月

2025年 2024年
千港元 千港元

（未經審核） （未經審核） 

短期僱員福利 324 324
離職後福利 134 124 

支付予主要管理人員之總薪酬 458 448 

21. 批准簡明綜合財務報表

本未經審核簡明綜合財務報表於2025年8月22日獲董事會核准及授權刊發。
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董事的證券權益及淡倉 
 

於2025年6月30日，據本公司所知，本公司董事或最高行政人員概無於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期
貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）的股份、相關股份及債券中擁有任何權益或淡倉而須(i)根據證券及期貨條例第
XV部第7及8分部知會本公司及聯交所（包括根據證券及期貨條例有關條文董事及最高行政人員被當作或視為擁有
的權益及淡倉）；(i i)根據證券及期貨條例第352條載入本公司存置的登記冊；或(i i i)根據聯交所證券上市規則（「上市
規則」）附錄C3所載之《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（《標準守則》）知會本公司及聯交所。
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主要股東權益 
 

於2025年6月30日，就本公司各董事或最高行政人員所知，下列人士（本公司董事或最高行政人員除外）於本公司股
份或相關股份中擁有或視為或當作擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部之條文須向本公司披露或根據證
券及期貨條例第336條載入本公司存置的登記冊的權益或淡倉：

股東名稱
權益類別╱
權益性質

持有
普通股數目 好倉╱淡倉

權益概約
百分比

（附註1）

廣東南粵集團有限公司（附註2） 受控法團權益 279,769,880 好倉 52%

Guangdong Assets Management (BVI) 
No. 11 Limited（附註3）

受控法團權益 279,769,880 好倉
52%

南粵（集團）有限公司 實益持有人 279,769,880 好倉 52%

廣東粤海控股集團有限公司（附註2） 受控法團權益 104,050,120 好倉 19.34%

粤海控股集團有限公司 實益持有人 104,050,120 好倉 19.34%

附註：

1. 所持權益之概約百分比乃按2025年6月30日本公司之已發行538,019,000股之普通股為計算基準。於2025年6月30日，本公司並無
持有任何庫存股份。

2. 廣東南粵集團有限公司所持本公司的實際權益乃通過其100%直接控股的Guangdong Assets Management (BVI) No.11 Limited而
持有。

3. Guangdong Assets Management (BVI) No.11 Limited所持本公司的實際權益乃通過其70%直接控股的南粵（集團）有限公司而持
有。

4. 廣東粤海控股集團有限公司所持本公司的實際權益乃通過其100%直接控股的粤海控股集團有限公司而持有。

除上述所披露者外，於2025年6月30日，據本公司各董事或最高行政人員所知，概無其他人士於本公司股份或相關
股份中擁有或視為或當作擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部之條文須向本公司披露或根據證券及期貨
條例第336條載入本公司存置的登記冊的權益或淡倉。
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企業管治及其他資料 
 

企業管治守則

本公司董事認為，本公司於截至2025年6月30日止六個月內，一直遵守《上市規則》附錄C1所載之《企業管治守則》
的守則條文及在適當時，已遵守該守則內適用的建議最佳常規，惟偏離守則條文第C.2.1條者除外，闡述如下：

根據守則條文第C.2.1條，主席與行政總裁這兩個角色的職權須明確區分，並應由二人擔任（本公司視「行政總裁」一
詞與本公司董事總經理具有相同涵義）。自2023年10月20日起，周昊先生同時擔任本公司董事長及董事總經理。

董事進行之證券交易

本公司採納《上市規則》附錄C3所載之《標準守則》作為董事進行證券交易之守則。經向本公司所有董事作出具體徵
詢後，所有董事確認彼等於截至2025年6月30日止六個月內均遵守《標準守則》所載的規定標準。

審閱中期業績

本公司審核委會及本公司獨立核數師中匯安達會計師事務所有限公司已審閱本集團截至2025年6月30日止六個月
之未經審核中期業績。

購買、出售或贖回本公司上市證券

截至2025年6月30日止六個月內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司於香港聯交所的上市
證券（包括出售庫存股份（如有））。

承董事會命
董事長兼董事總經理

周昊

香港，2025年8月22日
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