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西安炬光科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-005 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研         □分析师会议 

□媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观             □电话会议 

 其他 （投资者开放日活动） 

参与单位名称

及人员姓名 
参加公司“2025 投资者开放日”活动的广大投资者（见附件） 

会议时间 2025 年 9 月 19 日 

会议地点 西安炬光科技股份有限公司（陕西宾馆会议厅） 

上市公司接待

人员姓名 

董事长、总经理：刘兴胜 先生 

董事、董事会秘书、市场总监：张雪峰 女士 

董事、财务总监：叶一萍 女士 

及相关业务的主要负责人 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

活动背景：每年公司组织一次管理团队现场会议，全球管理层团队

齐聚一堂，系统性回顾过往业绩成果与挑战，深入研讨未来战略方向与

执行路径，并通过跨职能协作与团队建设进一步强化全球管理体系的协

同效能。今年全球管理团队会议于 9 月在西安召开，藉此契机，公司特

举办本次投资者开放日活动，旨在构建一个炬光科技全球管理层参与的

交流平台，与公司投资者、分析师及股东们共聚一堂，分享公司战略布

局、经营成果与未来发展规划，并就行业趋势与公司发展前景，与投资

界同仁展开开放、务实且深入的对话。 

一、自 2021 年上市以来业务回顾 



自 2021 年公司成功上市以来，截至 2025 年上半年，公司营业收入

同比增长比率依次为 32.21%、15.98%、1.69%、10.49%以及 26.20%。其

中，除 2023 年受短期因素影响致使增速放缓外，其余年份均维持双位数

增长态势。 

盈利方面，2021 年至 2023 年公司均实现盈利。不过，2024 年受两

次并购、商誉减值、存货减值准备等多重因素叠加冲击，公司净利润出

现暂时性亏损，亏损额达 -17,490.95 万元。但公司迅速反应，及时调整

经营策略，扎实推进 2025 年经营计划，成效显著。2025 年上半年，公

司实现净利润 -2,494.07 万元，较上年同期亏损收窄 317.85 万元，且二

季度单季度实现盈利 701.39 万元，盈利状况得到迅速修复。 

公司高度重视经营性现金流管理，将其视作企业持续运营的“生命

线”。2021 年至 2023 年，公司经营性现金流始终保持正向流入。2024 年，

受净利润亏损及业务扩张等因素影响，经营性现金流短暂为负。但到了

2025 年上半年，经营性现金流成功转正，进一步夯实了公司的资金实力，

增强了抗风险能力，为公司的长远发展提供了稳定的资金保障。 

公司始终将技术创新视为企业发展的核心驱动力，坚定不移地加大

研发投入，以确保技术领先与产品迭代。自 2021 年以来，公司研发投入

占营业收入的比重分别为 14.25%、13.89%、14.01%、15.33%及 23.91%。

2025 年上半年研发投入接近 2024 年全年水平，研发投入强度持续攀升，

充分彰显了公司对技术创新的执着追求与坚定决心。 

自 2024 年末，公司持续推进业务战略从传统业务模式向“成熟业务

反哺新型业务，集中资源投入与培育新型业务”的深度转型，战略重心

进一步向光通信、消费电子及泛半导体制程解决方案等高增长潜力领域

倾斜。2025 年上半年，转型成效持续凸显，激光光学业务成为公司最大

的收入来源，营业收入占比接近一半。下游市场应用更加多元化，对单

一市场的依赖程度降低。新型业务增长成效初显，光通信业务上半年实

现收入 2,124 万元，同比增长 92%；消费电子业务上半年实现收入 1,754

万元，同比增长 743%；泛半导体业务上半年实现收入 9,396 万元，占公

司整体收入比例达 24%。 



公司 2025 年的经营目标明确，即维持正现金流、恢复盈利，并坚定

不移地投资未来。 

二、公司战略 

炬光科技怀揣着“让人们的生活离不开光子”的宏伟愿景，致力于

通过技术创新、卓越运营以及快速响应，成为全球范围内备受信赖的光

子应用解决方案提供商。 

我们的核心价值观与信念深深融入企业发展的每一处脉络：始终坚

守合规经营原则，严守商业道德底线，追求稳健且可持续的增长态势，

秉持财务审慎理念；坚决不参与市场炒作，不盲目跟风追逐热点，将技

术创新与客户价值奉为行动导向；积极营造诚信与透明的组织文化氛

围；大力倡导“高效工作、专注实干”的协同精神；以全球化的视野和

开放的思维整合各类资源；持续为投资者创造回报，并充分激发每一位

员工的潜能与积极性。 

我们的战略方向锚定于实现远大梦想。鉴于传统业务模式存在的局

限性，我们正积极推动战略性转型，重点聚焦光通信、消费电子及泛半

导体这三大极具发展潜力的高增长赛道，并借助两项关键并购举措加速

这一转型进程。 

实现战略目标的路径依托于三大核心支柱：系统化地对研发体系进

行优化升级，强化全球运营能力，构建敏捷的市场响应机制，以此全方

位保障战略能够高效执行与落地。 

三、深入解析光通信、消费电子与泛半导体三大核心市场 

（一）光通信业务 

炬光科技在数据通信与电信领域已深耕二十多年，深度融入全球光

通信产业生态体系，积累了雄厚的行业经验并拥有广泛影响力。在电信

业务方面，公司主要服务于瑞士炬光原有的国际客户，并与之保持着长

期稳定的合作关系。在数据通信领域，瑞士炬光多年来专注于此，与全

球多家知名光芯片及模组制造商建立了紧密合作关系，长期小批量供应

核心微光学元器件，这些元器件主要应用于研发阶段或高端场景。公司

并购瑞士炬光后，在国际市场持续巩固与既有客户的合作，同时加快在



中国市场的拓展步伐，陆续通过一些客户的认证，开启批量交付，不断

优化产品结构，支撑光学业务稳定增长，进一步强化在光通信领域的综

合实力。 

在传统可插拔光模块（pluggable transceiver）领域（涵盖 TRX、LRO

及 LPO 等），公司可提供硅、玻璃、熔融石英材料的单透镜和透镜阵列，

实现光模块收端和发端的准直、聚焦与光纤耦合等功能。公司尤其加大

了对中国市场的开发力度，不断扩大市场份额。目前，部分客户已进入

批量交付阶段，发货量逐步提升，其他客户的验证工作也正在有序推进。 

公司在高速光通信领域的技术实力和解决方案，不仅能满足当下高

速数据通信的需求，在下一代共封装光学（CPO）和光路开关（OCS）

等前沿应用场景中也具有重要价值。在 CPO 领域，公司为外置激光器

（ELSFP）、光引擎高效可插拔光学接口、光纤阵列单元（FAU）等场景

提供各类微光学解决方案，如微透镜及阵列、一体化微棱镜透镜阵列、

精密设计 V 型槽阵列、可插拔连接器内的特种微光学元件等。公司布局

多种技术路线，参与到多个全球数通生态链中。在 OCS 领域，公司与全

球主流电信设备制造商保持紧密合作，提供 NXN 大透镜、精密设计 V

型槽阵列等产品。在这些前沿方向，炬光科技已成为关键光学元器件供

应商，并通过多项战略合作推动技术商业化与规模化落地。 

凭借深厚的技术积累和敏锐的行业洞察，公司能够持续为客户提供

高附加值、高性能的光学解决方案与完善的服务体系。为应对人工智能

推动的算力基础设施需求爆发，公司正积极扩大产能布局，以匹配市场

快速增长的需求。公司在全球设有多个生产基地，构建了灵活、韧性的

供应链体系，能够有效应对地缘政治与环境变化，全面保障客户供应链

的安全与稳定。 

（二）消费电子业务 

XR 智能眼镜与头戴显示设备、智能手机、可穿戴设备市场预计将

迎来显著增长，其核心驱动力在于人工智能技术在环境感知与视觉交互

领域的持续突破与深度融合。 



公司并购的 Heptagon 资产的技术能力在消费电子领域有广泛的产

品应用，可实现丰富多样的功能。例如，在智能手机领域，可应用于面

部识别、dToF、微型摄像头功能；在智能手表/智能音频领域，可实现

dToF、微型摄像头（NIR）、MLALenses、MicroLED 投影等功能；在

AR/VR/AI 眼镜领域，可用于微型摄像头，实现眼部/面部/手势/世界追

踪、LED/激光投影、微型成像摄像头（Visible/NIR/Slam）、微型显示器、

3D/dToF、微型投影设备、ALS/接近传感器等功能；在智能手表日益成为

强大的健康监测、健身追踪与通讯工具的背景下，高性能光学解决方案

可辅助其实现微型化需求。公司全面承接了 Heptagon 在消费电子领域深

厚的技术积累与产品化能力，具备多场景、多功能的成熟解决方案。 

依托 Heptagon 品牌三十多年的行业积淀与技术声誉，炬光科技致力

于为全球消费电子头部客户提供高度定制化的大规模量产解决方案，专

注于应对 AI 驱动下新型传感应用所带来的复杂工程挑战，以创新技术

切实满足客户前沿需求。 

目前，公司已与几乎所有全球头部消费电子企业建立了深度技术与

商业合作。随着人工智能不断融入日常生活与多样化应用场景，消费电

子业务正逐步成长为炬光科技未来发展的核心增长引擎之一。 

（三）泛半导体业务 

在半导体制造领域，炬光科技为晶圆退火工艺提供业界领先且覆盖

完备的光学解决方案，广泛应用于逻辑芯片、DRAM 存储芯片以及功率

器件制造等关键制程环节，相关业务呈现稳健增长态势。公司秉持创新

驱动发展的理念，在晶圆退火技术——特别是 DRAM 退火方面，始终保

持行业技术领先优势，同时不断拓展市场份额，进一步巩固自身竞争优

势。 

在半导体先进封装领域，公司激光辅助键合（LAB）技术取得突破

性成果，成功获得中国、韩国多家先进封装客户的样机订单。经终端客

户验证，效果良好，目前已收到重复订单需求，并开启小批量交付。 

在新型显示领域，炬光科技凭借超过十五年在 OLED 激光剥离

（LLO）方面的深厚技术积累，正积极推进固体激光退火（SLA）等前



沿应用的研发与突破，致力于通过提升工艺效率、降低客户运营成本，

为客户创造显著价值。尽管当前 OLED 激光剥离与退火产品的市场推广

因行业周期影响进展受限，但公司的可变线光斑系统已成功应用于终端

客户的 Micro LED 与 Mini LED 巨量焊接制程。此外，新型显示激光修

复模块核心客户的批量订单持续交付，新客户产品验证测试也已相继启

动。 

随着全球半导体技术的持续创新以及全球电子需求的不断攀升，泛

半导体制程设备市场前景广阔，未来几年有望保持快速发展的良好势

头。 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2025 年 9 月 19 日 



参与单位名称及人员姓名: 

序号 参会人 机构名称 

1 白家乐 交银施罗德 

2 蔡成吉 博道基金 

3 陈光毅 开源证券 

4 陈凯峰 睿亿投资 

5 陈远 个人投资人 

6 仇方君 开源证券 

7 崔健 上海银叶投资 

8 单慧伟 华西证券 

9 翟冠程 运舟资本 

10 翟森 平安基金 

11 范宇 国联民生 

12 方新一 银华基金 

13 房畅坤 淡水泉 

14 郭彦辉 建投 

15 郭一裕 粤港澳大湾区共同家园发展基金管理有限公司 

16 姜倩慧 东方财富证券 

17 蒋颖 开源证券 

18 雷涛 德邦基金 

19 黎明聪 国泰君安 

20 李宝 个人投资者 

21 李方勇 非马资本 

22 李璟菲 广发证券 

23 李乾 敦和资管研究院 

24 李伟 个人投资者 

25 李昕航 悉地成就 

26 李杨 致同会计师事务所 

27 梁文 红线资本 

28 秦劲宇 华夏久盈 

29 区晓 基明资本 

30 宋晓东  民生证券 

31 苏晟宇 砺思资本 

32 孙悦文 山西证券 

33 王东辉 个人投资者 

34 王菁 上海混沌投资 

35 王润芝 方正证券 

36 文灿 海通证券 

37 吴其蔚 乾惕投资 

38 吴小佳 华福自营 

39 吴楊 东睦新材料集团股份有限公司 



序号 参会人 机构名称 

40 吴兆方 个人投资者 

41 吴祖鹏 广发证券 

42 伍嘉祺 个人投资者 

43 许敏敏  友邦人寿  

44 薛蕴哲 上海南土资产管理有限公司 

45 杨海晏 申万 

46 杨胜全 个人投资者 

47 岳雄伟 涌乐投资 

48 张晖 金控资本 

49 张家宇 中信资管 

50 张景松 华夏基金 

51 张锴 上海益和源资产管理有限公司 

52 张宁 国联民生 

53 张铁 中信建投 

54 崔冰睿 海通国际 

55 张毅强  泓德基金 

56 姚依念 国金证券 

57 赵绮晖 诚通证券 

58 郑欣怡 中金 

59 朱锟旭 华商基金 

60 诸文洁  巨子私募 

61 邹国英 上海朴信投资 

 


