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WL & [E MR RS TR A 7 60.55 5.13% | RHUE
T A RN AR A 62.98 5.33% | AEUE
a1t 1,124.98 95.23%
(22023 £
AL TITG
: RAT AR W&
BERIR &7 R | AR | Bl
=R He A1
TN SR TH R AT 852.82 62.50% | Z12%
TR TRARAH 252.97 18.54% | 41 17%
FWkTiHE H A BT 98.39 7.21% | ARES
WL B B R RS BR A 7 67.03 4.91% | ARHES
T BRI R AR AT 37.81 2.77% | KEAS
&t 1,309.02 95.94%
(32022 &
HAL: JITG
ik RATNKH
BRI TR P ?g?ﬁ;s SRR
' N> A
TR B THIRA A 1,088.73 68.03% | 2] 2%
TP IR R A A 138.74 8.67% | ARHF
TR THAER AT 133.36 8.33% | 41 10%
AekTE H H B8R AT 77.47 4.84% | AHAS
I3 b el [X 45 2k H 1 FR A 7] 64.16 4.01% | KRHEUS
it 1,502.46 93.89%
2) BiFLK ABS fEN EEAF M
3 » o - Xl | REB%R | AL | BB | BB
LRI 2R Ve HhE EMEEA | A BN | e @ WE | XE
TWHERAL | WHLARPTHRYE | 500 /576 | 30 /576 S . o
BEERRERE | ARG | AmRm | VLR | @ 20000 R K
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S . S 5 ERE | RBE | A1ED | RBRN | <E
LRI R VEM i hE EMEA | LA wIA | P & HE | EE
%Ry 11 105 %
(HFEHR
& RFT R
WA T T ER
Hrp, 74 | KT 2ETIEX
A RIE TR | ik 269 5 C=3E | 200 J5 70 HHE % 4 2024 4 & G
| IR TEIRIR IR
i 532)
WA T P T ER
THYE | KA 2EA2 Tk . .
SEHRATIR | EIX N CFRER 233;%‘3 233;%‘3 yiza | om0 | B | %
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5)
TR | WL TETITAL | 380 5UT | 380 TG A . »
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BEERAR | B ARG | ARMm | CVEE )@ 20166 R
TR RN | HLE TEEYN | 100 J3TG o — - -
FHCHIRA R | X ERR ekt AR BAE= | @ 2019% | @
X WL Rk E X
gﬁgiaﬁ SR A X =% QQ F 2015 4 & o
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F1-A-1017 =

T B IOH AR ELFE SEBR R —$2 61 R B 73 S O M R BRA 7] S 7 8 S0 ARG TR
ANF, AR R A A BIEA TS B AR BRI FEIEGICR, (HESTHMEA R U5k iAo
SRS AR e R U B SO, P S J SRR O IR — AR, SOtk A 3RS R RiE,
SRHMELENR H 2024 S H TS O R IR A 7 2R 5 KATANZ 5, T %5
MEHE R A F 21 2024 45 7 HES.

WEN, AR EZEME ABS N EENR 55, EEARAXFE
) ABS 7= it BART 5 . WA B0 0 JEURH IR R e B B B 3, B
Bz, RiLP| L) FKECRMEEZR, KUkE 5 5w RIWE Ny RE: whh, AF
XHANRIENT ABS #EL Hisafitensesy, S5 EMRE, T 5 LRSS A R R
FEERS—EMZESTT, AR IRRYE A /5 R BB T 3 28 15 DL 1A 52 2 v ok
o

BN, KAT AN ABS AR BN TSR TR AR T
SEVCHA BT IR 2 7] L T PMEIERIAT IR 2~ =) Sk ing H A 2246 B AT TR 5
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A/STHCRARBAR, U R BN F TREER A IR SRR R |
THEEHENRGWE, HAGANEEE, BHLRRAKRER SN
J 7 S A, A B RO R B B IR TE AR 7 0 IR A
WG BN ZE R, 28 5 IRERR, AR & RERAK, HEMsAs. sefyigry
SRR E RUBTC B NG R, DRI SRS AR

WAEWIN, RS0 TSR TR A R MEEESL N 5 Lou/AE, K
AT NIRRT S A L A0 1-2%, IR 52 5 7 T I & s 4
B BR A 7 % FLHT B T S WP IR =) IR 8 B U2 2 7,000 75 7T/4F,
FL7 90 & F AR BR A R 2078 HAIA P 58 BOFT B T M A I sz 8%, RAT N3
K& 5 R B 3%, LU RSN, RAT AR R S T
GBI BR A A SR Wi H A AR AT RIS 84 1A 211.81 Jiot
203.87 JiG, RIEHIIEN

WAEWIN, AT N ABS JEARH 32 ZEAE R 7 b R RHE A BRA F 3
NEIR R SR, SERLERL. SR Rk, BRI S
ML, k. B, LEMTEABMK. THH RBWEHTARA F FARE S KITA
EAETFARTT, [ 2008 4 LASK DAL EMR ATEE AT & T4 5 kKT NE1E, H2R
FEMRATWEE ZE, HE5RITNCHZEBE S 1A, RAT RGN 7R
AT A U, G35 S PIWTA N LB B 46 B TN S5 A 77 15 10 3580 B A 47 1) s
AR T TR AE SR ARAE, BRI R AN G A HE RIS e, 20T RIGHEZL B
W, SHKMEE.

g b, AW AT IR 32 B R R 5 L SE R E B T AHIL I .

3) [AA E LR BRI F R A R s R B R K E 7

RATNKIEHT ABS LA ABS i 7 6L K ABS FHIA N, s ABS BRI EL
B2y 80-90% 8], fFfE/bHE ABS (EEK & ABS FHEAINTHIRIE, PRIy
P BRI BT -

A Jo/ T
HH 2024 £ 2023 £ 2022 FE
ABS EiEF R
TWERML TAHRAH 10.51 9.99 11.55
EHTA R 10.35 12.31 16.46
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AUER N 22 v I 55 fie
WA 2024 2023 FEF 2022 £

WL dd R AR R A IR 10.23 9.50 12.57
TWHMCIERIG TR A 7] 8.15
ABS FH#R
EHTAEL 17.08 18.85
RETH H A BT 13.27 13.86 13.59
WL di R AR R A IR 17.01 17.84
TWHMCIERIG TR A 7] - - 23.42
i N 8] DX R 2 2 HE 11 PR - - 21.39

L T RN RHE A RN FERIEE) ABS (R R T R B T A IR A 7
KWK ABS FEIRIN T AL b Ko SR BN R AR, SORAE EEAN R A% P 3 LASIR

WA, RAT AT EBEME ABS FIRWEC N FaE, B R m, RAT
NFEZEAI) ABS [a] AN [F] 22 BN R (17 BRI S AR 72 . HerpoRAT
N 2022 4 J¢ 2023 SE[8] [A] UG RERIAH) ABS 838 S5O} P SR A7
LR e, EELRAF] 2022 4F K 2023 4 (8] [ & A ELER TG ) ABS #4kH
FEONAF ST A AR R, 733G Sk i T AR D R S BRI T, AR
PR ABS PR AR PERERLE, EAT AT B 2024 FFE, BRAEF SR ABS Ab,
RAT N A AT RS 1 AR BUR AT 448 ABS (R, 5 RAT N H4E
[ B JUCHT AT LA BRI ABS HILEBIZIN 70%, SR 1 BARRERIABAY: BAT A
) AR TR A BAL R AT RIGH) ABS BELR SR 0 A ) B A R A5 T JF A 35 15 7 v
%, EFERRAT N HRIE Ry 2B EOARESR ™ i, HAVEREATRCT A URHEUIR,
FLAT AR A

Zib, AR SETIK ABS SN SR EONRRE, o IR W) AT oK R
P AR B T B R BRI ABS MPRIERAUAAAE 22 7 P s,  FEMN 5 AT AfF
FERIRIG R, AFAER S HREMNEREI, AT ARSI ABS [FANF 32
H I T )T BRI A AN A7 A I S 22 57

2. UHIRAT N BFENRINREN L BHA MR RE L e Bk, HREH
FREMES B REREFEHEER, REANAHTEHR™ W, BEEEN
S AL RENLR BRI AN

(1) RATNBFHBETFRINR BN LA R E & &
BN, AT NIRRTV R A 7] T B, TR
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TS NI AT B 5N SR A R B A PR A A . TR T R T
2001 4, T 2018 4 RAT ANMIE, ZA FFEHBIEHT O AR 2 G VR IRHER
i, HoRI A B A S e IR TE AT N P R D 1) F L 3 22 R RAT
NAEF= BB o LU R 5D B, R B T KB R AR = s LAt A7y
TR ARHL ™ it B IS 7 SRR A 7= o 0 5 SRR S 7, 385 A P A 0
HIHL. ELRCA LA R L, RAT AR VERE . R RAT S 7F 6 T U
PRIBFRMT AL, RAT NIRRT L R A 77, AR FEA — @ LT T R
WA GAER LRI, UG T ARG 1, TR £ 4k 4 5 Hof Ll N
BER AL P IR A, SRS,

gi b, RAT NIRRT S N 77 e s A%
BEHRE, BAGHEME,

(2) HREMERENEEERERTHAENEER, RENHTHE
e, REBEENIMEE

WA, T B ANE G AR LR . PERE . L2 A T
St AW R R — RS LA AE RAT N B P XAFLEXR ARG RSB R A,
TR FR R F LIRS 8 SR A N 21.60 JT/E < 20.15 JT/E K 21.73 T/, F
VAR F AL 3 Z NS B RSN, RAT N B P IR HL ™ it T 350 SR AR 3 31
499.29 JT/6 . 83.44 T/ K 81.40 o/, Hrh EH I T RN LT3 B
PLREA N 66.18 TG/ 6+ 61.77 JU/ 6 X 62.16 U/, T IIRFBRIE 1 FEHLS KAT A
H AL B A T E

WG, BAT NSRBI B P LEE 1 B 2 S F T RR AR L B 8 e A1 5 2 i
BEART7 i, ANFELE EE AN B 5

(3) &gl SHEIREHARITAB™

WA AR, AT N B8 55 A FH 0 e P LI R R AT N B, o 283
Bt N RIE B LLB1 20 50N 31.11%. 22.58% M 25.51%, H AT Rk Al
LA B 7 R o

3. GEEMERBMEES). BE%. BNEFEEMENEFER LSS
WA FEFRBEMRAMR Bl T, ) ZIHERREEME

WA, & BRAEA R CBH L %) B RUR:
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(1) TR R
AL Ju/6H
. 2024 £ 2023 £ 2022 £
&M =] &M Ee Al &M EL A

HEME 60.28 74.04% 61.21 73.36% 75.28 75.81%
HIEANT 8.98 11.03% 11.11 13.32% 12.08 12.17%
il 1 9% 10.49 12.88% 9.74 11.68% 10.17 10.24%
pE (T 1.67 2.05% 1.37 1.64% 1.77 1.78%
AR 81.40 |  100.00% 83.44 |  100.00% 99.29 | 100.00%

TE: R FR A AT S ORI AL B, S SR

AN, AAT NARS B i B0 BRAS A R BN LA RE, IR I
ks AL df A ELRRARL e WUB AR T B, S HBONRRE, /DR T A BT

RAT NAICRF ALY 55 A 77 i s (10 5 2 B AR SR R R 2 e e 7 CREAND
%, WE MR, EEEMRERE AL S 16 B FEEC LTS B R PR

A T BT
gH | R e | PR emn | T e
fr ol Gy | B OV Gogy | B OV e
/kg) ™) ™
2024 66.82 0.25 10.25 0.60 5.96 0.98
2023 59.92 0.25 9.95 0.61 5.37 0.995
2022 61.89 0.28 14.42 0.59 7.00 0.98

2023 4FE, RAT NS RHSA K o L3554 B 0 R B R R
D RAT N R BN M B CGE TS, T
KT A EL 2022 4N FEL) 20%-30%, BEELZ/NR T IE 3%, HARMRHR TR
WA 32 T AN A% B 5 I AT i R 0
2) RAT NP RGN SFERZ, AR SHHENE TARRZESR

W) 2023 FECEY

TR 7 S 5o, Bk 5 FENLIRD AR G0 R FH 1 I P 75 8 1 T I KM UK 22
5, RIS 22 0K, HATL™ il (R A4 ST 38 B B AR 2 AN R AL
HLAE & 5 LL BB R K. 2023 4F, RAT N AL B4 K B,
g MO B R S S L B A v A T FEL B R O R, AR
B R LI ELE] B 2022 S5 13% R4 2023 41 3%; 2023 E44 4
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HOR) = B B FEDLA O R, ARG S RIS L e e 2022 4
(K] 9% T B& 2 2023 11 1%,

2024 EFE, RAT NRURE EALFE S BRI BOAS /IR R B, B/ R
5 ERRR A KA JEAT R S R % 1) Bk A — e 2 e, F 3
JRER G h

152024 4 &7 RAT NHHLR AL 3%-4% HIRE R AR T BRI 52 11
WA S MAAL 2023 AFRFEE T, T IEZ) 23%;

2) RAT NHNL ity o B A AR O R LS P B F LA & 5 LG/ BT,
2023 fE¥) 38% ETHE 2024 fEIK 45%, 277 i E A ARSI, RS T LT
R R AL AR AR

3) RATN 2024 2 BMLE &b, ARG WITTISIE 22 5 5y
J AT A AR B F AL B 5 o R 2R BRI LU B AN 2023 411 31%38 % 2024
TR 48%, FIAK T 2024 AEAZU LT3 AL ARE AR ;

4) 2024 R, RAT N R IZIK IEH RIG TR, 2785 8 AR K [ 7,
SRR, RAT N CRF AL S s N T3 A BT B, B BG40
i LG/ [T

(2) &A=

B u/f
2024 B 2023 4B 2022 SEBE
H &M tetl &8 2l &8 Hf

HEME 78.29 71.52% 86.85 72.00% 90.95 76.59%
HEEANT 12.94 11.82% 13.29 11.02% 11.96 10.07%
ilit 2% H 16.36 14.95% 18.16 15.05% 13.91 11.72%
iz o 1.87 1.71% 2.34 1.94% 1.92 1.62%
AR 109.45 | 100.00% 120.64 | 100.00% 118.74 | 100.00%

T R AT SN O K i ah AL R, AN S AR
WA AN, RAT NE S B i B A R B B B AR R A& 3
Horb, BT EREMORL B 5 FLIE AR R B, BALARIE P U o B e TR B
RAT N e B Tl M EZ M RN ABS 55, ki e, E 8 R
RERIE A& A B 16 B0 S AR RC LU DL 0 N R s «

ABS
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EERB AL Gu/kg) HEFEACH (kg/B)D
2024 % 10.56 0.91
2023 4 9.87 1.03
2022 FEE 12.44 0.98

2023 EPE, RAT N L b s 7 i (0 B BRSO e U 5 LU T R
T, LG B T A A S EEA T, BRI

D Z S a7 di R 1 AR ABS P22 SRIG 1 52 T 37040 A% R i ¢ 2022
FNEEL 21%,  BALARERIE A /IR S B

2) AN[RIZRIN 2 i e 267 b R B AR A 2 5 B0, 2023 48, BUAATRL AR
A B B A A B LA B WO o 2 0 B0 7 i BE AR B BRI 2022 AR 1
1L62%I K & 6.27%, FLAK 1 AR 1 BALATRL AR 5

3) 2023 RS, RAT N ke IR & EAR T BORIR 57 180 71 5
ANBORBCET H B b5 7 58 TR, T N2 Be 27 i il 18 % FH Hh 3T TH ¢
2022 FH PTG R, RAT NG YRR R T R D IH 4 W B AT 2 2,
7 4EAE S A BN, R 3 % P <R o LR i, SR R A
i FE il 2 A7 /N T B

2024 EPE, RAT NS v s e i BT LR 80T S o LEATD
FasE, FALHE 2 A e dU b B T R, R AR

D BAT NAEF RAHE N & i s M5 Z, ARSI b T
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FERARXTOR, DRI BRI ARE AR 22 5 K, 28 S e 46 (1) B AP 25 B A R A
AR S AL S 5 LLR BRI 2024 %, AR ALK
FPS AR RS HONE R, RAT NSRBI E KR T, B
SR R 2 B A B2 T, SR 1 2024 G 28 0m B0 %7 dh AR A4
AR ;

2) 2024 S, KAT N s AR AR T BORIRREE B A2 5
F15e L, BT IHRESFBER AN SO, Ah, 52 2024 )58 28 0m B &
b5 B B R BRI, AT N 2 B0 % R A B B A T B ) 57 55 B S
BB NIRZ 37%, BALHE 9 K ok EE IR AR A /N R I

ik, RAT NEE AL ERA K OB T 3% FEZRAT NEMEER
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VAR A 7= i B SR S AT e R B S e R HUNIR B, 5 SERE
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WA fotk
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VE 1 G RIERE AR GAELEEREER) MITE 21T 15 5dE KRIE T choice, 2022 41 A
2024 4F 7 HBERELE “AELICBUATEAN0.5%1200%C): 24N SOWWS800: " , H T ATk %
i IR E B, 2024 4 8 H-12 AR E “WFLCHUARER: 800 T ;

T 2: ATE TGS IIEAEFE MRS FLUCH A 2R 2, AU B 3 LA

3 AFAHIT 2022 410 F &% 2023 4E 12 HRIWANEE T8 EE 708 (BT 4
PRI TR B AT FH FEBIHL) , SRR BN 7E 800-1000 JT/4S, RGN RAT A
TETHOC IR AN A 11.34 0/, RIS R ME S = AH R H 43 1130 R0 A
b A 5 B B8 0 A% H R RS S ST S8 SR A A% 5 T I A0 A% 1 B A 1

WA, Al e RS AN RS 8 30 5 RE AN T 37 0 i B 3 B R — 3
2024 £ 1-3 A5 ik A e —E E 5, FERRIT NE TSI
PRI Ay P38 AN R IG B, AN E RIS /N 1 8 —F kS AN 22 80K

2024 4 1-3 [, A2 FHGHRIE NI B shia s SR i i ksl
AAFELER, FERZITRTREM, AT 2024 YR KR T TE00E
A LOAH X, KRR TS B TR S SR SR, PRI BN B A/
R [R5 TR R4 150%, hrmy 1A F S5 R I HAf

WA, AFRIEE TG BRI, BS SR EG —EEs), HH
7E 35 f N Al S A R T 37 R B 34 R AR — B, RS2 R I S5 4 7R ) 5 | RSP
BRI A SR SE , AT N8 TH ARG 512 50 Rt 7 S At 5 e
FITT AT IEHTT, RIEINHE A 7.
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VE 1 G RIERE AR GAELEEREER) MITE 21T 15 5dE KRIE T choice, 2022 41 A
2024 4F 7 HBERELE “AELICBUATEAN0.5%1200%C): 24N SOWWS800: " , H T ATk %
i CAF I, 2024 4E 8 H-12 ABHRELE “AHLIEHURREN: 800 S ;

T 2: AR FHGESIIEAEFEM RS FLC R RE MR 2, AR B A LA .

WA W, ATV TSI BRI N b BRI RS B S S R R — e I ah,
(B A 34 5 0k B SE R TR AR T 3578 Shita A e AR — B, RAT NEE TR0 1R I 1)
W 5 iz R AR R FE R E R R T AT AR, RIS A 7t .
3) BFMA
A I, RAT N RIS 250 SR AR K B ik 82 Lt R b4 1 1T 3
AT RS LS L an T B s
¥ Jo/As o/ TR
E T F R RS T3 ks L R AL
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1. VAR S BN = A BB AE T PR B 2R B R s /N B R B & &
A A 328 S BRI R 22.15% 22.12%F1 22.95%, AR EFaE .
2023 EREE/NIE T £ 0.03 ANE 2 5, 2024 4EEE/NMIE EFF 0.83 NE 4 . 4R ik

R B RAZZN TG DL R -

(1) RN R A R BHF R AT

AN, R AL A AR BAIZR I 50N 21.55%. 20.80%A1 22.17%,
HR R B LB AL PR B R0 5 B 23300 97.90% 99.11%F1 98.34%, 4 4 1 PR Ay
FEATLRE AL S48 5 O s B AT 8 5 B AR AR Bl 0T =6 R 26 1) S M 175 450, 2

BAL: Ju/f
WE 2024 £ F 2023 £ F 2022 EF

BRI RS 102.01 103.32 124.66
AL A 79.20 81.60 97.96
SEVilES 22.36% 21.02% 21.42%
BN AR BN B T -1.02% -16.23%
BT A AR Bl B R (R 2 2.35% 15.83%
SR APSE N | 1.34% -0.40%

VE Lo SRR 80K AR O AR AR T RS AR R AN AR B R R BT REAT (90
ﬁ;%@%?%ﬁﬁﬂ(Ltiﬁﬁﬁ&m$¢ﬁﬁﬁ%m>mmtiﬁﬁﬁ&ﬁ&@&ﬁﬁ
%m%ngEﬁﬁiﬁﬁ%%ﬂﬁF%%@E%ﬁ&ﬁﬁ%ﬁﬁ%ﬁ%%%%?%ﬁﬁ%%
B BRI AR A AR A ) - (1= AR 2T AR ARG JE B iy
M 1%100%.

A AN LR 23308 124.66 J6. 103.32 JCAT 102.01 76, LA
AN 97.96 TG 81.60 JLAN 79.20 JG, HJEFFLL FIEAIEH . 2023 FERE LR
INFISAT KR NI, EEER RE R P TR FE S A S ST
Be: 2024 4B U HLEE NN A AR AL B A K

e 2 A SRR LA BRI 2R 50 0 21.42%. 21.02%H01 22.36%, EH|F
Jal Tt . 2023 S HALVEENLERZNE T EE 0.40 S F 70, R 2023 FEHIAL
FEFARHEN A T T 10% LA E, BT i e 580, AR & IS 1T 3,
F 47 R AL B A U A R 1 R, T BRI R T RRUAS ) R B R, DRI 53
LR AR B R 28/ T I, (ERRAR B AL B R SR B B/

2024 £ LA BRI ZNE ETE 134 MES S, FEFRF R BN E KX
b FH24 43%, Ho e B 2 (1 22 U FELAN BLIA HUL ™ i R 2% P 5 SRk R BOIUAS
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U VT B TR 3R i 19 A R K R 509 LA L, AR S 1 R R B O
5 30%.

gi b, AN, SR AL AN RS T B S B A o A B A A AR B
A2, BEE AR, R AN N R, BARLRAR TR R R, DR UL TCRR LB
BN A GBI,

(2) BAE FRABREBFEEZ ST

RN, TP AR A EBRZR AN 23.76%. 25.15%41 25.57%,
W, IR A BN B FIAT 5 L2 A 98.53%. 98.50%F1 97.99%, R M,
TPV BN BB B AN b B ALY B LA AR Bl o0t B R 2R R S A 5 L 2

BAL: Ju/f
W H 2024 £ F 2023 £ F 2022 £

BRI RS 148.66 164.05 155.05
AL A 110.93 123.10 118.42
SEVilES 25.38% 24.96% 23.63%
AL AR B0 B R () R -1.77% 4.19%
B AR AR B 0] T R 2 PR ) 8.19% -2.85%
SRS APSE N | 0.42% 1.34%

R BT A WA BEHL BRI 5N 23.63%. 24.96%F1 25.38%, Frs: BT

HAWANLER RS 5N 22.07%. 23.44%F1 24.23%, PEPLEFIZ 555N
36.15%- 38.87%AH1 40.33%, ¥JREIMFFEL/PE ETHHIAS, (HEAKBINER N,
FER R RIPA BRI UM N E, BEER IR TR, AR AR%
K AN ELE] T 2022 FEH 73.51% BT 2023 1 80.77%, 2024 4F TS
B G mIk 87.97%, TMIMA B HIAMY BRI KIE S T A8 BRI % 8-11 N E 4
TS A 2023 LR T N R MIE R E @t g s fnigts, 2T
ICZWE B 380 e N R v B Bk A /MiE LTt

g b, A A TP A BT i BN A A SN R B T A A S A
AR, AR AT G EM.

(3) BBE/AFERAMFHERREF) 5T

WA AN, B 5N AT BRI SN 25.12%. 23.77%H1 29.24%,
Horr, BB/ BN BAE & E 508 99.75%. 99.97%F1 99.90%, ik i 1]
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5 58 /N o FURE L) RS B A% B B A 5 BRAS AR Bl 0 B R 4 R R T s 0

e

BAL: Ju/f

=] 2024 £ 2023 £ 2022 £

BRI RS 118.18 115.76 123.36
AL A 83.65 88.25 92.43
BHIFE 29.22% 23.76% 25.07%
AN AR B0 B Z A 1.56% -4.93%
B AR AR B0 T R A 5 3.89% 3.62%
B SR ) 5.45% -1.31%

AN, B 55N REBLER 508 25.07%. 23.76%1 29.22%, T
RIS TE. 2023 FERFRIEHE TR, FERKN 2022 475, A HEAEN
WIHEH, &>, RAZWEBER—KE& 7, 2023 FEAR TGN
WA P -, ZE T T PR S A AR A TR IR AR, B
FIMRAC, BUHAC 1 S5 B AR A AR 2

2024 FEFEBFIRE 2023 FEE L TF 5.45 N E 08, FE R R TELEA NG,
T4 T BOM LA MBS A ZEURA N, ILAMZa T 2024 R TT4ERE &
FiAT, HERM/DE LTS NHERARE, BRI AN A 5N
92.43 JG. 88.24 JuFN 83.64 T, P RRFLL FREREAS, 2023 FRHA T ERH
TIEMEL ABS ks TP, 2024 G RAR T B 2R 4 AR st sl

Zi b, 2022-2024 4F, RAT ANTERHBERMFE TR, RETRES
CER AR FE, BEE AN R, SRR TR R R, BRUEA BRI 2 ARSI,
HAE G,

2. UERARCARBOE T E PRI A S BUE 55 /DK BN ER EF R EERERL, i)
HHAR B AR AR S FBURA T ERE R

(1) PHAEARBET AR A B BK BENE BT BAERL

KATNE 2021 FFFEIENIF 5 /ANFK BT, RGN, A6 E /N R
DU ERE NN 2.18 TG 888 I, 872 [ifs, FEARETEIEN ™M,
J&F 55 /NSRRI o 2 B B S W I EE 43 R 0.44% . 1.94%F0 1.57%, 5
e/ o 3RS WP, A R R I 43 25 (1 B B A LI AR R P A7 AE S50 23 ],
FESE PG, 2024 B0 hE A G THE 8 S8 EL20h 39% AL 5 1
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FS AL 2R B AR AL FEOR BT 48 AT RE AR 2 12%, [R] I X H g 2 20
P ZHHT 7B XS YRl T B R S S HOR BT A MR A2 1%,

HARE R T
AL TG

HiARBGE AT BFAREEE bV
MRARR | Bfr W | MR | b | HE | & | HEW
28 AR ZH A Pcs 29.07 | MR Pcs 1 20.87 -8.20
Eﬁﬁﬁﬁﬁafm 11.49 Eﬁﬁﬁﬁ# Pcs 1 2.61 -8.88
} _| BYRZ-A Pcs 1 3.52 3.52
U | MR Pcs 1 4.61 4.61
Fo A4} Rl A 29.16 | HAhAF R A 28.17 -0.99
MR A AT 69.72 | MELEA A 59.78 -9.94

H R, 2w B LA AR AL AR R R A R i e S
FORLRAS R B, AR B St Xt 158 J8f b /N S A R A S R B R 2%

(2) HMEHAREFFAEHMBARYE FBURA T ERIEE

WEIN, A RFAESOR SRS DL — A BT H K B
BB BB AT P AT L2 AR R A i, DAORRRE T Il (0 5 A% R A P20,
AN A A RO s R T i e AL TN BE v
BRI i A FIEORET @ VA, 35 R DT 7 S0 SEAF AN 5 L BRI
IS, AL ORUE™ dh R AR B R BOR EE r S B wAT YR AT SR N, A& AE
58 PR E P Ja BAT RORSGE, ISR R B TR S HIAL, RATA
IR Bt R BE B3 /N L A (B 0 A AR, SEAON SR — R, AR
AR P M A I BOR R I - IS I, AP & S HEU, A
2 G F AR B B AR KB EAE S o

3. Ro&smMAGR, WIENMLS . &inicgls b &K= nEEam.
BATERA, B RBFFRLRE . BRI AL RN SMEE % SR
RN i B B LA R A R B S R — B, AL AL SBRARHL™ M H
BHERRFHBBRE B BAINSEHNBARKFERBRIER

(1) [X 73 % 35 B 3 5 U B FEATLML 95« A 502 ll 95 Hh & 2857 i A B B
BATFRAR . BARBEF K IRE
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HAL S BN SR AR TR RS S, AR MYILH, 1k
N B SS E T 85% A -, -2 L FH ATUs FEATL B A LA 5 S A . LA
B2 AR B 1 15 R R R R BT

D FER TR

AL To
B 2024 £ 2023 FF 2022 EERE
& 25 & 25
AT A 95.39 1.60% 93.88 -29.01% 132.25
BT A A 76.24 0.50% 75.86 -27.65% 104.85
FBHFE 20.07% 0.88% 19.20% -1.52% 20.72%

5t 9T P N FH T el bR R B L 2 A B BN 20 il 132.25 J6. 93.88 T
95.39 JG, 2023 FEEYE A ORI N R, AL SCAARRL N R, R BRI JR R R 1
VA B T 7 IR =M< 51 =it S0 ) IR VA 2 s v 7 N B = N <3 SR B i vad e
Ml BB R AL, S B M EETE 200 JGRA L, B FATLAL R
B RN FRTRARTE 70-120 Jo/dq, 2023 4R RGY & RS Rk AR
BE, RN EON ST EH 2022 FERE 35.05% NIEE 25.82%, FECTY
P KR T 2024 A8 FE4H 85 AN R A FSOA B AR AR FFARE

A I, DR AR L B A 270900 08 20.72% - 19.20%A1 20.07%.
2023 A28 R T bR TR LB R 3R A 2022 AR FE/INMIR TR 152 AN E 4R E
P N R bR TR R B P B AR I 2023 SR BRI KIE R % 7.85 N E 4 A1,
SRR R 1) 28 Yk B ATLAT ER R T LSE A T el AR R (i e v, H R
FEPR R MR 1R &, (AT 5 gAY, Rk 2023 4577 SIS 35 9-10%
AW TR, BB TR, 2024 45 R H T E bk TR HEHLERZREL 2023
T 0.88 ME AL AHEUN, FEFERRFER P OIREHEEFR R /NME
ETF0.59 N E A, FIK 2024 ST KD B T B R, 404 25%, 1%
TehL e TR B,

2) FRHETE

AL TT

2024 EF 2023 £F
HiH 2022 4E ¥
&M A5 SH B

BN AN A% 120.31 -13.76% 139.51 -3.58% 144.68
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2024 £ 2023 EF
WH — - 2022 £
&8 A5 &8 A5 7]
PR A 88.40 -13.52% 102.22 -3.84% 106.30
ek 26.52% -0.20% 26.73% 0.20% 26.53%

5 P N T2 I 1 AU ) FELTL P P A4 4 AN 2 B 144.68 T
139.51 Jofll 12031 Jo, ZRFEETREESS, MM A RN RRA AN T, TR
R R B 7 S T S G M R A AR B T B, 2024 AEREANE AN TR Z, LEIRE
FOMMIEF=RBANIEZ . EERER = W8 PHRMAE 60 Ju/its, HURA
i L E 2023 4FRE ) 19.54% EFFZ 2024 L 25.92%; @ A = RN kD «
FE AL A T i BN AE 700 7T BA b, FYSON (5 EEEH 2023 AREERY 10.70% T FE R 2024
ERE 4.94% IR B B 5 AR B 3 80T AN AR AR T B

WA I BRI DTN 26.53%. 26.73%H1 26.52%, BNFE .

3) IPARETIR

B o
5 2024 2023 F£F 2022 £
&8 27 & 23
AT BN 73.67 0.50% 73.30 -3.71% 76.13
AL A 62.40 0.51% 62.08 -5.84% 65.93
FBHFE 15.30% 15.30% 1.91% 13.40%

0 I P BLF T 70 2 B A AU HL ™ il 250 8 B B A 23 3l A 76.13 T
73.30 G 73.67 JC, BN RARSES S BN RRE B 2023 FEEEHE HLA
T FE 3.71%, FEJFR R 5OH FLa00 i — 3K B S 1,000 /7oA S 5
8 61.06 76, HIfIT A

W N EBRIE DTN 13.40%. 15.30%A1 15.30%. 2023 FEEFIHKE 2022
R ETE 191 NED AR TN T BZs0™ B R AN, Bk h e
12023 IR VA N U R LT 2 B A A . 2024 SERE BRI 2023 4F
FEILARFLE o

4) GiZHI SR
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AL TG
5 2024 4EJE 2023 £ 2022 £5 0
&M 25 &M 25
AT A 144.19 -7.67% 156.17 -4.31% 163.19
BT A A 89.86 -13.41% 103.78 -5.06% 109.31
FBHFE 37.68% 4.13% 33.55% 0.53% 33.02%

5 N R T G5 AR T ) FETL = P24 5 A 23 B 163.19 T
156.17 JGAT 144.19 76, SRFEETFREES, SALBAS AN FFEE . EERK
FOFE B/ BRER R it o LA R TN A FR SR RIR N B, S BURARKIE T 1%,
F T2 B 5 A 32 2 SRR AR A BRI 2, DRI AR I (0 B B N A A BT 9
@2024 FJE, AR BARE R MR A AN I B BE W I, FAlN e
H1 2023 FJE 11.56% FTH 2 31.02%, M i tik& XA 7E 110-130 24, B
K 7 EB .

A5 I BRI DTN 33.02%- 33.55%F1 37.68%, EBEFEE ETH#as, £
PR T R RV R TGN A% R B TR

L 55 EE AW BEHL. LN, U b & &Ik 55t
BlEIL 98%LA |, &AL B BN BN . PRI . BB AR 1 I 2R
PR N R BT -

1) B4Rl
AL TG
2024 FEFE 2023 £
HE - - 2022 4EF
SR A7 SR B3|

ERVA: SR S 145.58 -8.65% 159.37 4.01% 153.22
B A A 110.31 -9.60% 122.02 2.19% 119.40
EEVIIES 24.23% 0.80% 23.44% 1.36% 22.07%

R I, AN A& AN 0y 153.22 Jo/e . 159.37 Ju/EH
145.58 J0/6 - 2023 4F 1, AN B BN Bk 4.01%, FEREN 2023 4F,
AT R SRR BN, 1255 P AL A LA 2022 SR 5.74%
TR 2023 EJER 15.32%, %% HIRELRHL 2023 SEEEIN 206.09 TT/E
T A RN AN T B0k, BRI e T AR B A w AR 3 B A5 AR

2024 4R, FRASHLF IR AN EL 2023 ST 4 8.65%, FEERNOA
" 5153 1B G 1ERD 13 718 17 A B AR i 107 o PR SR B T B I3
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@A A 45 R SR I ALY 5 i o0 2 T RR AL, AR AT LR, 2024
T RRELN LN R ER IR AR LN EE B 2023 SRR 23.59% ETHE
31.52%, SEUHARSE FIREACH LA B 2023 S 79.41 JC R %4 66.57 G, Hifk
T 2024 FFE A m AN LT 4%

1t B P R AR LR LB R R A2 BN 22.07% 23.44%F01 24.23%, IR L
T, FEE R R A F AW & DUOME A, R4S AL N5 4
B H RN 70.27%. 78.52%F1 86.90%, RRFLE EAFkaRE, 2023 FELISKEIC
NI RC R E0E M IR @ ALZ AT, 23 TR B EG= Mig AR - i
BEMEE /NME_ LT FR SR EBRRNER R T TS, BESIERRA
N, HANFSERE BT

2) BHHL
B o
5 2024 FEE 2023 £ F 2022 £
&8 23 & 23
AT A 250.43 -1.42% 254.03 7.59% 236.12
AL A 149.43 -3.77% 155.28 3.01% 150.75
ST 40.33% 1.46% 38.87% 2.72% 36.15%

WA, BEYEENCF I E RN 08 236.12 JU/6 . 254.03 JU/E A
250.43 JU/6 . 2023 FEEHE NI BB AT B 2023 E R LTK 7.59%, EEZR
O 2023 4B % AT RGN TR SRR, OB ALRRIEIZ) N 466 T/
6, mm T HA A T BRI AT, RIhL T S BB A% . 2024
BRI EM IS 5 2023 ERE B A K.

WA AN, EPUBENLBFIR 5N 36.15%. 38.87%F1 40.33%, EILRFLE
TS, B ERUN, R RBEYASIMEE AN, A E ST
734 98.97%. 100%F1 100%, 2023 370 it A R T FRFFEEE @ R 4ERR m s
BT, Za TILRWE T EU™ i N R 8 S0 A /NME BT

3) EZEAEN

AL Tn

Iﬁ i 2024 fﬁ}% 2023 fﬁ}% 2022 QEF"
&% A5 &9 A3 .

BN AN A% 118.17 2.09% 115.75 -6.17% 123.36
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AUEFRN 2 THITEE 55
5 2024 SEE 2023 £ 2022 G
&8 23 &5 223
BT A A 83.64 -5.21% 88.24 -4.53% 92.43
FBHFE 29.22% 5.45% 23.77% -1.31% 25.07%
RERN, BSO8R0 123.36 Ju/6 . 11575 Ju/GM

118.17 Ju/f o 2023 R, HA BN FIM B RME 2022 L N E 6.17%, +
TR 2022 R, AR ETEENNIHES, SR, RAZmEER—
KB, 2023 FREAF BT QRN IR -, ZE A S
IR T Z IR, PR T 2023 SE R SN . 2024 4R,
AR5 2023 SEEREHA K,

AN, HAEORENVBILER D58 25.07%. 23.77%H 29.22%, T
RRESG T 2023 FFBFIF T 1.31 NE DA, FERNEES AR A
TR BRI ARG, PR T SE T ERIR, 2024 FEERE LTF 545 4
Hor A, FEARTEEHEARLGE, 158 T BOM RH AR A S BURA T
BTl

(2) VEBHRAT NBEERHL AL SN B ks SRR i 458 F Y T8 B
ERFEHRT B, BN BN EBRLEN 0 HER RSB RE —H

N AT NEARHLHBLS SN AN b S5 R AR it A5 FH 1) FEBTL ST it
ENI

=

AT ES

B u/E
2024 5EfF 2023 4EF
HiH 2022 4EF
£/ L] £/ )
TRARAL EATL G A S iy 72.95 0.55% 72.56 -4.49% 75.97
TR ERATLAE FH HATL B A 27.46 1.19% 27.13 -5.16% 28.61

H1 B A A R AT AR AL S 65 A0 4% 5 R 4L i i T Y
HUL AL A AL B 3 — 2
T I PR SRR AR ML i B A R 0N R R -

S 2024 £ ¥ 2023 £ ¥ 2022 £ F
EBHFE B3| EHE B3| EHE
PELRHL AL 14.80% 0.07% 14.87% 1.99% 12.88%
PELRHLEEN L™ 24.23% 0.80% 23.44% 1.36% 22.07%
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PAUERN 2 IS5 Fr

H1 B3R F AT NEEARHL LS EARHLEEN L™ B A R 2023 AR
H—8, YyNEETE 2024 FEARSESM R, EEFEERN, EEEREZ
PEARHLEEHL 90% A EAHAESE A TSy,  IRRARHL™ dh 70% A 8 EBE4 87, B
HEAR AR T, BN BRI . H2 SRS 2024 4
FERELRHL LA LATRE R it 1) B R A0 AL Sl 2 25 LIS

(3) BENEBRPLBNRKFERBAKRE

e I AR LRI BB MU H LB AR S R P

2024 £ 2023 4EBF 2022 £
A SviES 225 ERIZE 25 ERIZE
TEARHLEEL 24.23% 0.80% 23.44% 1.36% 22.07%
IR 40.33% 1.46% 38.87% 2.72% 36.15%

FRARHLAN B AL T AN AP i, BEARMLSE S LUACHIZN, B PRI &
Ko DI U AR, 1102 =T R B BB LTI ()R, TR R A By, DRt
i, BRI AFIRIE R R IERL G TR . RIS
KM, W SBOLEMFKFAERES, BAGHME.

4. Xk A= S RARRE CnERA R B BERITRIEHE)
FIREHATRHBEEBA L. HEHE. HERMN. RARFERTHA
REREENE, SRR FBBREHFEVEERLER, 5HAF R
FEREEME . REHR. BRRKFREFEEREER, 2024 FEENBR
R T A F PRI R B

(1) Xk bl K RARE GnERA R Bl BERTHEE) ,
FIREMATmHEEEBA L. HEHE. HERN. BARFERSHN
RHHEEE, FR-RREHREFEALER KRR

TCRF FBLBIL il 20 SR AR b b R 3R P

Bifr: Jit
B 2024 £ 2023 £ 2022 £
S Eefl (%) S5 Eefl (%) S5 EeBl (%)
PAF AL 50,470.19 97.53% | 35,824.42 98.07% | 44,062.30 98.49%
Hih. ¢
qua LF 26,239.32 50.71% | 18,183.49 49.78% | 21,887.57 48.93%
UL
BERAREBENL | 13,481.62 26.05% | 8,106.72 22.19% | 12,095.34 27.04%
B TCR AL 4,151.87 8.02% | 2,519.88 6.90% | 2,600.54 5.81%




2]

AERM 2T E 55 A

%A 2024 £EFE 2023 4EBE 2022 £
&M Bl (%) &M EB (%) &M Bl (%)
AT A HIAL 3,750.79 7.25% | 2,687.15 7.36% | 3,407.11 7.62%
R 2,848.16 550% | 4,327.45 11.85% |  4,046.06 9.04%
A kAL -1.57 0.00% -0.29 0.00% 25.67 0.06%
DA B AL A 1,278.75 2.47% 703.63 1.93% 673.28 1.51%
At 51,748.94 | 100.00% | 36,528.05 | 100.00% | 44,735.58 | 100.00%

T I ey AL SR I A R AR AR L BRI RAS . BRI
FEAR S WIN A Z G DL an R P -

A e . Ju/a

rEmR S 2024 FEJFF 2023 HEFF 2022 HEFF
5 > W | B & A3 &
HEIRN 2623932 | 44.30% | 18,183.49 -16.92% 21,887.57
——_ W 201.16 | 51.90% 132.43 -1.99% 135.11
T 13044 | -5.00% 13731 | -15.24% 162.00
WHNL
BT AR 100.49 | -2.40% 10296 |  -15.92% 122.45
ESVIIES 22.96% | -2.05% 25.02% 0.61% 24.41%
BHEIRN 13,481.62 | 66.30% | 8,106.72 -32.98% 12,095.34
_— HENE 191.02 | 61.43% 118.33 -6.87% 127.06
" A 70.58 3.02% 68.51 -28.03% 95.20
R o
AR IR 56.86 | -4.24% 59.38 -25.41% 79.61
ek 19.44% 6.11% 13.33% -3.04% 16.37%
AN 4151.87 | 64.76% | 2,519.88 -3.10% 2,600.54
) HENE 32.80 | 122.45% 14.75 -6.37% 15.75
ER ol ; .
B 126.56 | -25.93% 170.88 3.49% 165.12
RIHBEAL o
PR AR 91.44 | -26.34% 124.14 -8.90% 136.26
ESVIlES 27.75% 0.40% 27.35% 9.88% 17.47%
GEEIVPN 3,750.79 | 39.58% | 2,687.15 21.13% 3,407.11
i WS 2738 | 52.39% 17.97 | -17.52% 21.78
T E
O 137.00 | -8.40% |  149.57 | -438% 156.42
WHNL
RVA TN 87.15 | -13.77% 101.06 -5.09% 106.48
ESVilES 36.39% 3.96% 32.43% 0.50% 31.93%
AN 2,848.16 | -34.18% | 4,327.45 6.95% 4,046.06
——_— HELE 42.43 | -32.94% 63.28 19.21% 53.08
LAY 67.12 | -1.86% 68.39 -10.28% 76.23
Ml —
R RS 64.27 1.98% 63.03 -3.88% 65.57
EEVIIES 4.24% | -3.60% 7.84% -6.13% 13.97%

MNHESHNEERERE, RBECEIAN, HoAh 54170 8 s LA Sk
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NFEE AR B 5w AR RS AR — L IREMIN LT RERT.
H AL 2023 AR B8 S T 32 i D] 2R 2023 406 A [ 1 B R LA 5 K
N 468.53 JiTt. 2024 4FRE, ERHEHRN KR 34.18%, % X & B4R
P ) R R ATLAS B50T B Tl R L) R S R 3 BOK IR Rk > 2,587.31 57t 2024
RN AR R SR RERE TR AR A B S VR BB R KR, P SRR
T8 B TREAT BEAK A E , T EH THIR0RE I R, g A D AR I 5 5 A% 7 L B [
TR, RS B AR R AR T 8145 MG HITHL, 2024 4F 11 H, Bk
PR R A AR S A BRI IAE, X R AT B E R T A

MNHEBNRE, SR WIE —ERERES), TERB T/ REHR
AAEN BT E HA A e P AR A B BN B 162.00 JT/6
137.31 J0/6H1 130.44 T/, A A P98 8 50 T B 32 252 B S B0 e 1Y)
PR (1288 RAD BEURNFRLL T, 1Z R FIBON 380525 LI LL A1 43 5l
N 17.47% 7.14%. 0.00%.

A I, B R EALVE &SI 95.20 Jo/G . 68.51 /G AT 70.58
JO/IE, 2023 FEMNAE TR Z, FELZFAOR M EIEH SR TR 1
PR 5 A AR o 5 v 1) B A TR L TB 11822 WO 5 EL A 24.40% T B4 %1 2.09%:;
GRS B M i ) BELR A BB HL TT7055 YN (G EEA 6.79% FB&S] 4.22%; @
R LB B WSO 5 L3 GRE S AN B A ™ i TT3228 CRMMIS T 50 7))
BN 5 LA 6.09%3 0% 22.33%.

et I, LR TC F LA & X0 70 30l 165.12 JT/6 . 170.88 JT/6 H 126.56
JO/E, 2023 SFEMMEARSA K 2024 FEFE, EIRCRIEH BN T REEZ,
FERPUN QIR PSRN B R CRANTE 380 Jo LA B = bl N TR, Hlk
A A 33.30% R FE 2 4.69%.

it WA, 2t A D AL B S0 70 73 O 156.42 J8/6 £ 149.57 J6/5 1 137.00
JUE, BERMFRE T, EEZRN 2023 ElpTERE, RS EME
AT, NERERT, BT T RGRESEI R REM s 2024 FERIEIM
T TR ST, 2024 4 B & BN M MR Aok A . RS2 RE
WUz R REMCNIG I, = KA VRO o5 AU F) A BAL I LB 14.68% 38 Jiin
31.58%.

R HI, BB &N 50N 76.23 JU/6 . 68.39 JU/H . 67.12 TU/H,
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	一、业务与技术
	问题2.业绩大幅波动及下滑风险
	一、发行人说明
	（一）主要客户合作情况
	1、列示微特电机业务各期前五大客户的基本情况、市场地位、合作模式、客户对供应商认证流程、同类供应商中供应份额变动情况，说明前述客户报告期内收入变动的原因，与主要客户合作的稳定性。说明对黑猫集团收入在2023年、2024年持续下降的原因，拓邦股份与公司合作开发电动工具开拓日本市场的具体背景及合作情况、2023年收入大幅下降的原因，是否被竞争对手取代；说明对创科实业、百适乐集团、亨沃机械收入在2024年大幅增长的原因，与客户经营情况、下游需求变动趋势是否一致
	2、区分终端设备业务产品（如碎纸机、塑封机、真空包装机），说明各期主要客户基本情况、销售品牌及市场地位、业务模式（如ODM、OEM、自有品牌），是否签订长期合作协议
	3、说明办公设备及组件业务收入规模在报告期内持续下降的原因，是否被竞争对手取代；得力集团2024年度将部分碎纸机型号转为自产的原因，发行人与得力集团、爱丽思集团、仲林集团等ODM/OEM客户的合作情况是否发生较大变化，销售的其他主要产品型号是否存在客户销量下降、转为自产等不利情形，发行人应对措施及效果，是否具备持续获取老客户订单能力
	4、说明发行人各类业务的各期客户数量、持续合作数量变动情况，各期新增客户、老客户收入占比

	（二）下游需求变动及业绩下滑风险
	1、按照下游应用领域及主要终端设备类型，列示各期公司电机业务、终端设备业务的收入结构，分析各类产品及主要客户收入、销量波动的原因，与下游行业需求变化、境外终端设备产销情况、主要客户业绩变动及同行业公司相关领域收入变动趋势是否匹配
	2、说明各类产品报告期内销售单价持续下降的主要原因，量化分析发行人主动调价、高单价产品销量下降等各类因素的影响。说明对于主要客户部分售价较高产品收入明显减少的原因（如拓邦股份直流电机、黑猫集团1288系列），是否为降价导致，发行人与客户议价情况
	3、分别说明发行人2023年业绩下滑、2024年业绩增长的主要原因，量化分析各影响因素对扣非归母净利润的影响程度，扣非归母净利润变动幅度与收入变动幅度差异较大的原因。说明2023年业绩大幅下滑是否属于对持续经营能力构成重大不利影响的情形。说明导致2024年业绩增长的因素是否可持续，期后业绩下滑趋势是否扭转
	4、说明最新在手订单情况，包括但不限于客户名称、签订时间、合同类型、执行情况、产品类型、合同金额、预计毛利率及预计收入确认时点，在手订单的可执行性，是否存在期后在手订单延期或取消、毛利率大幅下降等不利情形
	5、结合各下游领域境外市场需求变动、贸易政策及汇率变动、主要客户经营情况及采购计划、新客户开拓情况、在手订单、期后最新业绩情况等，说明是否存在业绩大幅下滑风险，完善风险揭示和重大事项提示

	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论。
	1、核查方式、范围、依据
	2、核查结论

	（二）按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（以下简称《2号指引》）2-9经营业绩大幅下滑的相关规定进行核查，说明核查情况并发表明确意见
	1、经营能力或经营环境是否发生变化，如发生变化应关注具体原因，变化的时间节点、趋势方向及具体影响程度
	2、发行人正在采取或拟采取的改善措施及预计效果，结合前瞻性信息或经审核的盈利预测（如有）情况，判断经营业绩下滑趋势是否已扭转，是否仍存在对经营业绩产生重大不利影响的事项
	3、发行人所处行业是否具备强周期特征、是否存在严重产能过剩、是否呈现整体持续衰退，发行人收入、利润变动情况与同行业可比公司情况是否基本一致
	4、因不可抗力或偶发性特殊业务事项导致经营业绩下滑的，相关事项对经营业绩的不利影响是否已完全消化或基本消除



	二、公司治理与独立性
	问题3.生产经营合规性
	一、发行人说明
	（一）外采劳务合规性
	1、劳务外包金额大幅增加的原因，是否与同行业可比公司一致，发行人业绩增长是否主要依靠劳动力密集投入驱动
	2、公司区分劳务外包和劳务派遣、自有员工的标准，结合劳务外包人员的社保缴纳、管理方式、用工风险承担方式、报酬支付方式等，分析公司用工模式属于劳务外包而非劳务派遣的理由及依据，是否存在规避劳务派遣等相关法律及监管规定的情形
	3、报告期内主要劳务外包公司基本情况，合作年限、各期采购内容及金额、定价依据及其公允性、发行人采购金额占其业务规模的比例，与发行人及其关联方是否存在关联关系、其他业务或资金往来
	4、劳务外包及派遣员工和正式员工的用工成本差异情况及原因，劳务外包及派遣方是否存在为公司承担成本费用的情况，模拟测算与相关人员改为签订劳动合同的情况下对公司经营业绩的影响
	5、劳动用工是否合规，是否存在劳动纠纷或潜在纠纷，是否对发行人经营存在重大不利影响

	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	三、财务会计信息与管理层分析
	问题4.境外收入确认准确性及核查充分性
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内主要客户在各个国家及地区的地域分布情况及收入变动原因，主要客户与发行人合作的各主体的具体名称、合作历史、合作背景和原因、获得订单的方式、定价策略、销售内容及对应的销售收入、销售占比、信用期限
	1、报告期内主要客户在各个国家及地区的地域分布情况及收入变动原因
	2、主要客户与发行人合作的各主体的具体名称、合作历史、合作背景和原因、获得订单的方式、定价策略、销售内容及对应的销售收入、销售占比、信用期限

	（二）说明境内外自有品牌、ODM/OEM业务的具体销售渠道，是否存在线上销售、通过贸易商销售的情况
	（三）列示不同销售模式（VMI、非VMI）以及境内销售、不同外贸模式下销售金额及占比，分析说明不同模式下收入确认时点是否均已满足控制权转移条件，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。说明实际执行中同一模式收入确认的具体外部证据是否保持统一，与招股书披露是否一致；各期是否存在未取得客户验收或签收单据提前确认收入、收入确认单据瑕疵的情形及金额占比。收入确认相关会计差错产生的原因及整改情况，相关内控制度是否健全有效
	1、列示不同销售模式（VMI、非VMI）以及境内销售、不同外贸模式下销售金额及占比，分析说明不同模式下收入确认时点是否均已满足控制权转移条件，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，说明实际执行中同一模式收入确认的具体外部证据是否保持统一，与招股书披露是否一致
	2、各期是否存在未取得客户验收或签收单据提前确认收入、收入确认单据瑕疵的情形及金额占比
	3、收入确认相关会计差错产生的原因及整改情况，相关内控制度是否健全有效

	（四）说明发行人与江苏彩象在报告期内的整体交易情况及合作模式，相关会计处理合规性；是否还存在其他客户指定供应商的情况，相关采购与销售是否存在匹配关系，相关会计处理合规性
	1、说明发行人与江苏彩象在报告期内的整体交易情况及合作模式，相关会计处理合规性
	2、是否还存在其他客户指定供应商的情况，相关采购与销售是否存在匹配关系，相关会计处理合规性

	（五）说明报告期内是否存在客户供应商重合情形，如有，说明相关交易的商业合理性，相关会计处理合规性
	（六）说明报告期各期退换货的情况，包括客户退换货原因、金额、退换货条款、产品质量保证约定、费用承担情况，相关会计处理合规性
	1、说明报告期各期退换货的情况，包括客户退换货原因、金额、退换货条款
	2、产品质量保证约定、费用承担情况
	3、相关会计处理合规性

	（七）结合公司业务布局，列示母公司、境内外各子公司主要生产、销售的产品种类、对应的主要客户，发行人有关生产线、生产设备和人员的分布及报告期内变动的原因，发行人及各子公司之间的业务模式。说明发行人对各子公司是否具备实际控制能力，分红制度是否可确保经营利润可逐级分配给母公司
	（八）说明报告期内母公司及各子公司的货物流、资金流的流向情况，税收缴纳是否符合相关规定；对境外子公司和境外货币资金的管控措施，结算货款外汇资金是否留存于境外，结换汇情况，是否符合国家外汇等相关法律法规的规定
	1、说明报告期内母公司及各子公司的货物流、资金流的流向情况
	2、税收缴纳是否符合相关规定
	3、对境外子公司和境外货币资金的管控措施，结算货款外汇资金是否留存于境外，结换汇情况，是否符合国家外汇等相关法律法规的规定

	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论
	1、核查方式、范围、依据
	2、核查结论

	（二）分别说明对于客户整体、境内客户、境外客户收入真实准确性采取的不同核查方式（函证、访谈、细节测试、穿行测试、截止性测试情况等）的具体过程、对应的核查客户数量（区分同一客户合并前、合并后）、销售金额及占比、核查结论。对于函证，说明发函数量及金额、占比，回函数量及金额、占比，回函不符的具体金额及原因，回函不符、未回函的采取的替代核查程序及占比。对于走访程序，区分实地、视频走访，说明访谈客户数量、时间、地点、访谈对象身份、访谈内容、获取的证据。对于细节测试，说明对报告期内收入确认依据完整性、有效性的...
	1、函证核查情况，对于函证，说明发函数量及金额、占比，回函数量及金额、占比，回函不符的具体金额及原因，回函不符、未回函的采取的替代核查程序及占比
	2、走访核查情况，对于走访程序，区分实地、视频走访，说明访谈客户数量、时间、地点、访谈对象身份、访谈内容、获取的证据
	3、细节测试核查情况，说明对报告期内收入确认依据完整性、有效性的具体核查方式、覆盖比例及核查结论
	4、穿行测试核查情况
	5、截止性测试核查情况

	（三）说明对于ODM/OEM客户终端销售情况采取的核查程序、比例
	（四）请保荐机构、申报会计师、发行人律师，按照《2号指引》2-13境外销售的相关要求，说明核查情况并发表明确意见
	1、境外业务发展背景。包括但不限于：境外业务的发展历程及商业背景、变动趋势及后续规划，相关产品是否主要应用于境外市场，是否与境外客户建立稳定合作关系等
	2、开展模式及合规性。包括但不限于：1.发行人在销售所涉国家和地区是否依法取得从事相关业务所必须的法律法规规定的资质、许可，报告期内是否存在被境外销售所涉及国家和地区处罚或者立案调查的情形；2.境外业务采取的具体经营模式及商业合理性，不同模式下获取订单方式、定价原则、信用政策、利润空间及变化趋势等；3.相关业务模式下的结算方式、跨境资金流动情况、结换汇情况，是否符合国家外汇及税务等相关法律法规的规定
	3、业绩变动趋势。包括但不限于：1.报告期内境外销售收入与成本结构情况及其变化原因，在区域集中度、销售及结算周期、主要客户及销售金额等方面的变动情况，境外销售规模变动趋势是否与境外相关产品的市场需求、境内相关产品出口情况等行业变动趋势一致；2.报告期内同类产品的境外与境内销售价格、毛利率是否存在明显差异及合理性；3.外销客户的基本情况，如向报告期各期前五名外销客户销售内容、销售金额与占比及变化原因，上述客户的成立时间、行业地位，与发行人及其关联方是否存在关联关系及资金往来，与发行人是否签订合同、框...
	4、主要经营风险。包括但不限于：1.发行人境外销售的主要国家和地区相关贸易政策是否发生重大不利变化，对发行人未来业绩是否会造成重大不利影响；2.报告期内发行人出口主要结算货币的汇率是否稳定，汇兑损益对发行人业绩是否存在较大影响，发行人应对汇率波动风险的具体措施；3.境外客户为知名企业且销售占比较高的，发行人在其同类供应商中的地位及可替代性，销售产品是否涉及相关客户核心生产环节，对相关客户是否存在重大依赖；4.是否存在境外客户指定上游供应商情况，收入确认方法是否符合企业会计准则的规定
	5、境外销售真实性。包括但不限于：1.报告期各期发行人海关报关数据、出口退税及信用保险公司数据、结汇及汇兑损益波动数据、物流运输记录、发货验收单据、境外销售费用等与境外销售收入的匹配性；2.对于影响较大的境外子公司、客户及供应商，中介机构应当通过实地走访方式核查；3.中介机构各类核查方式的覆盖范围是否足以支持核查结论等
	6、在境外设立子公司开展经营业务。包括但不限于：1.设立境外子公司的原因及经营管理情况，境外投资的合法合规性，是否需履行相应批复程序，是否已取得相应资质；2.关注境外子公司资金流水，分析是否存在异常情况；3.核查境外库存情况，如库存具体地点、周转情况、较长库龄存货构成及处理情况等


	问题5.毛利率变动合理性及下滑风险
	一、发行人说明
	（一）原材料采购公允性
	1、区分主要原材料类别，说明前五大供应商基本情况，包括但不限于注册地、注册资本和实缴资本、实际控制人、是否客户指定、合作历史、是否为贸易商、关联关系、采购金额及占比、发行人采购金额占其收入的比例，向不同供应商采购同类原材料价格是否存在较大差异
	2、说明发行人自产但仍需外采电机及电机组件的原因及合理性，相关原材料采购价格与自产成本是否存在明显差异，最终应用于哪类产品，是否直接对外销售；终端设备业务中电机是否均为发行人自产
	3、结合原材料采购价格变动、漆包线、硅钢等主要原材料消耗配比等分析说明各主要产品单位成本构成（料、工、费）变动的原因及合理性
	4、说明主要原材料（其中漆包线请区分漆包铜线、漆包铝线）各期采购价格与该原材料市场价格、对应基础原材料的市场行情是否相符，发行人采购价格的公允性

	综上，发行人主要原材料的各期采购价格与该原材料市场价格及对应基础原材料的市场行情相符，发行人采购价格公允。
	（二）毛利率变动及下滑风险
	1、说明报告期内产品价格整体下降但毛利率总体波动较小的原因及合理性
	2、说明技术改进节省材料成本导致厨房小家电毛利率上升的具体情况，报告期内是否存在其他技术改进导致成本下降的情形
	3、区分终端应用场景，说明电机业务、终端设备业务中各类产品销售单价、单位成本、毛利率变动情况及原因。说明发行人碎纸机电机对外销售价格与碎纸机产品使用的电机单位成本变动趋势是否一致，碎纸机电机与碎纸机产品的毛利率变动趋势是否一致；碎纸机与塑封机毛利率水平差异较大的原因
	4、区分微特电机产品的具体类型（如直流有刷电机、直流无刷电机等），列示各细分产品销售金额及占比、销售数量、销售单价、单位成本在报告期内变动的合理性，各类产品变动趋势是否存在明显差异及原因，与可比公司同类产品销售价格、成本构成、毛利率水平是否存在显著差异，2024年度电机毛利率高于可比公司平均水平的原因
	5、说明不同客户的同类产品销售毛利率是否存在明显差异及原因，发行人的定价策略。区分产品类型，说明境外毛利率高于境内的原因及合理性，境外产品需求复杂的具体体现；同一客户境内外同类产品的毛利率是否存在明显差异及原因
	6、结合期后在手订单预计毛利率变动、新增固定资产折旧影响、原材料价格走势等，说明期后毛利率是否存在持续下滑风险，对相关风险提示内容进行量化分析并披露

	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论
	1、核查方式、范围、依据
	2、核查结论

	（二）说明针对采购真实性、成本核算准确性采取的不同核查方式（函证、访谈、细节测试、穿行测试、资金流水核查等）的核查过程、对应核查金额及占比、核查结论。
	1、针对采购真实性、成本核算准确性采取的不同核查方式（函证、访谈、细节测试、穿行测试、资金流水核查等）的核查过程、对应核查金额及占比
	2、核查结论

	（三）说明对异常供应商的识别标准及核查情况，与发行人及关联方是否存在关联关系、利益输送或异常资金往来

	问题6.新增大额固定资产核算准确性
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内“新建微特电机智能制造生产基地项目”、“年产180万台碎纸机技术改造项目”等项目新增固定资产的明细情况，各生产环节配置的主要机器设备数量、入账日期、账面原值、折旧年限、成新率、技术性能情况。说明房屋建筑物金额增长远高于机器设备增长的原因，固定资产快速增长与生产设备、生产人数、工时变动、产能增长的匹配性，与项目建设目标、预算是否匹配
	1、说明报告期内“新建微特电机智能制造生产基地项目”、“年产180万台碎纸机技术改造项目”等项目新增固定资产的明细情况
	2、各生产环节配置的主要机器设备数量、入账日期、账面原值、折旧年限、成新率、技术性能情况
	3、说明房屋建筑物金额增长远高于机器设备增长的原因，固定资产快速增长与生产设备、生产人数、工时变动、产能增长的匹配性，与项目建设目标、预算是否匹配

	（二）结合相关项目的工程设计方案、施工文件说明主要厂房、设备及其他主要配件的构成情况，并对比周边同类在建项目（结构、层高、用途、装修等），说明在建工程单位造价等是否符合市场行情；对比同类设备市场价格，说明主要机器设备采购价格的公允性
	1、结合相关项目的工程设计方案、施工文件说明主要厂房、设备及其他主要配件的构成情况，并对比周边同类在建项目（结构、层高、用途、装修等），说明在建工程单位造价等是否符合市场行情
	2、对比同类设备市场价格，说明主要机器设备采购价格的公允性

	（三）说明固定资产和在建工程供应商的选择依据、基本情况、发行人采购占比，施工方资质、规模与发行人向其采购规模匹配性，公司及主要关联方与相关供应商及相关主体是否存在关联关系或非经营性资金往来。说明采购款支付对象、具体支付情况与建设进度及合同约定的匹配性，相关内控制度及执行情况，相关资金的流向，是否存在资金直接或变相流向客户、供应商、公司关联方或其他第三方的情况
	1、说明固定资产和在建工程供应商的选择依据、基本情况、发行人采购占比，施工方资质、规模与发行人向其采购规模匹配性，公司及主要关联方与相关供应商及相关主体是否存在关联关系或非经营性资金往来
	2、说明采购款支付对象、具体支付情况与建设进度及合同约定的匹配性，相关内控制度及执行情况，相关资金的流向，是否存在资金直接或变相流向客户、供应商、公司关联方或其他第三方的情况

	（四）说明“新建微特电机智能制造生产基地项目”、“新建研发中心项目”在2023年末工程进度接近100%但未转固的原因，相关项目的投资金额、立项、开工、计划完工时点、工程进度、作价依据等，说明转固时点、金额、依据及准确性，论证是否存在为避免转固后折旧影响经营业绩而在报告期内推迟转固的情形
	1、说明“新建微特电机智能制造生产基地项目”、“新建研发中心项目”在2023年末工程进度接近100%但未转固的原因，相关项目的投资金额、立项、开工、计划完工时点、工程进度、作价依据等
	2、说明转固时点、金额、依据及准确性，论证是否存在为避免转固后折旧影响经营业绩而在报告期内推迟转固的情形

	（五）说明机器设备折旧年限长于可比公司的原因及合理性，模拟测算大额在建工程转固、机器设备比照可比公司年限折旧后对发行人经营业绩和财务指标的影响。说明招股书关于机器设备折旧年限的信息披露前后不一致的原因，信息披露是否准确
	1、说明机器设备折旧年限长于可比公司的原因及合理性
	2、模拟测算大额在建工程转固、机器设备比照可比公司年限折旧后对发行人经营业绩和财务指标的影响
	3、说明招股书关于机器设备折旧年限的信息披露前后不一致的原因，信息披露是否准确

	（六）说明固定资产、在建工程盘点情况，包括盘点时间、地点、人员、范围、方法、结果，是否存在盘点差异及产生原因
	2、是否存在盘点差异及产生原因、处理措施

	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论
	1、核查方式、范围、依据
	2、核查结论

	（二）说明对固定资产、在建工程实施的监盘程序及结论，对在建工程建设进展、转固及时性的具体核查情况
	1、对固定资产、在建工程实施的监盘程序及结论
	2、对在建工程建设进展、转固及时性的具体核查情况


	问题7.研发投入核算准确性及内控有效性
	一、发行人说明
	（一）说明报告期内研发费用核算不准确等各项会计差错更正事项的具体原因、处理情况及对财务报表的影响数和影响比例，相关会计处理、税收缴纳是否合规，是否反映发行人存在会计基础工作薄弱和内控缺失的情形，发行人报告期内会计基础工作是否规范，财务相关内控制度设计和执行的有效性，后续整改措施有效性
	1、说明报告期内研发费用核算不准确等各项会计差错更正事项的具体原因、处理情况及对财务报表的影响数和影响比例，相关会计处理、税收缴纳是否合规
	2、是否反映发行人存在会计基础工作薄弱和内控缺失的情形，发行人报告期内会计基础工作是否规范，财务相关内控制度设计和执行的有效性，后续整改措施有效性

	（二）说明报告期内研发费用率持续下降的原因和合理性，2024年度研发费用率低于可比公司均值的原因。报告期内主要研发项目配套主要客户、形成研发成果等情况
	1、说明报告期内研发费用率持续下降的原因和合理性
	2、2024年度研发费用率低于可比公司均值的原因
	3、报告期内主要研发项目配套主要客户、形成研发成果等情况

	（三）说明报告期内研发人员减少但职工薪酬金额增长的原因及合理性。说明研发人员认定标准及划分依据，是否符合相关法律法规的规定。按照所属母公司或子公司、不同业务类型分别说明配置的研发人员数量、专业、工作背景等构成情况，其中全职、兼职研发人员的数量及职工薪酬构成，相关人员参与研发项目具体情况，董监高薪酬计入研发费用依据的充分性
	1、说明报告期内研发人员减少但职工薪酬金额增长的原因及合理性
	2、说明研发人员认定标准及划分依据，是否符合相关法律法规的规定
	3、按照所属母公司或子公司、不同业务类型分别说明配置的研发人员数量、专业、工作背景等构成情况
	4、全职、兼职研发人员的数量及职工薪酬构成
	5、相关人员参与研发项目具体情况
	6、董监高薪酬计入研发费用依据的充分性

	（四）说明研发人员工时统计核算依据及准确性，原始单据等是否保存完整，人工成本的归集是否准确
	（五）说明报告期各期模具费用的会计处理情况，是否存在计入研发投入的模具费用，是否为客户定制化生产，研发投入归集是否准确
	（六）说明各期直接材料金额下降的原因，研发领料的去向、日常管理及审批流程，与生产领料如何区分，研发费用与生产成本是否存在混淆情形。研发过程中是否形成产品或副产品，相关资产或对外销售成本是否计入研发费用
	1、说明各期直接材料金额下降的原因
	2、研发领料的去向、日常管理及审批流程，与生产领料如何区分
	3、研发费用与生产成本是否存在混淆情形
	4、研发过程中是否形成产品或副产品，相关资产或对外销售成本是否计入研发费用

	（七）说明委外研发项目的具体情况，相关定价公允性，形成有关伺服电机等研发成果是否应用于发行人生产销售
	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论
	1、核查方式、范围、依据
	2、核查结论

	（二）按照《2号指引》2-4研发投入相关要求核查并发表明确意见
	1、保荐机构及申报会计师应对报告期内发行人的研发投入归集是否准确、相关数据来源及计算是否合规、相关信息披露是否符合招股说明书准则要求进行核查，并发表核查意见
	2、保荐机构及申报会计师应对发行人研发相关内部控制制度是否健全且被有效执行进行核查，并发表核查意见
	3、对于合作研发项目，保荐机构及申报会计师还应核查项目的基本情况并发表核查意见，基本情况包括项目合作背景、合作方基本情况、相关资质、合作内容、合作时间、主要权利义务、知识产权的归属、收入成本费用的分摊情况、合作方是否为关联方；若存在关联方关系，需要进一步核查合作项目的合理性、必要性、交易价格的公允性
	4、对于研发支出资本化，保荐机构及申报会计师应从研究开发项目的立项与验收、研究阶段及开发阶段划分、资本化条件确定、费用归集及会计核算和相关信息披露等方面，关注发行人研究开发活动和财务报告流程相关内部控制制度是否健全有效并一贯执行，对发行人研发支出资本化相关会计处理的合规性、谨慎性和一贯性发表核查意见


	问题8.定制化生产下存货跌价准备计提充分性
	一、发行人说明
	（一）区分电机业务、终端设备业务，分别说明各期末各类存货有在手订单支持的金额及占比，根据客户需求预测单、公司自主备货的金额及占比。结合得力集团等客户产品型号转为自产、减产或停产、订单延期交付等事项，说明对应存货跌价准备计提是否充分
	1、区分电机业务、终端设备业务，分别说明各期末各类存货有在手订单支持的金额及占比，根据客户需求预测单、公司自主备货的金额及占比
	2、结合得力集团等客户产品型号转为自产、减产或停产、订单延期交付等事项，说明对应存货跌价准备计提是否充分

	（二）说明存货构成、库龄情况（1年以内的说明具体库龄分布）及与可比公司比较情况。结合存货结构、生产周期、存货备货、销售周期等，说明公司存货库龄的合理性；说明存货周转率低于同行业可比公司平均水平，但存货跌价准备计提比例低于同行业可比公司均值的原因及合理性
	1、存货构成及与可比公司比较情况
	2、存货库龄及与可比公司比较情况
	3、结合存货结构、生产周期、存货备货、销售周期等，说明公司存货库龄的合理性
	4、说明存货周转率低于同行业可比公司平均水平，但存货跌价准备计提比例低于同行业可比公司均值的原因及合理性

	（三）说明各期存货盘亏报废损失的具体构成及原因，是否由于人员管理不善、产品质量问题所致，存货管理相关内部控制是否健全并有效执行，报告期末存货是否存在大额报废风险
	1、各期存货盘亏报废损失的具体构成及原因，是否由于人员管理不善、产品质量问题所致
	2、存货管理相关内部控制是否健全并有效执行，报告期末存货是否存在大额报废风险

	（四）说明发行人存货各期末在不同仓库的实际存放情况，不同仓库的管理模式，各期末对境外子公司、寄售等仓库存货的盘点情况等
	1、说明发行人存货各期末在不同仓库的实际存放情况
	2、不同仓库的管理模式
	3、各期末对境外子公司、寄售等仓库存货的盘点情况

	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论
	1、核查方式、范围、依据
	2、核查结论

	（二）说明对存货真实性采取的核查措施，如监盘程序、监盘比例、监盘结果以及其他核查程序等
	1、核查措施
	2、核查结论


	问题9.其他财务问题
	一、发行人说明
	（一）应收账款余额增长
	1、说明2023年收入下降但应收账款余额同比增长较多的原因。结合合同条款，说明报告期内前十大客户的应收账款信用政策变化情况，是否得到严格执行，是否存在放宽信用政策刺激销售的情况
	2、说明对应收账款账龄、超出信用期的认定标准及具体计算方法
	3、说明报告期末应收账款前十名客户名称、当期回款金额占发行人当期对其销售金额比例、销售内容、信用政策、期末余额、账龄、坏账准备计提情况、期末超出信用期限的金额、期后回款情况，是否存在回款风险
	4、说明报告期内公司经营活动现金流量净额大幅下降的原因，结合公司资金状况、资金需求、筹资能力、回款安排、期后现金流情况等，分析对持续经营能力的影响

	（二）销售返利情况
	1、说明销售返利的具体开展情况，包括但不限于销售返利政策的制定依据、涉及的主要客户及其返利政策、核算销售返利金额的标准；公司预提的销售返利、实际返利金额及变化情况，与营业收入的匹配情况，是否存在通过返利政策调节业绩的情形。说明销售返利内控制度建立及执行情况
	2、结合《企业会计准则》《监管规则适用指引——会计类第2号》的相关要求，说明销售返利会计处理的合规性

	（三）外汇管理工具有效性
	1、说明报告期内购买、处置外汇衍生品具体情况，各期持续亏损的原因，使用外汇管理工具是否有效对冲汇率波动的影响
	2、结合汇率波动情况，说明在上述业务开展过程中尤其是2022年进行的组合期权操作是否存在决策、操作失误导致损失的情形，是否从事相关外汇投资、投机活动，发行人运用外汇管理工具的决策程序及审批程序，相关内控制度是否健全并有效执行

	（四）安全生产费
	1、说明报告期各期母公司及各子公司安全生产费的具体计提依据
	2、安全生产相关的费用实际支出使用情况、构成明细
	3、计提是否充分，是否与自身生产、收入规模匹配，相关计提及使用是否符合《企业安全生产费用提取和使用管理办法》等的规定

	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）核查方式、范围、依据
	（二）核查结论


	四、募集资金运用及其他事项
	问题11.其他问题
	一、发行人说明
	（二）关联交易
	1、结合常州祥瑞、炫风智能的实际运营及日常管理情况，说明常州祥瑞、炫风智能是否为实际控制人控制的其他企业，相关业务是否与公司业务构成同业竞争
	2、说明常州祥瑞的业务开展情况、经营规模，公司对常州祥瑞的采购业务占其业务总量的比例情况；常州祥瑞作为发行人同类产品唯一供应商的原因，公司对其是否构成重大依赖；与向独立第三方采购相比，在交易价格、付款条件等方面是否存在较大差异，是否存在利益输送
	3、说明公司与关联方之间存在关联租赁的原因，价格是否公允，是否存在利益输送

	（三）社保及公积金缴纳
	1、报告期各期末，发行人及其子公司未缴纳社保、住房公积金的原因及合理性
	2、是否存在纠纷和潜在纠纷
	3、是否存在被处罚风险
	4、补缴对公司经营业绩的影响及相应风险控制措施

	二、申报会计师的核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



