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投资者活动记录表

编号：2025-0926-027

投资者关系

活动类别

特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动 □现场参观 □电话会议 □其他：

参与单位名称

志诚资本

台新证券投资信托股份有限公司

永丰银行

南山人寿

富邦人寿

台北富邦商业银行

兆雅资本/兆利资本

承势资本

永丰银行

恒世永合

佐佑投资

汇丰投信

凯达资本

富邦证券投资信托股份有限公司

世界树资本

志诚资本

复华投信

大志业资本

汉斯资本

凯基证券投资信托股份有限公司

大展证券自营部

大华银投信

PAG

大华银投信



世界树

富兰克林华美证券投资信托股份有限公司

凯基投顾

Principal Asset Management(S) Pte Ltd

（会议采取网络会议形式，参会者均未签署书面调研承诺函。但在交流

活动中，我公司严格遵守相关规定，保证信息披 露真实、准确、及时、公

平，没有发生未公开重大信息泄露等情况。下文会议纪要中的内容不代表公

司对未来的盈利预测和业绩指引，请投资者注意投资风险并谨慎投资。）

时间

2025年 9月 26日 13:30-14:15

2025年 9月 26日 15:00-15:45

地点、形式 网络会议

公司接待

人员姓名

钱元君

投资者关系活动

主要内容介绍

1、公司整体经营策略

公司差异化经营，将技术能力、制程能力、产能结构动态适配市场中长期

的需求结构，坚持面向整体市场的主要头部客户群体开展业务。公司向来注重

中长期的可持续利益，而非仅仅局限于眼前的短期利益。公司深知只有着眼长

远，保持客户均衡，才能在不断变化的市场环境中稳健发展，实现可持续增长。

面向整体市场的主要头部客户群体开展业务，对公司的综合竞争力提出了

更高要求，这意味着公司不仅要配备完善的工具包，还要持续打磨综合制程能

力与技术能力。公司需要准确把握未来的产品与技术方向，在超高密度集成、

超高速信号传输等方面持续加大技术和创新方面的资源投入，通过技术创新、

均衡的多元化客户结构、供应链韧性及区域布局，在复杂的市场环境中保持韧

性和竞争优势，在不确定中锚定确定性。

当前 PCB行业正处于结构性需求增量与技术发展升级速度显著加快的阶

段。在近期的投资者交流过程中，我隐约感觉到一些市场对行业“局部思考过

度、整体思考不足”的迹象。要把握行业发展脉络，可能需要深入剖析需求结

构的底层构成，明确增量需求究竟来自哪些细分领域、应用场景及客户群体；

与此同时，也需预判未来供应结构的演变方向，知晓新增产能的技术路线、产

品定位与产能分布特征。更为关键的是，如何适配未来的供给结构与需求结构。

此外，市场头部客户群体在选择合作伙伴时，其共同指向的底层制程能力与核



心技术能力究竟是什么，需要大家共同深入思考与探索。

2、企业通讯市场板业务收入情况

2025年上半年，受益于人工智能和高速网络基础设施的强劲需求，公司

企业通讯市场板实现营业收入约 65.32亿元，同比大幅增长约 70.63%，其中

AI服务器和 HPC相关 PCB产品同比增长约 25.34%，占公司企业通讯市场板

营业收入的比重约 23.13%。高速网络的交换机及其配套路由相关 PCB产品成

为公司增长最快的细分领域，同比增长约 161.46%，占公司企业通讯市场板营

业收入的比重约 53.00%。

3、资本开支及市场情况

AI驱动的服务器、数据存储和高速网络基础设施需求增长以及新兴应用

领域的拓展为行业带来发展机遇，公司近两年加快资本开支， 2025年上半年

财报现金流量表中购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金约

13.88亿。除了连续实施技改扩容外，公司在 2024年 Q4规划投资约 43亿新建

人工智能芯片配套高端印制电路板扩产项目已于 2025年 6月下旬开工建设，

预期将在 2026年下半年开始试产并逐步提升产能。该项目的实施能进一步

扩大公司的高端产品产能，并更好的配合满足客户对高速运算服务器、人工智

能等新兴计算场景对高端印制电路板的中长期需求，增强公司核心竞争力，提

高公司经济效益。

从中长期看，人工智能和网络基础设施的发展需要更复杂、更高性能的

PCB产品，以支持其复杂的计算和数据处理需求，为PCB市场带来新的增长机

遇，同时也对PCB企业的技术能力和创新能力提出了更高的挑战。更多的同行

也纷纷将资源向该领域倾斜，试图进入该领域并取得一定的市场份额，未来的

竞争势必会加剧。公司需要准确把握战略节奏，适度加快投资的步伐，通过深

入分析市场趋势和自身发展需求，合理配置资源，将更多的资金投入到具有潜

力和创新的领域，不断进行技术升级和创新，开发更高密度的互连技术、更高

速的传输性能等，提高产品的竞争力，并快速响应市场需求，从而抢占市场先

机，筑牢并拓展“根据地”业务，实现可持续发展。

4、泰国工厂

沪士泰国生产基地于 2025年第二季度进入小规模量产阶段，在 AI服务器

和交换机等应用领域，已陆续取得客户的正式认可。沪士泰国生产基地的顺利



运营是公司海外战略布局的关键支撑，公司正全力提升其生产效率和产品质

量，随着客户拓展及产品导入的逐步推进，其产能将逐步有序释放，并进一步

验证其中高端产品的生产能力，为产品梯次结构的优化升级奠定基础，预期

2025年末可接近合理经济规模，为后续经营性盈利目标的实现筑牢根基。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

否

附件清单 无
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