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H. HEEGEER . R EKFEERZE “H NN REEHNTES, TIHEFER
o

RAT NHIERGINY 55 ST 378 & A EL . A2 e g, Timva R &
ARG K, I RS . RAT N AR A e 548 s bk 25 R i 3 B
Ryt R TATY, T VE R R RR, TisnE R ERK. KIT NiZk
AW SN, &P EFE ST EREA S A &M,

AN, RAT ARV N M IR S5\ 55 B LR & 7 (BL=FEA1HRN St
1) BN 51k 33,163.66 F5 7T 105,621.83 56 14,651.53 Fiot, 545
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ATELIR F= 2024 4EBE 2023 fEFE 2022 4B
T e e Ut BT 11.40% 15.75% 18.03%
o4 ine AR B 14.21% 14.37% 15.96%
HERA BB FL I -12.66% 0.21% 17.66%
SR BB HL 18.25% 19.72% 21.64%
TR LA 3 F Y R AR 22.06% 21.24% 18.03%
2 AR e B H I -4.74% -24.00% -9.38%
SEHE 8.09% 7.88% 13.66%
TN Rl IR 13.11% 8.81% 27.60%

T FTEE 2 AR OB B AT PR 1R 58 R

RAT NS R EE 1 i it 2 BN - B e AT A 45 L R R0 AR E AHLSE
] 195 25 400 K Talb AL s A 4, AP0 el it 32 BN T R AT e L
FL Y S5 [ . WIS RE TR L AC A B REAIE R 7 i N FH O it BE BT REVR
PRI T BB S, U7 A N ] U A A BOR 2 7, P foE T 7 A R
Bt EHRWARERA AR, BARLAE - EERHAGHM.

WEHBRE, FAT ARG N RBAR 206 N R EThEYS, SR E
Wawf@s—8. Saltbarlitl, BT NBRREER, EERCAHERE.
WS REPR =5 2x )0k 55 AR IR, BT RER A i i e sl LM AR e/, AT A
A SRR, BRI G AR LS. WM. 2023 4, KAT
NFFA R B 2N B 2 3 R A RN BRI 2 R
A AR TR, [N 52 2022 SR 478 B[R]0 RS ot B Pt RS SR DA 1 - 5 s T
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.
(=) FRIRNMA KRS

O\ EHTREIE N FH AR 251 5% T2 AR Ak e R 48 Mg e EPC K55 Bl I A%
SRR RTT . VR II IR 5%« ¥ 9 A F v S B A LD SR . e N, RAT
NHTREVR L A 55 2% 4 3 Mk 55 SO S B AR DL R

0

AL T
- 2024 LEfE 2023 4EJEF 2022 4EJE
'O EFER 'O ESVilE 'O\ EH=E
N 4 . Lk
fEHE R RAETE | 1) 45306 .| 8356336 - | 40,078.59
EPC
Zly X N N 7]
T’ﬁ B EIERIE | 20 397 43 - | 4531459 - | 2484052
TS
B YRR AR 2% 13,495.88 - | 14,054.72 - | 8,439.53
T TS A K
10,800.90 - | 6,365.50 - | 3,087.58
FH AR
&t 66,077.28 | 12.42% | 149,298.17 7.75% | 76,446.23 7.59%

VE: RAT NHREIE R R R 55 5% 4040l 45 B R 2R O F i S S 4l 5
1. fERE RS K fififE EPC k5%

AN, BAT AR S BAR 5 R B A m S Sl T

NG P2 2024 £ 2023 £E R 2022 4ERF
T R FLIE R F A BB -8.12% 19.59% 18.43%
i 1 EA HRER G 18.22% 20.02% 23.05%
MGZRHTRE i BET™ i 2.54% RIT ML % KI5
TEFE I fifi BEF= i 2.83% 5.63% 11.97%
FHME 3.87% 15.08% 17.82%
3 2 3 2

TE 1: A] o2 m AR SCHHE B 32 TF 8 R 1) e B 7 B it B 5
20 RAT NAERE R G0 K Aififig EPC M55 BRI 23 C RIS FA e 85

MEBRZRIKT K, KAT N REML 55 BAFRAR T FAT AT e~ =] F1E, (2
AT FAT AT EE 2 =] B AR R IX T A, AT S8 B RAR S
K, SATWSEF IR WA, S A 54T NS RAT I AT
L2 m A RENL ST BRI R PR . R A, RAT NGl REAL 55 BARAR T [FAT
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WA AT, EER:

(1) RATAN 2022 SEENMERET S, HAREESE, ELATRATHETS
B, BRIRBEAEA R AENE

FERBEF AR R RN, ARSI R T, T 2022 FJ7
fERENL S5 o 2 mBEN Mg REMV 55 T 7 N (R, RNV 55 I AR BL, 93T IFTH
Yy, BHRANBAR, BAIZRBAR. "I B A w i e B AR R IR S AR
fERETIIAZ4F, MLSFBONEN, BRERETRIT A,

(2) RAT AR F IR, 57 EEA T A B A

A E PR AR I QI RE RSt BT E YO GWh 245, HITRE R
e AU AT, R A R TR R A LRI B R R A N BT
SRIIETERL, BT RSA AR . ARAT Nk e R GEIUE HH SRR BN, IR N 85 55
2024 SFHH R A2 A AL N A, AR T, BRI

AN, RAT AR FAT IR BT A m e R G xS e

Hfiz: GWh

AF LR 7= i 2024 FEFE 2023 2022 EFE
T L YA b RE T 2.8 4.6 2.8
i EA fififie R 11.8 6.2 2.2
FIEME 7.3 5.4 2.5
BTN RS 0.5 1.0 0.4

T WEARETHE

(3) ¥ LW AT HENERETTZI HEE, BHRIPLETRIGKT

TEIE R R I 55 Gk RE R Gl AU

oL TEHEA BT I I B, IGT . AT, EREOK T A
FHMOKT: WHGFHTAE 2024 4ETF UGN FERE RG0S, BRIy 2.54%, 7F
I T AR T

(4) FERETHRFWAL, BRRFHTE

HRYE EESA Giit, 2024 4Frp [HA&RE T A Hr RS 2] 1 107.1GWh, 4
i A ERA BE T 358 Y R LA 1Y) 40% . R [ i Be T 34 0E “ DY .7 S (] RO
2019-2024 = [ALE GBI A 36HIE 146%, 2024 A H LS A L&
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109.5%. B R E AL 2= 6 BE T 3 i PLs R AR S RFIZ D BB, [ N 2% K4
kAL, PCS b, A& &SN EDS D AG RfERE W, ME TS 5H A
W2, WS INR S EERE RA T I 7. R CNESA #dE, 2024

FEAHBE R G TR T B, BRER PRk HE R 48 (0.5C) &EE R4 0.63 JC/Wh,
Al LN B 43%. [FATMEA ] RAT N RENL 55 B AR 24T ML 3e S In Rl s2m, A
REJHPL M IFES.

2023-2024 FEHEBRGEMBBER A PRI KM XE (SHRMED)

(BAL: Jo/KWh)
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, cdukabia - —_—
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0
N oy B s S S B e B e A SN
w?’\g ’I?’\Q w?’\g 17’@ 17’\0 'C’\Q 03’\0 w?’\g '9’\0 i’\\ i"\\ q?’\\ 'v‘*\g '1,‘*\0 m‘*\g m“\Q '1?‘\6 m"\g m“\Q m"\Q w‘*\g m“\\ w“‘\\ 7,“\\
O S S S S S S S Sl S S S S S S S S S

BHEKIR: CNESA
g BRTIR, RAT Mt aeML & BRI R KRR B A A

EPC

PN GRS N, 2y S 2

e ERERSE

I, BAT NGl R B IR A k7 Sl 55 B A 2 5 R AT Ml b 1 28 =) % L

(RN UM

NGB i 7= A 2024 £E ) 2023 £EFE 2022 4EBE

AR RHL JeR s EPC Mk %% 11.22% 3.66% 14.15%

IEZE L 28 JEAR Ll AR AR 12.03% 10.05% 13.55%

W3k Ay JeAR L EPC % 0.20% RIFRSS ARIFRSS

PR REVR Jek EPC R R KA 2.09%

[ AL AR BOGR EPC -0.50% 16.40% ARIFRNS%
FHE 5.74% 10.04% 9.93%

RATN G CNE WS GIRIN, IS
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VE L W EE O WA SRR I A TR B S SR A
T 20 RAT NG AL R S OR MR R T 0l 35 BRI R O RS R S di s -

MBI HRE » KAT NIRRT SR BRI AR T R AT B
wA), AEFREATE BT A R R A B DX TR) Y R A, AT N3 3T A B 5 sl 2
SRR, IR A8, BRBUE TR 5 ETHES . mEMN, KITA
T R B AR R TT R BARIAR TR B A =], EEAHT:

(D) RATABENGRTT G B, WHEMEE N FRITLAR, AR
MBS

[FAT AT A &) SRR IEZR AR ORI 55 R T K
IEE R REIR AL, IRPDEIR. RITHBEZEE 24 . KT AEARADGRTS
I TR, b S5 R /N T B FAT L BT A R], R BRI . BRASE 15557
[1Tp20 S5 S0 X 772 T P W1 o v b o Y T N |/ s /A

(2) AT EWARRIES A HERIE. B RPN EF R EPC B
[RIBRLBRAH RN R B, BRI IR TRARAKF HEFIB KR

UEAERCAR T e L, AL BT i K F I B, — O IREGT 5
FT Y, BRI S BRI EEoR, ik ity 2024 FAIA &R
L EPC LRV, 4120 & U8B R %y 0.20%:; ¥ REVR 2022 4R (R EPC
W45 BFIH A 2.00%; [ FEARHE 2023 45, 2024 FEHGRA M 6K EPC K% EF
519 16.40%F1-0.50%, 2024 - EH REHLZ T 5w 8L R TAT .
AT FLEE B T H MBI IS SR e S R R, SRR Kk EPC L% BRI
HKME N

(3) KAT A 2024 sECAUANL 5454, EFgdeRIgR T Eilk%

FARTE A Te 4+ E, 2024 SELISK, RAT ANFREEREZ O, EIhRGEE
RAERTT NS, AR R A A b RO AR B i i b 55

3. EIREREIMY 5%

RS WIA, KAT N LIRS I AR 55 B R 26 5 ARG I AR 25 FA) TRl ATk T 28 =) %6k
AR/ (I
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AT LR I8 &=yl 2024 B 2023 £ 2022 4ERE
DINEN Y 28 ETA G 4R 56.96% 58.80% 56.94%
P =g Rl o i 55 66.97% 66.65% 70.31%
15 A I i 55 63.07% 63.24% 61.22%

SEME 62.33% 62.90% 62.82%
RATAN FEL YRS I AR %%

VE L ] HoZ R SRR B LA T 8 R
VE 20 RAT N MR S5 BRI % 8 FR A e

2022 FRAT NBHAIFALT FATAL P RKF, 2R RAT N 2 b 55
BN, BAALE E A R TS 2023 FELLK, S RAT AR S5 R 4
Ko RAT NIAL [ TE AR N B, Rk 55 BARA Frie T, SFEAT Em AR S
ARACP A S, AV EZE SR

4 THBRE B R AL %

G I, RAT NTH 9 2 e it S A i R B R 26 O s TR S B i, RAT A
TH TS L S B I ADRL B R 2R AR IC, 2023-2024 fEBHIF N . 2022 KR
AT NAZARE T oA B IEAR AT R, 2023 4R R AT A TH 228 i itholl 45 6 o (1
PP 2R 1577, AR T B T S E . RSN, RAT NI 2
FAREAL TIRBGERE T, M55 AL T2 PR B, 2023 5. 2024 SR RAT NIH 9 2R
NN 43 51 0.49 427G 0.83 4476, RN IR Ase/IN HLIF & 95 7= 47 1H k44
BK, BRZENGOAG AR, SR ETA R ARG T .

=N BERIT NSRRI 0T R T ENRIES.
EEMEMEEEHER, EUoTREHAFHRAESARENEE, £
BALE TR R

(—) RAT N TR IR 55 B AR BRI RN T E

WA, AT NF ORI i EE AR TR R RS, SMER, T
Pt R IR 55 2% 4 207 BN BB R BARTE DL T -

8-1-237




AL JiT0

5 2024 fEBE 2023 4ERE 2022 4EBE
N
WA FEFIR WA =SV LN FFIR
T YR R
151,590.64 - | 137,244.32 - 98,010.31
LI E¥0
HNSE Fr 39,873.05 - 31,473.69 - 36,454.73
At 191,463.69 | 32.01% | 168,718.01 | 34.26% | 134,465.03 | 32.15%

e ERPAFRFHARIEREILRG . SNE  BHIEE ECHIE i .

A1 EERAT O, R S A R AT N T R R S5 B R B AR BN, TR
BHLE ARG SMER BRI RAAE € RE), BRI

(2 RATAFHBEERNEREBH R A M
1. RAT NFHUEIR BN R R G 2R 323 R 747
I, RAT N TR R G i B A RS JE R A

(1 M5BT H, ZRTMRELKKRRE, BT ANFH IR SUERY
K

PR, REMRFA PR R, AWEASH . 2024 4, FEHTR
PN R E R SRR AR, BT T A NIEH MR, SR RS
L 68 K, RHHIR A 285 Fi, [FILLIGK 28.96%. a5 T-HE iR i)
K, RAT NFRi s P 5 PRag b K, 35 WA AT N T BV L R STl
S ISEBN 98,010.31 JiJt. 137,244.32 Ji 0l 151,590.64 Jit, HEAMKZE
N 24.37%.

it 5 b 55 R R, RN AL, A AT N R ML S R e ) AR
ABIB AR, X RAT N T WA IR AL L R Ge B A R 4R TH ke B 1k i sl A

(2) P=REEHTTTE, FRMLHIR SR e o LU BRI T, AR SATy
T THIRT, BRI 2024 SEBFIR

2023 FLAK, KAT NEAEATRAT P, FhER AT R RE . T
R R BIR ARG I, RAT NRDTR S8 A IR AL & R Ge U K
SEVIIES RIS

8-1-238




BiH 2024 EB¥ 2023 4EBE 2022 4EPE
oy Q —
i?ﬁﬁ%ﬂ&%ﬁ&A(@m) 1516 1372 9.80
Horpe FE R A T
Horpe B RSN (278D 513 159 050
(B)
AT RSN A LE (C=B/A) 33.84% 11.59% 5.28%
[ENIA Wb EEr i B

T R AR RDTRIEER] RAE E C I R
AN, BAT N LR U T R dh T A T2 BUIRES, 2024 4ER
MR AU B B4R T, 3R 1 AT IR AL R ST AR B AR

(3) WHEMHE, FHBE™REFREEFKRR, TR,
R EEBFERGEFHETE, BNMBRERHR™ hWK

TR RN R G BE LI . g8 — A % . KAT AR
BT T2 WA 2 W) N B AR AR R EESR, KR REA . A s E oA . Bl A
L BN 2 AN R BEAT 1% 5 T 20 A, DL N2t FFAR A T30k s (52
R S5« e P 3AEE . 207 /7 oRF Rl (TIUH AESE S 0T H JA ) e 2R il 55
O A E O S 5 T R E T R B A

A, RAT N LA R T T A IR PRI I, B USN 73 3
0.52 {Z7t. 1.59 1Z7eA 5.13 {27t. HATHRE AR L2 EZN R EAE, M
B [ SR AT R AR M0 5 R A2 e L 2R G0t B HL LR
PURTR PUTINES 7 AR ZOR AR, HFH ZMEAE, mEMERE. Tl
B R 5 AE ) [ B rEAS I0C B PR RS Y 14 SR 58k 1.3 J3L 1.5 JTRI I RS,
SRR Rl T PR AR G BRAS A A SR v AR AT R sk T T R U
RGUEN S BN R AL F AR AR

PRI, R sIb A R AT RIS B o L ISR T AR 28 =) 5T LI s (1 28 5 4o

(4) FEABEITTE, S HRPCER T KT NEMERIG R, R
PORER W # 7T BT T R

TR ARG T Z R BB RE &b, PR as =My s, Hp
K FH F B R B 5 e fie s T RTRIR R GHME R 60%-80%. AR LR
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TR FEA RO BB I F - S A, BEE AT N T L 55 1T A PRI Y
Iy RAT NI R BH HLit P R R 75 SR KRR T, AR KB K K
I, AN R AL O BH it e 23— A, A B B FRIt i AT Pl e
ik, HEMHESNAAT A 2023 FEBHZ BT K.

AN, A F A BB Lt A RIS A S T

B gE| 2024 5 2023 £JF 2022 4EPE
HE iR
SRR Gl
Wik Ak -23.59% -25.90%

e R BEOR I Rt AR R . NS R O HE R SR .

g EPNE, RAT AT RSN R G 2023 4FBH R K TR AR
WAt T By WO RN B A R BEFIT S 2024 AR RN P 2 2R 2 1Y)
P ATR AT AL T 5 3IRZS, FON S o BEAR THR AR R AR B R 3

2« RAT NFRHRIEENL R RRBH R KE T REERE

WHTATR, RAT AT IRSHL K RS 2024 F BRI 2 T 1 2 2 DL
RAGIEAIAE T H0RE, HAMON ey B3R THITEL

2023 FLK, RAT NEGALATRAT PRI I, RREEAAT P2 R TIE
JE R EHE P2 IR AR ST, T AR ML AR A R T % T A RIS T R R e
AR I i S M R A B, B ATRME 55 A T 5 BUIRES o A AT A
BN T, ERERE, =i, 725 ESE 7 I H A 2023 4K F4F 145 2 kit
ITRATAE, 2024 FRDLATR BN FRGRPRBGE, FHU0E.

Bt RAT N RDEATR T H A RFEE AR L BOARIE A S AR I 1T # i
B, RAT N R IR A &R BE IR R S 05GE  ERRARACTFH R T
FNR AR5 HIBAN A, A BE R ML AT R 55 RSO &5 EEER T, R AT N R
BN R G RAFAE T RS, (B XU I

RAT NCAER U 28 e 2 “—. ERHIER” Z “ ()
R 3R 7 2“7 TR U T 37 ¥ A K U B AU ™ R EAT AR

DL
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(=) RITASMNER BRRBE AR GEME, FETHINERIK
1. RATASME B R AR S E ik

WEAA, BAT NIMEFr BAR 2B MEEY, 2024 £ R EES O R
% o RAT NBAHT I AR AT RS K RIWFE SR 3807 5785 58
AL ML AT AR AR 7 LG IR M0 AR B B A B 88, R

(D MeFMETH, ZuTREMKRFWRRRE, SEHRETEREM,
WHFEEIRE, BRI R 2N B

HME Fr i VR A B R FH R i R A% O R A B, 32 2 3R EE AR Sl i P
RS TEDUR TN, UL RIME R R KRR T o B T
AWK, E AN AL EBEANZ SR, s SN, BRI B

RIS, ANE F7 320G LA RCR . T R L2 S P RE Fa AR ZE SR AN [ T 47y
RN, R M AT AR AU E EON IR LA, ARBCT B SONTR AR s i P LA
XHANE F SEPE ETR bR 2R AR, DRSO BRI EBA, 0z r b fi R sk e 4 ik
B, R TR RE I B E AR, AN RS AR AL AT
N BN JEARMIE R RS 2 T B A R 770 DR, RAT NAE R R U R S8 E
AN, 20T AME Fr BAR A RO A PR,

(2) WHEWHE, FFFIME R REHE KRB, WHEFmE, |
BURAT NBALHEMBBE T I

WEWIN, 2 THRFARIPE R R, KAT ANANE i EPRE I . B
RS ANE R IR RIS 0, 25 7 B dh AR S o~ m BT T, T
B A AN AT T R B, IR BURAT NANE Fr BAFRIBE T KAT NIME
Frefe . A BRI E LT

TiH 2024 FEFE 2023 FFE 2022 FEFE

SMEF R (JTRD

HNE R A (TTl R

A EN AR Z) -20.87% -38.08%

SEIES

TE: LRASMEBIECR. RO, BRI E O
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(3) FEMBETTE, WEIEPGERTERIT NEMERIGEN N, R
FPHEER G488 T T R

SN SRR N B o IR, B AT S UG K, RAT
NI BRIV B A NG IR, AT N e /iR — 2D, RIS IZ 4 H B,
(ERAT NANIE 48 B A A% ek el JEE At SRR SR 6 1 ol 2 B iy, DAL 3 5807
BT SN, AR RIS AL Zh T

i H 2024 4EFF 2023 4ERE 2022 4EPE

B RIEE CHiot) 11,048.81 7,180.76 4,928.79

WA RIAEE (5D

BRI A Gl

B AR Bl s -6.67% -8.01%

VE: BRAER RRIEER . SR AN E O AR R
LR ERTIR, RAT NANE R BA RS BA SR
2 RAT NSHEE i BRI R FF LR T IR

EEX bR TR, AT N s AR RER A Ui . I3k, RpskitaT T
ST BAZH] T R lA,  BARSEEan T

(D) BEACEMEERIG A . —J7 1, BEE & USRS & IR R T
FAT NSEAE AR SRR WY, IR RIS TR 53—, $rekd
FHOMETZ, JEAENAFEREAR H R 52T, 7= i AR RR e k. I A, RAT
NI Fr BRI AR AR T B2 28%.

(2) BRI T2 P38 mmER, AT NI TR REL R, K
AT NN R H T BN 2k . RS A R EAM) R I AN AR LR T R,
2024 SFZATIN LA M AL 2022 4F T FEZ) 42%

fE BIRFEIET, 2024 FRATABRRE NHEHCHERE, KKEETY
BRI, RAT NN AR i — P G, BN T 2, Fiut
HME Fr M AR AR T T ) AU LA o
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= BIERRINNES, SRR S R AT RETR R B AR 2l 35 B B R R AL
ST AT N BRI b 5541 B FEAt B BEUR B R R AR 953k 55 B B R FR K P B,
REFETREES

S R FL AN 55 5, RAT AR BEUR N Y AR 55 b 55 B R 3R AR DL R h

AL T
- 2024 4 2023 4 2022 4
PN FBFR PN S SValp: S PN B
b Lk y b &b
R R RAETE | 1) 45306 .| 8356336 - | 40,078.59
EPC
PR ROCIRE | 50 39743 - | 4531459 - | 24.84052
W7 %
VH PR K
10,800.90 | 636550 | 308758
Gz
& 5258140 | -0.61% | 13524345 |  1.99% | 68,006.70 |  2.90%

e RAT NHTREIR R J IR 45 45 4t 43l 2% B R 26 O FR s T S i i

(—) Rt RG R AR EPC M5 BRIEAHT

1. RAT MR85 BRI AT i A T

A, R AT ABERE RSB RE EPC L4 RIS ACP SRR, A
D) RAT NHENZll 5 TN (006, — 7T BT W, FRATIT, S A
WS, ST 0 I AR RE LS N 5B Y 40,078.59 J3TE. 83,563.36
Jidt 11453.06 7376, b4 MU RISRIGE A, X B L0 B A A T
Vo b KT AE)RBEES, MR 2) AT T R, 2022 S
FRAE TR (TG4 B B RE TR ME A ORI, 2024 4Gk BT R HLIL
Bk F) 107.1GWh, & 2022 EHTHIENUBINGE 7 64, 1 IG5 E| 0%
PRI, 354 Haas.

Gk, AT N AL 55 BRI SOK T SR A A T

2. RAT ARERELS BRI BT

WA, RITAERE RS ) fithe EPC 5 BRIk s Bk K, Bk
SEE

(1) 2023 FEA| R ETHE K
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2023 4, RAT NMitge M5 BAFE ETF 2.68 NE A, FE R

TRBEATNT 2022 FFHENMHERETS, AWV FIROT R SRy, A
XA, PRI B AR KT A

R RAT Nt RENE S BEAR AL N, 52N BT H B R E K B SO,
2022 4FEAE RNV A0 & R B BB e EPC ML%, fikRE EPC b &5 5 B R R &4k g
ARG HEAL, AW RAERE EPC T H BAKE AN N R TR,

AL JiOG
&P 2By
b 2022 3
i H B A FIRN | BRIZR
KBRS R A [
R IX 2210 ) 200MW JetkiG Eﬁ oo Eﬁ%k Lk 21,976.71
N R TR AT [ A
I H fif e TR
NE T E Rk | AR
3 el INE
ﬁ}iggﬁ%iig WOOMW s kg | 2 15,059.95
T JEAT IR
it 37,036.66 | 1.18%

TEe L R O S Sk

=R RAT M EeM S WA T, B 40,078.59 J5 oK % 83,563.36 /UG,
R SLFE T, AL AR BRAG, 2023 4FKAT Nftfe RAEHALAAH 1.05 JT/Wh
TF%Z 0.79 J5/Wh.

(2) 2024 FEBHZH T [FRH
2024 5, RAT NiGEEN S EBRIER T IE .74 MA DA, EERHET:

— R RAT NBRENL S T, RN _E5ER 83,563.36 57T T %2 11,453.06 i
TG, ARV UGS, FBEANTH N DA R fli&E s £, S8Aa 28 %EeE
i H BRI AN

RS 5SEBWIE 2, Wi g DB, R RSE T ISR
&, MR 4 CNESA H, 2024 (i e RGP AR T 1%, BEIREL L% BE R 41(0.5C)
SAEFERIIN 0.63 TT/Wh, [FIEL T % 43%. [EAT L2 =) R AR LI i A1 2024
FRERL S BRI RIGIT T, 200 N 2771 A L L8 AN E Y A

=% 2023 FRAT Nt EE T B £ BRI MIERE DT H , 2023 45+ [E R L
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ReTT MR, 2024 FRAT NARRITIEFH P OtERe 4%, A4 A P i e 1
HifiZ, HAGEeem AN H EFER 0.14 /270 B2 0.27 127, HfEReNSS
WCANHIEL B 1.63% 71 % 23.81%. & AT N Lt Ae/ ) g AR B AL E RE A V.55
BRC, AR LRGeS SR, 5% P @RI SER R, EL
B Re = m i, W TR H S BNTE Z I A I 03T SR AR Rk
BE R G0 i I RE B e, SR AR T i i VR, A WD R A
FES R B R, S BRI RE T i, 3RS EOCS A S g RE I H BRI R BUK,
F P i e 30 H SO K 7 L BOER TR 1 il BE MV 5 AR B AR B A 22

A7 JiTt

T H 2024 4EFE 2023 4EJF 2022 4EFE
it B Z5 RN 11,453.06 83,563.36 40,078.59
F P g se s 2,727.35 1,364.32 283.76
F P it BRI (5 B 23.81% 1.63% 0.71%

gi b, AT MR S5 BA R A g s A S # k.

3+ RAT N#ERENL S BA AR TR RSB

gi b, WG WINRAT Nl REML 55 BRI RAAAE Bz, 2024 FEFH 20
SRS T P ON S « T a4 R 4 F P ik e S5 22 Oy A e
T8 o (EARKBEE BAT AL 55 FUR A 3R TH K AEfE RE T I AT AL R, il ek 55 B A
AR PETE, BRI AR T R R

RATNETERREB I <8 W7 2« EREIHLE” 2 “ ()
BERIRRR” 2 “10 AP Bs S MR LR “5. #540k 25Uk BRI %0k
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	（三）原材料、设备设施及工艺技术对发行人产品生产及性能的具体影响以及是否存在依赖
	1、主要原材料太阳电池片对太阳电池阵光电转换效率、能量密度等性能具有重要影响，发行人自身工艺技术决定了太阳电池阵生产能力、生产效率以及产品直通率、在轨工作可靠性以及电性能输出能力等性能，两者缺一不可
	2、发行人主要产品生产环节以柔性生产交付模式为主，不存在对设备设施的依赖
	3、太阳电池阵工艺技术是产品质量、性能的重要保障，发行人核心工艺技术均系自主研发，不存在对外部的依赖


	四、公司宇航电源细分产品类型与地面同类型产品在材质、产品结构、生产工艺、核心技术指标等方面的异同，宇航电源产品是否具有明显的技术优势和行业壁垒
	（一）公司宇航电源细分产品类型与地面同类型产品在材质、产品结构、生产工艺、核心技术指标等方面的异同
	1、砷化镓太阳电池阵与硅基太阳电池的对比
	2、空间锂离子蓄电池与地面用锂电池的对比
	3、宇航电源控制器与地面电源控制器的对比

	（二）宇航电源产品是否具有明显的技术优势和行业壁垒
	1、发行人宇航电源产品具有明显的技术优势
	2、发行人宇航电源产品具有明显的行业壁垒


	五、许可使用专利、共有专利对应的产品类型，与发行人目前形成主营业务收入的主要产品是否直接相关；发行人与他人共有专利和继受取得的专利是否涉及公司核心技术，是否存在权属纠纷；发行人在相关国家级奖项和重大科研项目中发挥的主要作用
	（一）许可使用专利、共有专利对应的产品类型，与发行人目前形成主营业务收入的主要产品是否直接相关
	（二）发行人与他人共有专利和继受取得的专利是否涉及公司核心技术，是否存在权属纠纷
	1、发行人与他人共有专利不涉及公司核心技术，继受取得专利涉及公司核心技术
	2、发行人与他人共有专利和继受取得的专利不存在权属纠纷

	（三）发行人在相关国家级奖项和重大科研项目中发挥的主要作用
	1、发行人在国家级奖项中发挥的主要作用
	2、发行人在重大科研项目中发挥的主要作用


	六、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于营业收入及客户
	一、按产品功能类别以及主营产品名称划分业务类别的主要依据及标准，各项业务和产品之间能否有效区分和定义；不同细分产品之间在研发、生产、销售环节是否存在紧密联系或共用环节，如有，请具体说明对应环节及涉及收入、成本、费用的分摊情况
	（一）按产品功能类别以及主营产品名称划分业务类别的主要依据及标准，各项业务和产品之间能否有效区分和定义
	（二）不同细分产品之间在研发、生产、销售环节是否存在紧密联系或共用环节；如有，请具体说明对应环节及涉及收入、成本、费用的分摊情况

	二、区分军品和民品收入，按照不同细分产品业务，具体列示报告期内各类产品/业务对应的收入、毛利、成本的构成、占比情况，分析变动原因，不同细分产品之间是否存在配比关系，各类产品客户是否存在重叠情况；列示报告期内不同产品/业务毛利率的情况并分析变动原因；针对宇航电源业务，列示传统航天和商业航天的上述指标情况及变动原因
	（一）区分军品和民品收入，按照不同细分产品业务，具体列示报告期内各类产品/业务对应的收入、毛利、成本的构成、占比情况，分析变动原因
	1、区分军品和民品收入，按照不同细分产品业务，具体列示报告期内各类产品/业务对应的收入、毛利、成本的构成、占比情况
	2、不同类型产品/业务对应的收入、占比波动情况具有合理性
	3、不同类型产品/业务对应毛利、占比波动情况具有合理性

	（二）不同细分产品之间不存在配比关系；除十八所外，各类产品的主要客户不存在重叠情况
	1、不同细分产品之间不存在配比关系
	2、除十八所外，各类产品的主要客户不存在重叠情况

	（三）列示报告期内不同产品/业务毛利率的情况并分析变动原因；
	（四）针对宇航电源业务，列示传统航天和商业航天的上述指标情况及变动原因
	1、传统航天收入及毛利率波动分析
	（1）收入波动分析
	（2）毛利率波动分析
	1）业务规模方面，受益于航天事业的发展，发行人宇航电源业务快速增长
	2）业务规模快速提升后发行人原材料采购量增加，原材料采购价格有所下降


	2、商业航天收入及毛利率波动分析
	（1）收入波动分析
	（2）毛利率波动分析
	1）收入规模增长推动单位成本降低
	2）业务规模快速提升后发行人原材料采购量增加，原材料采购价格有所下降
	3）前期所用材料价格较高，发行人针对批产项目持续进行降本工作




	三、结合公司各主要业务领域下游客户集中度情况、公司对航天科技集团的销售金额、占比及变动趋势等，说明公司对上述客户的业务规模、集中度是否符合下游市场格局、是否存在对该客户的重大依赖，对该客户的销售是否具备可持续性
	（一）结合宇航电源的下游客户集中度情况、公司对航天科技集团的销售金额、占比及变动趋势等，说明公司对上述客户的业务规模、集中度是否符合下游市场格局、是否存在对该客户的重大依赖，对该客户的销售是否具备可持续性
	1、公司对航天科技集团的业务规模、集中度符合下游市场格局
	（1）公司对航天科技集团的业务规模符合下游客户集中度
	（2）公司对航天科技集团的销售金额、占比及变动趋势具有合理性

	2、发行人对航天科技集团不存在重大依赖，销售具备可持续性
	（1）我国航天事业快速发展，发行人与航天科技集团合作稳定，未来销售具有较强可持续性
	（2）公司对航天科技集团的业务规模、集中度符合下游市场格局
	（3）公司对航天科技集团的业务不依赖单一主体、单一项目或短期订单


	（二）结合特种电源的下游客户集中度情况，说明公司对上述客户的业务规模、集中度是否符合下游市场格局、是否存在对该客户的重大依赖，对该客户的销售是否具备可持续性
	1、公司对特种电源业务主要客户的业务规模、集中度符合下游市场格局
	（1）公司对特种电源业务主要客户的业务规模符合下游客户集中度
	（2）公司对特种电源业务主要客户的销售金额、占比及变动趋势具有合理性

	2、发行人对特种电源业务主要客户不存在重大依赖，对其销售具备可持续性

	（三）结合新能源应用及服务的下游客户集中度情况，说明公司对上述客户的业务规模、集中度是否符合下游市场格局、是否存在对该客户的重大依赖，对该客户的销售是否具备可持续性
	1、公司对新能源应用及服务业务主要客户的业务规模、集中度符合下游市场格局
	（1）公司对新能源应用及服务业务主要客户业务规模符合下游客户集中度
	（2）公司对新能源应用及服务业务主要客户的销售金额、占比及变动趋势具有合理性

	2、发行人对新能源应用及服务业务主要客户不存在重大依赖，对其销售具备可持续性


	四、说明发行人各类业务的订单获取方式，获取过程是否合法合规，是否需要取得客户认证及客户认证条件，报告期内中止/终止合作的订单业务情况；发行人各类产品业务的定价模式，发行人销售价格与市场可比参考价格是否一致
	（一）发行人各类业务的订单获取方式，获取过程是否合法合规，是否需要取得客户认证及客户认证条件
	1、发行人各类业务的订单获取方式，获取过程合法合规
	2、发行人已取得业务需要的客户认证

	（二）报告期内中止/终止合作的订单业务情况
	（三）发行人各类产品业务的定价模式，发行人销售价格与市场可比参考价格是否一致

	五、结合下游市场规模变动情况和主要客户需求情况，说明报告期内宇航电源业务收入持续增长和特种电源、新能源应用及服务业务收入波动的原因及合理性，分析未来发行人各主要业务收入规模能否保持持续增长
	（一）结合宇航电源的下游市场规模变动情况和主要客户需求情况，说明报告期内宇航电源业务收入持续增长的原因及合理性，分析未来发行人宇航电源业务收入规模能否保持持续增长
	1、宇航电源下游市场快速发展，客户需求不断增长
	2、报告期内发行人宇航电源业务收入持续增长，具有合理性
	3、预计发行人宇航电源业务收入未来能够持续增长

	（二）结合特种电源的下游市场规模变动情况和主要客户需求情况，说明报告期内特种电源业务收入波动的原因及合理性，分析未来发行人特种电源业务收入规模能否保持持续增长
	1、特种电源下游市场快速发展，特种电源客户需求充足
	2、报告期内发行人特种电源业务收入波动上升，具有合理性
	3、预计发行人特种电源业务收入未来能够持续增长

	（三）结合新能源应用及服务的下游市场规模变动情况和主要客户需求情况，说明报告期内新能源应用及服务业务收入波动的原因及合理性，分析未来发行人各主要业务收入规模能否保持持续增长
	1、新能源应用及服务下游市场保持增长，客户需求充足
	2、报告期内发行人新能源应用及服务业务收入波动，具有合理性
	3、发行人已对业务结构进行优化，未来将聚焦优势细分市场，保持业务有序发展


	六、列示各类业务主要客户合同约定的验收/交付条款、信用政策、结算政策，不同客户的前述条款是否存在重大差异，同类产品/业务收入确认是否存在差异；说明各类业务客户验收的具体流程和具体验收凭证，各类产品/业务是否存在分拆进行收入确认的情况；报告期内退换货与索赔的金额情况，相关收入确认是否准确，收入确认政策是否符合《企业会计准则》规定，与同行业可比公司相关政策是否存在重大差异
	（一）列示各类业务主要客户合同约定的验收/交付条款、信用政策、结算政策，不同客户的前述条款是否存在重大差异，同类产品/业务收入确认是否存在差异。
	（二）说明各类业务客户验收的具体流程和具体验收凭证，各类产品/业务是否存在分拆进行收入确认的情况。
	（三）报告期内退换货与索赔的金额情况，相关收入确认是否准确。
	（四）收入确认政策是否符合《企业会计准则》规定，与同行业可比公司相关政策是否存在重大差异
	1、发行人具体收入确认会计政策
	2、发行人收入确认政策符合《会计准则》规定
	3、与同行业可比公司相关政策比较


	七、结合报告期各期与主要客户新增产品产线和在研项目情况等，说明发行人主要产品的生命周期情况，是否持续配合客户进行产品更新迭代；结合在手订单变动情况，说明对主要客户销售是否存在重大不利变化，未来销售的可持续性
	（一）结合报告期各期与主要客户新增产品产线和在研项目情况等，说明发行人主要产品的生命周期情况，是否持续配合客户进行产品更新迭代
	1、发行人结合行业趋势持续进行产品产线及研发项目投入，主要产品不存在明显的生命周期
	2、发行人强化创新驱动，引领电能源产业持续发展

	（二）结合在手订单变动情况，说明对主要客户销售是否存在重大不利变化，未来销售的可持续性

	八、报告期各期第四季度不同月份收入情况，相关订单执行周期、回款周期与其他期间是否存在重大差异；结合下游宇航电源发射计划和同行业可比公司销售季节性分布情况，说明发行人第四季度主营业务收入占比明显高于其他季度的合理性
	（一）报告期各期第四季度不同月份收入情况
	（二）相关订单执行周期、回款周期与其他期间不存在重大差异
	（三）结合下游宇航电源发射计划说明发行人第四季度主营业务收入占比明显高于其他季度的合理性
	1、发行人宇航电源收入确认时间与下游航天发射计划关联性较低
	2、央国企及事业单位客户特点导致第四季度集中验收较多

	（四）结合同行业可比公司销售季节性分布情况，说明发行人第四季度主营业务收入占比明显高于其他季度的合理性

	九、列示报告期各期其他业务收入的具体构成、主要客户、销售金额变动情况及原因；结合市场价格，说明发行人其他业务收入的销售价格公允性
	（一）报告期内的其他业务收入情况
	（二）其他业务收入主要客户、销售金额变动情况及原因
	（三）结合市场价格，说明发行人其他业务收入的销售价格公允性
	1、展会收入
	2、废料收入
	3、租赁收入


	十、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	4.关于独立性
	一、发行人宇航电源业务和电源检测业务整合过程，十八所是否将相关业务和对应的专利及非专利技术全部转移至发行人，结合公司业务、技术和客户来源等，说明发行人相关业务研发、生产、客户开拓等环节是否依赖于十八所
	（一）发行人宇航电源业务和电源检测业务整合过程
	1、业务整合的背景、原因
	2、业务整合过程
	3、审批决策程序

	（二）十八所将相关业务和对应的专利及非专利技术全部转移至发行人
	1、6项与太阳电池阵相关专利申请时间较早，对发行人生产经营无作用，业务整合时未注入发行人
	2、62项与太阳电池片及太阳电池器件相关专利，由于发行人生产过程中不会使用而未注入发行人
	3、十八所已出具专项承诺，如未来相关专利技术成果进行商业化转化并属于发行人主营业务，将由电科蓝天实施相关业务

	（三）结合公司业务、技术和客户来源等，说明发行人相关业务研发、生产、客户开拓等环节是否依赖于十八所

	二、十八所仍保留相关房产、设备等资产，未转让至发行人的原因及合理性，对相关资产的后续处置安排；发行人租用相关房产、设备的定价依据及公允性，是否存在利益输送情形；相关房屋、设备的主要用途、资产价值占发行人总资产比例、对应的生产环节和重要性，发行人生产经营对相关资产是否存在重大依赖
	（一）十八所仍保留相关房产、设备等资产，未转让至发行人的原因及合理性，对相关资产的后续处置安排
	1、十八所保留相关房产，未转让至发行人的原因及合理性
	2、十八所保留相关设备，未转让至发行人的原因及合理性
	3、对相关资产的后续处置安排

	（二）发行人租用相关房产、设备的定价依据及公允性，是否存在利益输送情形
	（三）相关房屋、设备的主要用途、资产价值占发行人总资产比例、对应的生产环节和重要性，发行人生产经营对相关资产是否存在重大依赖
	1、相关房屋、设备的主要用途、资产价值
	2、相关房屋、设备的对应的生产环节和重要性，发行人生产经营对相关资产是否存在重大依赖
	（1）发行人对租赁房产不存在重大依赖
	（2）发行人对租赁机器设备不存在重大依赖



	三、发行人是否已完成员工事业编制调整工作，发行人在人员、财务、管理决策、信息系统等方面是否独立于十八所
	（一）发行人人员独立于十八所
	（二）发行人财务独立于十八所
	（三）发行人管理决策独立于十八所
	（四）发行人信息系统独立于十八所

	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于关联交易
	5.1与天津恒电之间的关联交易
	一、列示报告期内发行人向天津恒电进行关联采购/销售的具体内容、金额、数量、单价、采购/销售原因、采购/销售金额的变动原因以及占同类原材料采购/销售总额的占比情况
	（一）发行人与天津恒电关联销售情况
	（二）发行人与天津恒电关联采购情况

	二、结合合同定价方式、非关联方采购/销售价格、第三方市场价格、供应商/客户向其他客户/供应商销售/采购价格、付款/收款周期等因素，分析发行人向天津恒电与非关联方采购/销售同类产品的定价模式、毛利率、销售合同条款、信用政策、收入确认政策、质保政策、付款结算政策是否存在重大差异，说明向天津恒电采购/销售的价格公允性，发行人与天津恒电之间是否存在利益输送的情形
	（一）发行人向天津恒电与非关联方采购/销售同类产品的合同定价方式、非关联方采购/销售价格、第三方市场价格、供应商/客户向其他客户/供应商销售/采购价格、付款/收款周期
	1、发行人向天津恒电关联销售情况
	2、发行人向天津恒电关联采购情况

	（二）发行人向天津恒电与非关联方采购/销售同类产品的定价模式、毛利率、销售合同条款、信用政策、收入确认政策、质保政策、付款结算政策是否存在重大差异，向天津恒电采购/销售的价格公允性，发行人与天津恒电之间是否存在利益输送的情形
	1、发行人向天津恒电关联销售情况
	2、发行人向天津恒电关联采购情况


	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.2与十八所之间的关联交易
	一、区分是否转签，列示报告期内发行人向十八所进行关联采购/销售的具体内容、金额、数量、单价、采购/销售原因、采购/销售金额的变动原因以及占同类原材料采购/销售总额的占比情况；针对非转签业务部分，分析说明发行人向十八所进行关联采购/销售的合理性和必要性、定价公允性
	（一）区分是否转签，列示报告期内发行人向十八所进行关联采购/销售的具体内容、金额、数量、单价、采购/销售原因、采购/销售金额的变动原因以及占同类原材料采购/销售总额的占比情况
	1、报告期内发行人向十八所进行关联销售情况
	（1）转签业务
	1）发行人通过十八所开展转签业务，具有合理性
	2）发行人通过十八所开展转签业务的变动情况，具有合理性

	（2）非转签业务
	1）发行人对十八所开展关联销售，具有合理性
	2）发行人对十八所关联销售的变动情况，具有合理性


	2、报告期内发行人向十八所进行关联采购情况

	（二）针对非转签业务部分，分析说明发行人向十八所进行关联采购/销售的合理性和必要性、定价公允性
	1、关联销售合理性和必要性分析
	（1）特种电源

	2、关联销售定价公允性分析
	（1）特种电源
	（2）电源检测服务

	3、关联采购合理性和必要性分析
	（1）机加工结构件等
	（2）物业维修服务等
	（3）机器设备等

	4、关联采购定价公允性分析
	（1）机加工结构件等
	（2）物业维修服务等
	（3）机器设备等



	二、发行人通过十八所实现的收入订单是否由发行人独立执行完成，是否存在潜在的纠纷，是否存在十八所替发行人代垫成本费用的情形，发行人的转签业务是否对十八所存在重大依赖，后续是否具有持续性；说明转签客户转为直签客户过程中的流失情况，相关风险提示是否充分
	（一）发行人通过十八所实现的收入订单是否由发行人独立执行完成，是否存在潜在的纠纷，是否存在十八所替发行人代垫成本费用的情形，发行人的转签业务是否对十八所存在重大依赖，后续是否具有持续性
	1、发行人通过十八所实现的收入均由发行人独立执行完成，不存在纠纷及潜在纠纷
	2、发行人已建立严格的成本费用内控管理制度并有效执行，不存在十八所替发行人代垫成本费用的情形
	3、发行人已基本完成合同直签工作，不存在对十八所依赖

	（二）说明转签客户转为直签客户过程中的流失情况，相关风险提示是否充分

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	6.关于同业竞争
	一、结合发行人控股股东、实际控制人中国电科下属单位的业务划分、业务定位情况，说明控制的其他企业是否存在从事与发行人主营业务相同或者相似业务的情形，是否对发行人构成重大不利影响的同业竞争；是否简单依据经营范围对同业竞争做出判断，是否仅以经营区域、细分产品、细分市场的不同来认定不构成同业竞争
	（一）结合发行人控股股东、实际控制人中国电科下属单位的业务划分、业务定位情况，说明控制的其他企业是否存在从事与发行人主营业务相同或者相似业务的情形，是否对发行人构成重大不利影响的同业竞争
	1、中国电科下属单位的业务划分、业务定位情况
	2、发行人系中国电科下属的电能源产业化平台，其他单位与发行人保持差异化发展，中国电科控制的其他企业不存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争情形
	（1）中国电科对下属成员单位的业务定位、产品与技术有明确区分，发行人系中国电科下属的电能源产业化平台，其他单位与发行人保持差异化发展
	（2）就中国电科下属相关主体曾与发行人经营相同或相似业务的情形，根据聚焦主业发展的思路，各主体已采取相关措施避免同业竞争风险，目前中国电科控制的其他企业不存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争情形


	（二）是否简单依据经营范围对同业竞争做出判断，是否仅以经营区域、细分产品、细分市场的不同来认定不构成同业竞争

	二、发行人报告期内光伏电站工程、锂氟化碳相关业务的销售收入、毛利及占比情况，放弃前述业务的决策程序、明确计划、实际进度、相关约束机制及可行性，该等企业的同类收入、毛利情况，结合前述业务在经营业绩、客户维系、业务开拓、与公司其他业务联系等方面对发行人的贡献程度，分析放弃前述业务对发行人未来发展的具体影响
	（一）发行人报告期内光伏电站工程、锂氟化碳相关业务的销售收入、毛利及占比情况
	（二）放弃前述业务的决策程序、明确计划、实际进度、相关约束机制及可行性
	（三）该等企业的同类收入、毛利情况，结合前述业务在经营业绩、客户维系、业务开拓、与公司其他业务联系等方面对发行人的贡献程度，分析放弃前述业务对发行人未来发展的具体影响

	三、结合在生产流程、核心技术、应用领域、业务获取方式（包括共同投标情况）、客户及供应商等方面的差异情况，说明十八所电源产品和发行人相关产品是否存在替代性和竞争性，未认定为同业竞争是否合理；深圳瑞晶等主体电源系统、锂电相关的业务开展情况，与发行人同类型产品是否具有替代性和竞争性；是否仅以经营区域、细分产品、细分市场的不同来认定与十八所及深圳瑞晶等主体不构成同业竞争
	（一）结合在生产流程、核心技术、应用领域、业务获取方式（包括共同投标情况）、客户及供应商等方面的差异情况，说明十八所电源产品和发行人相关产品是否存在替代性和竞争性，未认定为同业竞争是否合理
	（二）深圳瑞晶等主体电源系统、锂电相关的业务开展情况，与发行人同类型产品是否具有替代性和竞争性
	（三）是否仅以经营区域、细分产品、细分市场的不同来认定与十八所及深圳瑞晶等主体不构成同业竞争

	四、对存在同业竞争的情况，请说明竞争方同类收入、毛利占发行人主营业务收入、毛利比重情况，并说明界定范围及完整性；发行人同业竞争业务是否存在利益输送、非公平竞争，发行人与竞争方之间是否存在让渡商业机会等情形；目前发行人及相关方为消除同业竞争所采取的措施、承诺及具体执行情况，进一步分析是否存在新增同业竞争业务的风险
	（一）对存在同业竞争的情况，请说明竞争方同类收入、毛利占发行人主营业务收入、毛利比重情况，并说明界定范围及完整性
	（二）发行人同业竞争业务是否存在利益输送、非公平竞争，发行人与竞争方之间是否存在让渡商业机会等情形
	（三）目前发行人及相关方为消除同业竞争所采取的措施、承诺及具体执行情况，进一步分析是否存在新增同业竞争业务的风险

	五、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于采购及成本
	一、对比同行业可比公司成本结构、生产人员工资薪酬情况，发行人主要产品的工艺流程等，说明发行人成本结构的合理性；
	（一）发行人与同行业可比公司成本结构基本一致
	（二）发行人生产人员工资薪酬与同行业可比公司水平基本一致
	（三）发行人成本结构与工艺流程相符

	二、直接材料、直接人工、制造费用等成本项目进行归集、分配、结转的具体方法及客观依据，各类产品单位成本及其变动合理性；直接人工与生产人员数量、生产工时、人均薪酬的匹配性；制造费用中折旧费用与生产设备增加的匹配性
	（一）直接材料、直接人工、制造费用等成本项目进行归集、分配、结转的具体方法及客观依据，各类产品单位成本及其变动合理性
	1、直接材料、直接人工、制造费用等成本项目进行归集、分配、结转的具体方法及客观依据
	2、各类产品单位成本及其变动合理性

	（二）直接人工与生产人员数量、生产工时、人均薪酬的匹配性；制造费用中折旧费用与生产设备增加的匹配性
	1、直接人工与生产人员数量、生产工时、人均薪酬的匹配性
	2、制造费用中折旧费用与生产设备增加的匹配性


	三、供应商选取标准；区分不同原材料，列示报告期各期不同主要原材料前五大供应商、对应的采购产品单价、数量、金额、占比和开展合作的背景、过程，是否为单一来源采购
	（一）供应商选取标准
	（二）区分不同原材料，列示报告期各期不同主要原材料前五大供应商、对应的采购产品单价、数量、金额、占比和开展合作的背景、过程，是否为单一来源采购
	1、太阳电池阵生产材料
	2、电子元器件
	3、电池组及储能材料
	4、电站工程业务


	四、结合不同类型产品的采购金额、采购数量等，量化分析报告期内不同产品采购单价的变动原因，同类产品向不同供应商采购单价是否存在显著差异、原因及合理性；主要供应商与公司高管及其他关联方之间是否存在关联关系、资金往来、其他利益安排或除购销以外的关系
	（一）结合不同类型产品的采购金额、采购数量等，量化分析报告期内不同产品采购单价的变动原因
	（二）同类产品向不同供应商采购单价是否存在显著差异、原因及合理性
	（三）主要供应商与公司高管及其他关联方之间是否存在关联关系、资金往来、其他利益安排或除购销以外的关系

	五、主要委外加工商的基本情况和选择依据、交易金额、合作背景、定价原则，委外供应商和发行人及其实际控制人、董监高等是否存在关联关系、非业务资金往来或其他利益安排；结合具体产品型号和工艺，说明委外加工采购的内容、金额、单价、占比情况和各期采购金额波动的原因，是否涉及关键工序或关键技术，外协加工产品与公司自产产品在质量和其他指标方面是否存在差异；外协加工的成本核算是否准确，是否存在跨期的情形。
	（一）主要委外加工商的基本情况和选择依据、交易金额、合作背景、定价原则
	（二）主要委外供应商和发行人及其实际控制人、董监高等是否存在关联关系、非业务资金往来或其他利益安排
	（三）结合具体产品型号和工艺，说明委外加工采购的内容、金额、单价、占比情况和各期采购金额波动的原因，是否涉及关键工序或关键技术，外协加工产品与公司自产产品在质量和其他指标方面是否存在差异
	（四）外协加工的成本核算是否准确，是否存在跨期的情形

	六、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	8.关于毛利率
	一、区分不同类型业务，结合同行业可比公司同类产品业务毛利率情况，分析发行人各类产品毛利率与同行业可比公司是否存在差异及合理性
	（一）宇航电源业务
	（二）特种电源业务
	（三）新能源应用及服务
	1、储能系统及储能EPC业务
	（1）发行人2022年进入储能市场，进入时间较短，正处于大力开拓市场阶段，毛利率较低具有商业合理性
	（2）发行人储能业务规模较低，与可比公司相比不具备规模优势
	（3）部分上市公司进入储能市场时间较短，毛利率亦处于较低水平
	（4）储能市场竞争激烈，毛利率有所下滑

	2、微电网及光伏解决方案业务
	（1）发行人进入光伏市场时间较短，业务规模远小于同行业公司，不具备规模优势
	（2）同行业上市公司聆达股份、林洋能源、国晟科技均从事光伏EPC时间较短或相关收入规模较小，毛利率亦处于较低水平且波动较大
	（3）发行人2024年已优化业务结构，主动收缩光伏解决方案业务

	3、电源检测业务
	4、消费类锂电及锂电材料业务


	二、结合发行人业务规模变化、细分产品结构变化、市场售价变动趋势、上游原材料价格等影响因素，量化分析报告期内宇航电源毛利率变动原因，是否存在下滑的风险
	（一）发行人宇航电源业务整体毛利率较为稳定
	（二）发行人宇航电源单机及系统毛利率变动具有合理性
	1、发行人宇航电源单机及系统毛利率变动原因分析
	（1）业务规模方面，受益于航天事业的发展，发行人宇航电源业务快速增长
	（2）产品结构方面，商业航天领域收入及占比快速提升，商业航天领域仍处于亏损状态，拉低板块2024年毛利率
	（3）市场售价方面，宇航电源产品具有高度定制化的特点，无统一售价，批产的商业卫星电源系统因需批量部署，售价较国家航天产品偏低
	（4）原材料价格方面，业务规模快速提升后发行人原材料采购量增加，原材料采购价格有所下降

	2、发行人宇航电源单机及系统毛利率大幅下滑风险较低

	（三）发行人外延片毛利率波动具有合理性，持续下滑风险较低
	1、发行人外延片毛利率波动具有合理性
	（1）业务规模方面，受益于我国航天事业的发展，外延片采购需求增加，市场竞争加剧，且商业航天领域客户采购定价较低
	（2）市场售价方面，客户对外延片采购数量大幅增加，市场竞争加剧，导致发行人单位销售价格逐年下降
	（3）原材料价格方面，业务规模快速提升后发行人原材料采购量增加，原材料采购价格有所下降

	2、发行人外延片毛利率持续大幅下滑风险较低


	三、剔除检测业务，列示报告期内新能源应用及服务业务的毛利率情况，分析发行人除检测业务外的其他新能源应用及服务业务的毛利率水平合理性，是否存在下降趋势
	（一）储能系统及储能EPC业务毛利率分析
	1、发行人储能业务毛利率水平的合理性
	2、发行人储能业务毛利率波动分析
	3、发行人储能业务毛利率大幅下滑风险较低

	（二）微电网及光伏解决方案业务毛利率分析
	1、发行人微电网及光伏解决方案业务毛利率水平的合理性
	2、发行人微电网及光伏解决方案业务毛利率波动分析
	3、发行人已主动收缩光伏解决方案业务，短期内会对发行人收入造成一定负面影响，但会提升发行人整体盈利能力和毛利率

	（三）消费类锂电池及锂电材料业务毛利率分析
	1、发行人消费类锂电池及锂电材料毛利率水平的合理性
	2、发行人消费类锂电池及锂电材料毛利率波动分析
	3、消费类锂电池及锂电材料业务处于起步阶段，如未来市场开拓不及预期、订单需求不足，毛利率存在下降或持续为负的风险


	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.关于期间费用
	一、研发领料相关内部控制制度及执行情况，报告期各期材料费的主要内容、金额、数量、去向、形成的具体成果，与研发费用的相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）研发领料相关内部控制制度及执行情况
	（二）报告期各期材料费的主要内容、金额、数量、去向、形成的具体成果
	1、主要直接材料的具体内容、数量和金额情况
	2、主要研发项目领用材料主要构成、去向及形成的具体成果

	（三）与研发费用的相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	二、报告期内生产、销售、管理、研发人员的平均数量、人均薪酬、人员结构的变动情况，人均薪酬是否与同行业可比公司、当地人均薪酬水平一致
	（一）报告期内生产、销售、管理、研发人员的平均数量、人均薪酬、人员结构的变动情况
	1、报告期内生产、销售、管理、研发人员的平均数量、人均薪酬、人员结构情况
	2、报告期内各类人员的平均数量整体稳定，不存在大幅波动的情形
	3、报告期内各类人员人均薪酬的变动情况具有合理性
	4、报告期内各类人员的人员结构整体稳定

	（二）人均薪酬是否与同行业可比公司、当地人均薪酬水平一致
	1、公司各类人员人均薪酬整体高于与同行业可比公司人均薪酬具有合理性
	2、公司各类人员人均薪酬高于当地人均薪酬水平具有合理性


	三、区分研发、管理、销售、生产人员的方法，相关内部控制制度及执行情况，按工时分摊进研发费用相关人员的具体情况，研发费用内控是否支持按照工时分摊兼职人员薪酬费用，是否存在研发费用与其他费用、成本混同的情况
	（一）区分研发、管理、销售、生产人员的方法，相关内部控制制度及执行情况
	（二）按工时分摊进研发费用相关人员的具体情况，研发费用内控是否支持按照工时分摊兼职人员薪酬费用，是否存在研发费用与其他费用、成本混同的情况

	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10.关于应收账款及票据
	一、应收账款占营业收入的比例是否与同行业可比公司存在显著差异，应收账款账龄与同行业可比公司比较情况，账龄1年以内应收账款占比先升后降的原因，应收账款主要客户的信用政策、结算方式及实际执行情况，是否发生重大变化，不同客户之间是否存在差异，是否存在通过放宽信用政策增加业务收入的情况
	（一）发行人应收账款占营业收入的比例与同行业可比公司不存在显著差异
	（二）应收账款账龄与同行业可比公司比较情况，账龄1年以内应收账款占比先升后降的原因
	1、应收账款账龄与同行业可比公司比较情况
	2、账龄1年以内应收账款占比先升后降的原因

	（三）应收账款主要客户的信用政策、结算方式及实际执行情况，是否发生重大变化，不同客户之间是否存在差异，是否存在通过放宽信用政策增加业务收入的情况

	二、应收账款坏账准备的计提方法和依据，包括采用的计提政策以及各项参数的确定依据，是否充分考虑了应收账款的信用风险特征，是否对客户有不同信用等级划分及其依据
	（一）应收账款坏账准备的计提方法和依据，包括采用的计提政策以及各项参数的确定依据
	（二）应收账款坏账准备计提是否充分考虑了应收账款的信用风险特征，是否对客户有不同信用等级划分及其依据

	三、报告期内使用票据回款的主要客户情况，报告期各期末应收票据及应收款项融资金额波动较大的原因，2024 年年末应收票据坏账准备金额增加的原因；发行人已背书或贴现且未到期的应收票据，终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理 是否符合《企业会计准则》相关规定
	（一）报告期内使用票据回款的主要客户情况，报告期各期末应收票据及应收款项融资金额波动较大的原因，2024年年末应收票据坏账准备金额增加的原因
	1、报告期内使用票据回款的主要客户情况
	2、报告期各期末应收票据及应收款项融资金额波动较大的原因
	3、2024年年末应收票据坏账准备金额增加的原因

	（二）发行人已背书或贴现且未到期的应收票据，终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定
	1、发行人已背书或贴现且未到期的应收票据终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况
	2、相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定


	四、合同资产中附条件生效的应收账款形成的原因，相关合同资产坏账准备计提是否充分，相关会计处理是否符合《企业会计准则》
	（一）合同资产中附条件生效的应收账款形成的原因，相关合同资产坏账准备计提是否充分
	（二）相关会计处理是否符合《企业会计准则》

	五、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	11.关于存货
	一、报告期内存货各项目余额与待执行订单计划、生产计划安排是否一致，是否存在毛利为负的订单产品，存货期后领用或结转情况；
	1、报告期内存货各项目余额与待执行订单计划、生产计划安排是否一致
	2、是否存在毛利为负的订单产品
	3、存货期后领用或结转情况

	二、报告期各期末存货余额规模与营业收入规模是否匹配，存货规模增速与营业收入增速是否匹配；结合订单周期、行业特点等因素，说明发行人自制半成品及在产品的具体项目和主要应用领域，相关项目是否存在通用性；自制半成品及在产品的库龄计算方法，是否存在领用后退回或简单加工的情形，如有，说明库龄计算是否连续；报告期各期末自制半成品及在产品金额较大占比较高的原因及合理性，资产减值准备计提是否充分；结合储能系统具体项目情况，说明发行人发出商品增加原因及合理性，相关储能项目产品未完成验收的原因，相关存货结转时点是否准确
	1、报告期各期末存货余额规模与营业收入规模是否匹配，存货规模增速与营业收入增速是否匹配
	2、结合订单周期、行业特点等因素，说明发行人自制半成品及在产品的具体项目和主要应用领域，相关项目是否存在通用性
	3、自制半成品及在产品的库龄计算方法，是否存在领用后退回或简单加工的情形，如有，说明库龄计算是否连续
	（1）自制半成品及在产品的库龄计算方法
	（2）是否存在领用后退回或简单加工的情形，如有，说明库龄计算是否连续

	4、报告期各期末自制半成品及在产品金额较大占比较高的原因及合理性，资产减值准备计提是否充分；
	（1）报告期各期末自制半成品及在产品金额较大占比较高的原因
	（2）发行人针对期末自制半成品及在产品计提资产减值准备充分、合理；

	5、结合储能系统具体项目情况，说明发行人发出商品增加原因及合理性，相关储能项目产品未完成验收的原因，相关存货结转时点是否准确；

	三、结合同行业可比公司的计提政策和方法，说明发行人存货跌价准备计提依据是否充分、谨慎；是否存在存货减值转回的情形、相关依据及合理性，是否存在利用存货减值/坏账准备转回调节利润的情形
	1、结合同行业可比公司的计提政策和方法，说明发行人存货跌价准备计提依据是否充分、谨慎
	（1）存货跌价准备计提政策与同行业可比公司的比较情况
	（2）存货跌价准备计提比例与同行业可比公司对比情况

	2、是否存在存货减值转回的情形、相关依据及合理性，是否存在利用存货减值/坏账准备转回调节利润的情形

	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	12.关于固定资产和在建工程
	一、报告期新增固定资产供应商的基本情况、采购内容、入账价值的确定依据、具体用途和达到可使用状态的时间，相关供应商与发行人是否存在关联关系，是否存在发行人通过固定资产供应商进行体外资金循环的情形，各期新增固定资产与公司产能变化的匹配性
	（一）报告期新增固定资产供应商的基本情况、采购内容、入账价值的确定依据、具体用途和达到可使用状态的时间
	1、2024年情况
	2、2023年情况
	3、2022年情况

	（二）相关供应商与发行人是否存在关联关系，是否存在发行人通过固定资产供应商进行体外资金循环的情形
	（三）各期新增固定资产与公司产能变化的匹配性

	二、按照主要类别，列示各期末在建工程归集的内容、金额，期末在建工程变动的原因；报告期各期新购置机器设备的具体情况、安装过程与安装进度、目前使用状态，是否存在结转固定资产不及时的情况；购置款项支付情况，与现金流量表相关项目、待认证、抵扣进项税的匹配性
	（一）按照主要类别，列示各期末在建工程归集的内容、金额，期末在建工程变动的原因
	1、在建工程归集内容和金额
	2、期末在建工程变动的原因

	（二）报告期各期新购置机器设备的具体情况、安装过程与安装进度、目前使用状态，是否存在结转固定资产不及时的情况
	1、2024年末情况
	2、2023年末情况
	3、2022年末情况
	4、是否存在结转固定资产不及时的情况

	（三）购置款项支付情况，与现金流量表相关项目、待认证、抵扣进项税匹配性

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	13.关于负债
	一、报告期各期应付账款、应付票据前五大供应商名称、金额、账龄情况，与主要供应商信用政策是否一致，一年以上应付账款、应付票据的金额及比例，应付票据保证金金额是否与应付票据规模、应付票据保证金比例相符；应付账款、应付票据的增长情况是否与发行人收入规模变动相符
	（一）报告期各期应付账款、应付票据前五大供应商名称、金额、账龄情况
	1、应付账款情况
	2、应付票据情况

	（二）应付账款、应付票据前五大供应商与主要供应商信用政策是否一致
	（三）一年以上应付账款、应付票据的金额及比例
	（四）应付票据保证金金额是否与应付票据规模、应付票据保证金比例相符
	（五）应付账款、应付票据的增长情况是否与发行人收入规模变动相符

	二、列示其他流动负债的具体项目和发行人质量保证金计提及管理政策，各期质量保证金的使用情况及去向，相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	（一）其他流动负债的具体项目情况
	（二）发行人质量保证金计提及管理政策
	（三）各期质量保证金的使用情况及去向
	（四）相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	14.关于其他
	14.1请发行人全面梳理风险因素有关内容，结合公司实际情况进行风险提示和重大事项提示，尽量对风险因素作定量分析，删除风险因素中包含的风险对策、竞争优势等类似表述。
	14.2根据申报材料：报告期内，发行人劳务外包金额分别为1,370.31万元、9,301.00万元和12,268.39万元，占成本的比例分别为0.72%、3.35%和5.32%。
	一、报告期内公司劳务外包金额大幅增长的原因及合理性，劳务外包的具体内容、涉及的生产环节及对应金额，是否涉及发行人的核心生产环节
	（一）报告期内公司劳务外包金额大幅增长的原因及合理性
	（二）劳务外包的具体内容、涉及的生产环节及对应金额，是否涉及发行人的核心生产环节

	二、主要劳务外包方的基本情况，与劳务外包方的合作模式，劳务外包服务采购价格及公允性
	（一）主要劳务外包方的基本情况，与劳务外包方的合作模式
	（二）劳务外包服务采购价格及公允性

	三、报告期内公司劳务派遣用工情况，结合劳务外包、劳务派遣相关规定及发行人实际情况，说明发行人劳务外包认定是否准确，是否存在以劳务外包形式规避劳务派遣相关法律法规限制的情形；结合劳务派遣用工的变化、发行人生产规模等情况，具体说明发行人劳务外包采购金额逐年上升的原因及合理性；劳务外包的成本的核算是否准确，是否存在跨期的情形
	（一）报告期内公司劳务派遣用工情况
	（二）结合劳务外包、劳务派遣相关规定及发行人实际情况，说明发行人劳务外包认定是否准确，是否存在以劳务外包形式规避劳务派遣相关法律法规限制的情形
	（三）结合劳务派遣用工的变化、发行人生产规模等情况，具体说明发行人劳务外包采购金额逐年上升的原因及合理性
	（四）劳务外包的成本的核算是否准确，是否存在跨期的情形。
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