
西安中熔电气股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-004

投资者关系活动

类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

银河基金、广发电新、华能信托资管、光证资管、泉果基金、工银瑞

信、华商基金、中金电新、广发基金、天弘基金、工银基金、景顺长

成、明见投资、彬元资本、富达基金、汉和汉华资本、国联电新、华

夏基金、博时基金、万家基金、北京鸿道投资、中睿合银、北京清和

泉资本、中哲物产集团有限公司、农银汇理、Keywise、国泰海通、国

信资管、华泰自营、民生证券、交银施罗德、华富基金、中信证券、

天风电新、中银基金、摩根基金、国信资管等机构

时间 2025 年 9 月 25 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

董事长方广文先生；

总经理刘竹西先生；

董事会秘书刘冰先生；

财务负责人李文松先生；

证券事务代表苏律文女士。

投资者关系活动

主要内容介绍

接待人员与投资者进行了沟通交流，在会议交流过程中，相关人员严

格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况，主要内

容如下：

中熔电气总经理刘竹西先生首先就公司发展历程、战略布局、技术优

势及公司发展前景进行专题分享。随后，各机构代表与中熔电气高管

团队展开了深度交流，主要内容如下：

一、海外市场拓展与泰国工厂产能

公司海外市场拓展已进入加速阶段，客户定点项目持续增加，覆盖不

同地区与客户类型。海外客户通常给予更充分的研发与交付准备期，

合作关系更为长期稳定。

泰国工厂战略定位升级：泰国工厂的职能已从最初主要服务北美客户，

升级为支持全球战略的核心生产基地。当前，它不仅服务于北美市场

以应对地缘政治带来的供应链需求，也积极响应众多中国企业在东南

亚投资所带来的本地化供应需求。这种需求的增长促使公司持续向泰

国工厂新增新的生产线，目前产能处于持续爬坡状态，公司正根据订

单和客户需求的增长，不断投入新产线以扩充产能，2026 年计划进一

步调试 5-6 条生产线，以满足客户量产需求。

海外市场未来规划：公司对海外收入占比的提升有明确且积极的长期

规划，目标是在未来几年内，使海外收入占比与国内收入占比逐步接

近。海外产能布局将遵循“区域化供应”原则，未来规划在欧洲建设



产能，以满足客户未来的需求。

二、新业务领域与产品进展

1.数据中心业务

维蒂、中恒、科士达、科华、台达、麦格米特等均为公司的传统客户，

但是随着 AI 算力的增长，需求增长快，同时技术方案也在创新，中熔

会跟随着客户的技术方案的更新，同步更新方案。数据中心行业对熔

断器的分断能力、功耗和温升控制要求更高，激励熔断器在该行业也

有应用的可能。目前该领域熔断器的市场规模尚无权威共识数据，但

普遍共识为该行业具备未来增长较大的潜力。公司已安排市场部门进

行专项研究，并将依据行业需求动态调整资源投入。

2.激励熔断器

该产品是公司在新能源汽车安全保护领域的重要产品，已实现从概念

到批量应用的跨越。随着中国新能源汽车市场从“渗透率提升”转向

“质量与安全提升”，以及国家可能出台更严格的安全规范，该产品

在高端电动车及混动车型中的配置率有望持续提高。

3.继电器与集成产品（BDU）

公司正从单一器件供应商向系统解决方案提供商战略转型。

继电器进展：经过三年以上的持续研发投入，公司继电器产品已完成

定型并实现自动化产线量产，目前已获得客户的定点，进入量产准备

阶段。

集成产品发展战略：公司的核心战略是以熔断器为基础，结合继电器、

接触器及传感器，向客户提供多元化的解决方案。具体表现为三种商

业模式：

模式一：器件供应。为客户提供单独的继电器、熔断器等核心器件。

模式二：物理集成。提供将多个器件组合在一起的 BDU 模块。

模式三：智能集成。未来方向是将控制与检测功能集成，推出智能 BDU，

以适应智能驾驶对全域电气系统状态监测与反馈的高阶需求。

市场空间与竞争力：BDU 的市场规模远大于单一的熔断器，预计有十倍

以上的增长空间。公司凭借深厚的车规级技术积累和对客户需求的深

度理解，具备提供一体化解决方案的独特优势。

三、公司未来战略愿景

公司的长期愿景是“成为卓越的能量保护系统解决方案服务商”。

公司未来将并行发展高压侧和低压侧的配电系统的保护方案，以响应

汽车智能化、网联化对全域电气架构提出的更高要求。公司有对未来

技术路线的清晰规划，将持续加强技术专家团队建设、开发设计先进

设备，公司致力于根据不同客户在不同发展阶段的需求，提供从器件

到部件到集成系统的“套餐式”灵活解决方案，以最大化满足市场需

求，提高公司竞争力。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 9 月 29 日


