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投资者关系活动记录表 

编号：2025-09 

投资者关系活动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

券商策略会          路演活动 

□现场参观            □电话会议 

□其他 

主要参与单位 交银施罗德基金、兴全基金、国投瑞银基金、银河基

金、西部利得基金、大成基金、先锋基金、共同基金、

宝盈基金、民生加银基金、财通基金、浦银安盛基金、

泰康资产、中金资管、财通资管、国信资管、国寿养

老、国寿资产、博恩资产、沣沛投资、牧鑫资产、朴

拙资本、翊安投资、国泰海通证券、天风证券、国投

证券、东方证券、光大证券、国海证券、国信证券、

西部证券、华创证券、太平洋证券、财通证券、西南

证券、华金证券、E 互动投资者。 

会议时间 2025年 9月份。 

会议地点 券商策略会；机构公司；线上会议；E 互动业绩说明

会。 

上市公司接待人员姓名 董事长李仙德；董事、副总经理兼财务负责人刘晓军；

独立董事严九鼎；董事会秘书常阳；投资者关系副总

监陈同洲。 

投资者关系活动主要内容

介绍 

问:公司可转债，后续有何计划？ 

答:近年来，公司凭借资源开发、成本管控、电站资产

配置均衡、精细化运营等核心竞争力，推行滚动开发、

持有、出售这种轻重资产相结合的运营模式，持续扩

大自持电站规模的同时，加大电站转让规模，有效保

障了公司财务指标和各项业务健康稳定发展。今年上

半年公司营收、利润和现金流、货币资金等都同比上

涨。 

同时，随着 136号文各地细则逐步落地，市场对于绿

电行业的预期和估值也在逐渐修复，光储结合、绿电



直连以及一些新金融模式也带来行业的稳定和新的

发展空间。这些有助于绿电行业，以及具体到企业的

估值转好。 

近期公司“晶科转债”转股价格已经由 5.21元/股向

下修正为 4.50元/股。后续公司将持续关注和做好各

项业务的经营管理，密切关注二级市场和转债市场变

化和价格走势，做好各种积极应对准备，择机推进转

股。 

 

问:公司今年储能业务如何发展？  

答:储能业务是公司 2025年的核心战略工作之一。公

司已在全国多点布局储能业务，覆盖电源侧、网侧和

用户侧等多种应用场景。2025年上半年，公司在甘肃

省新增网侧独立储能并网 360MWh，当前自持独立储能 

电站规模已达 657MWh。同时报告期内，公司新增开发

储能项目规模达到 3.9GWh，储备资源快速放量，为后

续储能业务发展奠定坚实基础。 

今年 7月份，甘肃省发布《关于建立发电侧容量电价

机制的通知（征求意见稿）》，明确给予电网侧新型储

能容量电价，预计后续更多省份地区相关储能支持政

策也会陆续出台，对储能行业发展形成有效促进。 

公司将依托近年持续储备的丰富项目签约资源，以及

覆盖多场景多类型的储能项目开发建设和运营经验，

并结合政策细则落地情况，进一步扩大各类储能项目

建设规模，目前已有多个储能项目纳入推进计划中。

对于储能业务，公司计划采用轻重结合的商业模式，

快速规模化放量的同时，持有和转让并行。储能业务

有望成为公司新的利润增长点。 

 

问:公司海外项目有哪些储备，项目进展如何？ 

答:2025 年上半年，公司海外项目新增储备 900MW，

已并网运营规模达到 444MW，并持续推进储备项目的

后续开发工作，包括：沙特 400MW 项目正在建设中；

西班牙 175MW 项目正在建设中，该项目已在去年完成

预出售；哥伦比亚 200MW 项目工程总包确定，并启动

与意向合作方进行股权收购协议谈判等等。公司海外

项目已建立从项目开发到出售的利润闭环模式，未来



这些海外项目也将逐步兑现，对公司业绩持续增长形

成支撑。 

 

问:公司目前国补下发情况如何？ 

答:公司 9 月 5 日发布了关于收到应收国家可再生能

源补贴资金情况的相关公告。今年 1-8月，公司共收

到可再生能源补贴资金 8.91 亿元，较上年同期增加

248%，占 2024 年全年收到可再生能源补贴资金的

166%；其中，国家可再生能源补贴资金 8.50亿元，较

上年同期增加 272%。公司的应收账款中约有 65 亿为

拖欠的电费补贴，加速下发对公司的现金流等方面，

会构成利好。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2025年 9月 29日 

 


