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2025 年 9 月投资者关系活动记录表

编号：2025-003

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

财通证券、甬兴证券、中银证券、华泰证券、盘耀资产，上海

证券报

时间 2025 年 9 月 12 日-26 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名
董事会秘书蒋良波、证券事务代表胡珂楠

投资者关系活动

主要内容介绍

一、向投资者观看了公司宣传片和现场走访参观，并介绍公司

上半年经营情况及未来发展情况；

1）宁波精达主营专业从事换热器装备和精密压力机装备，微

通道装备等研发、生产和销售，下游广泛应用于空调暖通和冷

冻冷链、汽车热管理系统，汽车、家电、五金，电机，电子等

行业；

2）公司上半年 5月份完成无锡微研并购，是公司既定资本战

略的重要举措之一，将借助现有相关换热装备等产品及市场地

位进一步向精密模具和相关零部件产业延伸，实现向定制化成

形技术及装备综合服务商转型的战略规划。同时，并购重组、

购买资产是大股东通商集团旗下上市公司市值管理的重要方

式。

3月份公司合资成立德国精达肖拉公司，德国肖拉（Schoeler）



公司是一家历史悠久的德国专业换热器微通道设备制造商，专

注于热交换器生产设备及系统的研发与制造，铜及铝质热交换

器生产线，包括制管机、滚翅片机、装配焊接设备等。

二、公司与调研人员相关问题交流

问 1：公司整体的产品战略怎么样？

公司主要做高端装备制造。换热这块从原有的暖通空调、汽车

热管理，新拓展有冷冻冷藏、液冷数据中心等装备业务。压力

机主要以电机定转子、电池结构件和电池壳体等金属成形高端

精密压力机装备为主。

问 2：数据中心散热中，公司装备生产的产品在哪几方面有应

用？下游换热装备业绩情况如何？

答：目前公司的装备可生产数据中心散热换热产品，如换热器、

反应器，冷凝器，冷凝塔的翅片、机柜换热板，管件通道及微

通道技术相关应用产品等，覆盖机房外，机房内，机柜服务器

等多个应用领域。下游资本化开支积极，公司换热装备业务订

单表现积极。

问 3：微通道装备相关的合作客户有吗？

答：公司这块领域与三花，银轮，美的，双良、佳力图等保持

长期合作，其他国内外客户在积极走访拓展中。

问 4：微通道这块公司目前国内有竞争对手吗？

答：公司微通道装备整合了包括英国飞马逊、德国肖拉等先进

技术，在装备领域具有明显的技术装备优势和先发卡位优势。

问 5：公司有机器人领域布局吗？

机器人领域市场空间巨大，公司正在走访相关产业链，关注成

形技术在机器人零部件的效率提升，开发成形专机装备，利用

微通道技术在机器人领域的应用。

问 6：公司装备原先有周期性，收购无锡微研之后，继续拓展

模具业务，还是打算拓展下游业务？

无锡微研主要是生产高精密模具设计制造，技术工艺较为复杂



先进，尤其在暖通换热领域具有较高的市场地位，下游业务的

拓展模具装备是基础优势，具体需要视商业拓展情况而定。装

备周期性可以拓展不同装备产品去平滑周期。

问 7：收购无锡微研之后，销售、管理上如何协同？

母公司生产精密压机机床，无锡微研生产模具，双方产品相互

协同，有相似的共同下游客户，可一起协同销售。另外无锡微

研北美等海外业务较强，可协同加快公司出海战略。收购并表

之后，微研也派了模具研发人员来公司任职协同产品研发，二

季度开始后双方正积极推动研发，销售，管理协同。

问 8：公司今年上半年毛利率波动大的原因？

公司所处的装备行业营收不是线性的，验收的波动性比较大，

另外去年同期海外高毛利率业务占比较多，多方面因素导致今

年上半年毛利率波动。不过二季度已经开始环比好转了。装备

产品非标定制为主，毛利率相对较高，海外高，国内低，季度

有结构影响差异。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 9 月 29 日


