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mERFERBHNEERITARERHS, HESEXER, WAKITAS®
HETERERE. Q) RARKTASHERFEEZFPNAERSE, THEFH
RERGFERZRER, BXERMUAMRFITRENET. THR, FEEEER
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TRt | R aeds il e 1,280.99 2.08%
&t 54,841.95 89.10%
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AR | B4l

i 256.65 | 209.27 | 123 | 43176 | 307.76 | 1.40 1828 | 1166 | 1.57
4B HEdRk
> 2
s L 173.00 | 218.18 | 079 | 267.86| 32899 | 081 | 20363 |233.05| 0.87
ERAS | B4

i ) 75.00 4955 | 151 71.60 4455 | 161 | 376.03 | 22477 | 167
D R
ERAS
e HEL YR 275.27 7355 | 374 | 223.60 5143 | 435 2019 | 477 | 4.23
&3 1,27058 | 767.00 | 1.66 | 1,801.41 | 1,051.66 | 1.71 | 1,245.21 | 700.01 | 1.78
5k 38.07% / /| 53.86% / /| 55.37% / /

VE: A EE= TR RS A VRO T B 0 1 RO 100%.
K FEIEZS ARG B 25T RS, RN 02023 4, AFHTE
IR B A SR ) A = it o BEER T, MHOGP b BTG ) FBIRERG . TR TN

FEM BRI R AN N R s %5 AR AN B R (2~4 JU/PCS ANSE) |, HiB)IE
PR EA BRI B IR Bk 22024 4, ) H TR S AR AR E) 4
WEAR N, TG b m R A R B R 8D, sl IR
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R R B

WEERS TR T R, WS 5F5 K2, e BOvREL. il
WA, BEE o FI PSR AT IO BEAS, R L B RS RIS AR 2 R B E .
BIGERLBEMBIEG I AT, AR A R s B R E o8 2
%o JERA TR BT AR AR A ST

BApL: g/ K. JB/PCS

A7 FE>m 2024 SEE 2023 4EBF 2022 4ERE
FRIA A W K&
(605277.SH) | izl dht 2% 333.59 335.49 340.91
ARRT | B A
(002055.52) | #ifF 0.12 0.15 0.19

P 1. BORACR T L A R 2. BT SR DL T8 b T LA
LA ENLOVRI B T 3 AT 7L, b 28 PR B
R

I L B LT S DA 2R 7 it N R RE S A HL AR A U, &%
KRS EINI S NI SN N /AR NNl [ B SN 2% = o SRR 5 -2
77 i ELFE IR H A SR S

ik, WEMIN, A FERERSIF EERI S RIWR GRS TR, Siiaiigae
GASEZRENINITR

() FEMETE SHEM KRB HFEER NS E M

LR EPTR, WS WINBEAE L 1 Z AR T S T B LR 2w RS A A
PBEE TR, E B EARER I BANAT T T B

MBI, 2 F] B A ER KON S EE AL .

HAZ: JG/PCS
2024 EF 2023 £ 2022 FF
FEEH
B W 5 A W 5t By W 5 B
ARSI 5 4 71.15 59.68% 79.83 63.90% 67.16 50.93%
B e ) # 11.38 30.85% 11.33 25.88% 10.06 32.92%
YR | 34.15 5.71% 32.10 7.03% 44.06 7.33%
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2024 4EFF 2023 4ERF 2022 £
FEH
HAfy W 5 By W 5 iK1 WA 5
B R & vty 30.81 3.71% 46.33 3.06% 69.59 8.41%

2024 FEFEM BN SHENM LU BHE AL EZEER; 2023 FEAF
JEAT R RS 58 A% AR A a9 22 7 X B 7 i S M, B S B . 2023 4
N EBTCARE S BB TTa TSR AR A SR R N B, A T
AR AR 8% T 5 B A BTSRRI A LA SR Bl 4 ik
InprEs BARLR

HAr oMt
2023 4B 2022 4EBF
F=m 5
PN =11 1Ky W i H E A
AR X B 100.00% 79.83 100.00% 67.16
Hodr: =SSR B 2% 96.68% 98.14 92.21% 105.10
HoAth A 4K ) 2% 3.32% 12.40 7.79% 12.73

I BRI, 2023 SEARTROK A A% 25 400 7 i A P AMILAS I R Bl A K HAb S
AR A% B B B B EAE N B, 5 R E AR [ A2 AL, %2

= WHARITAERABAEE T AMSHAETR, HAESFREEE
Wi e HE T NEH A, REFER 18 EE AR R W A 3977
RIS, MRERA™ R RARTRRGHERTIER, MR HRARER TR

(—) AFFRMRAEERTAMSTHEE TR

1. FREBEMNSTHEE

NEF AR R B b R PRI A BRI R E 2
ahsE, PTAAFGIEE ERP RASEATH T EAEH. ARRHANE A, R

B A7 SRR RO HER PR S Se B 6 T P W dE s (L KL, 2> =1L ERP
H 5 1 RSt & R R B, sSeBlsAR SYRHEDTH R4 ILAC 5B 8 .

xR P A TR AR DX, 8 5377 S 5 H A7 S d B seAS 5 )
AR IR AT B o X PR R AR HH R, LA™ i RO 85 0 25 Al 1 19
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B 2 FHNURE SS9 Jim R s AU o2 T AR BB X T IR RE. IR RL,
iy DABITAS 7= B0 7 B B A T 5 Bl 25 28 58 Tl T SR AR B A S At T A4
5 9% P AR A 28 Ji 1) e e L T S BB

2. BAEE TR

A IAN, AF P AR AR ERAR BN TSR, A
A Mb > THAE AR 57 A, B AE 7 B RIS AR SV L, ORAIE T il A 14
Bk, iHE. SRR RIS, BARRARZE T T

(1) BEEHE

)it ERP A G SK B AR A SRATSUR AF T, 257 B8 T TR S A
PR SR B (BOMD A P AE 55 R A il UL, 20 v bR b AT A 7 e
ERP 22 G 25 7 UREEL 3277 it AR K B AT RE AR B Bl VA5 28 368 B [ AR 3o
Z

2) EREATL

NIIEI TR AESIC S E A TS, W55 TR N1 et i
BEIR L TRR, A R ASA N R B, 2 %7 i TR L
I 2% BRAS I R 2 18]35 4T 70 i o

(3) #E&%%H

KA BB LB AR PrIHP. BsE R T S S ER A
BN GUETIN . AT IH 2 55 T H AT B AR B 2R 1) 9 [R5 G5 e BIZ 4 ) R A R
ASrf, AL EAR AR A IS B AR 5 H 2% 70 IR A I i 2 % T ) A 7 A
IR I il B AR I AE B A R 22 B AT 73 o

P A R TNPEG , ERP RS0 H BN 455 578 T N PERLA . 3l Eik siiA
VAERMERAS 7 WETT 3, 8 m AR BRAS W] % AN R 7 s i )28

oAl SEDUAEE IR, SNSRI OB B RON (RN 25 8 B
A, A FRAESUR TN TR N A R OB 8935, 4% I B AR AT 24 1
ASEEEE R N A B 7 b AR
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(2 MAMSHFREG R CHAEHETRERBAL, REFEZTIEE
B R HLRECRIE A B R I, AR BRI B A R 15 RE S e TH
HASRT= il A H R B HER

BN, DA SRR A R — INBCT A AT R 5, [R5 4718
IRAGE IR R INBOT BRESE e A . o~ 7] BAFAER P fa e RURHI TS L, (EAFER
AR RE I R R At s SR Y ik R Do

BB PR R SRR AR ARG i A% 5, A FEIE ERP AR S5
BRLHEE, MRYIERASME—, AR E KW YRS HAb RS R
I OL, $8 58 RIGVPRERT S 07 i A 7= B 5 HAth ™= i A 7 LB n] W X 4y, 48
SE MR AN BEWE R B VT SR 28 060 L7 i, A SRAF BTN it A REAS A T L X5
HERf .

=, G RESRERERN. BA B RIEMEFERBR . M E N
W3, BALDHTIR GBI IRAT A RIRE 5 B R R & &2

AN, A F] B R EE B AR SO G RS B RAR I T

2024 4EFE 2023 4R FF 2022 4EFF
S ToN ToN oA
El, =SViIES i FEHE ek, ESVilES
AR SNOR ) 4% 59.68% 18.05% 63.90% 17.72% 50.93% 13.09%
BReE A 30.85% 17.66% | 25.88% 19.41% | 32.92% 17.29%

FEL YR 2 il % B LAt 9.47% | 32.13% 10.22% | 27.92% 16.15% |  30.92%

At 100.00% 19.26% | 100.00% 19.20% | 100.00% 17.35%

A, AR BB BR R BN 17.35% 19.20%F1 19.26%,
2023 EFE/NIE B FE 1.85 ANEAF AL 2024 S EARFFA AR R, FEZ SR
BRIK ) 2% B AR FEMR o 75 R SMIL AR AR B 2% o AR AR B g 5 TN B
i 90%, 5 B B FIR 53008 12.12%-16.63%F 17.56%, 73 5 LT+ 4.52 /4~
0.93 NHF AL, R A A AR R R LB R W A AR
IEPESAF S B oA BV S 1 B E MR A A BB TR, AR A AR
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LRI 7 b BN R S0 2w BRI B A RO B IR R THE R, £ 2 A
BB S WA BRI 2 “—. (=) RAT NEM BRI B2 1B

A, ARSI SRR BE B AR i
(—) PN

A, A F AR A & 7 i K BRI 3 B A2 A IR AL AR Bl 4
77 S, 2R ALK SN 5% 20 5 LA e LT AR B 2 A R L
IE

B Jo/f

2024 £ 2023 £ 2022 £

MHE

&M L ONE)- 4 &M WASE | &8 | A5
P B 80.21 | 100.00% 98.14 | 100.00% | 105.10 | 100.00%
Hrr: TCL 7= 16.93 3.65% / / / /
oAt 32 B 93.45 96.35% 98.14 | 100.00% | 105.10 | 100.00%
BT A 66.12 / 81.81 / 92.36 /
Hrer: TCL =i 12.09 / / / / /
FHofth = 7= 77.43 / 81.81 / 92.36 /

e FE] 2022 22023 FEREEXT TCL 85877 i N T 0K FE A, 2024 FE A8 0 ek 2% 2 =25 1
A, #2022-2023 FEFE TN TCL 28 AT AH o0 7= S s 6 .

1. 2024 FEFEMN K RAFE S 5HT

T 53, 2w 2 SN LA SRAK B - 220 B A S B A KT B AR S T B
¥, Horb 2024 FEERRIREOR, L ESZHH 27 TCL 88 25 R AL A S BK 3]
TR IFA . A F TCL A58 K 22 I AN LA SN Bl o K Y 5 B JEURL 3 7 48
KM, 3 ETEAZ SR A% BB 70 77 b AR R T O 9% k), P2 i
BT A A B, AR A 2 PR AL A ISR 5l 2 AR K1 28 B Afr o FRRL A

BEXS TCL 77 b (0 BAN I8 SO B B S, OG- T 20 A S5 1 L
b P AHEEAFAE R 27, BAS IARRE “ [ 3. 2% P S FRErt” 2
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“ = U B T R A S S B P i 0T LT e LA U S AR A B

i E iR E T M S HARE R L E L BORENEE,
IRE SRS AL B BEE Y 2“2, TANRE /R B B 7 a5 AR P RIS AN
fAEREZER, H&THMH” .

2. EEFRIIUZ) AR

...... 2
s o3 AT U B [

S BR 2024 5 TCL AR b B REM J 4875 39125 0 oAl = 22 R AL AR A
B A A A . B RSOAR S A R A BURAR AN T -

CRDPTWL S

A 2024 B 2023 £ 2022 £
- S5 ELAfy 93.45 98.14 105.10
AL RRAR 77.43 81.81 92.36
BAE 17.14% 16.63% 12.12%
BHHAR ) 0.51% 4.52% /
ig%g;ﬁ -4.18% -6.23% /
i%gi;ﬁ 4.69% 10.75% /

T 1 PRI R 2R A B R BT B AR B KPR B RIB LT, P
ASFFT BRI AR, HEARA: FRBMI BRI R E= CRE RN K- 4F
BRLAR) AL B AR - FAE BRI, RN,
2. BARL AR B 2 AR B A B R B S R B AEAKCE AR RS IR, AT B A AR B
ARl e BRI RS, HEARA: RAEEN BRI =4 BRI R CRE Bk
- FAERRL A AR, R

B ERAT L, SR AL AR S B 3% 17220 A 5 AT A 1B 5 R [, [F]
MAFE), BRIRESRT, FERAFIEMHERIGFMTIESREES . NEE 1L
A E S RE 7, AR RN PRIE N T B AR BRNE, BAIRAE LLZ S, B
RGN

(1) AL RRAZREh 73 Hr
I, m] B EA RS LA SIS &5 7 b A R DL T

LR DAN WA
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i H 2024 4R 2023 4R 2022 4R
BT RRA 77.43 81.81 92.36
OBALIRL R A 69.62 74.50 85.71
Hrpe FHSTE 25.50 27.31 29.03
A 2R 14.56 16.58 19.96
Ep AR 9.09 10.17 12.17
At AA R 20.47 20.43 24.56
OYNER 9573 7.81 7.31 6.65

WS S, o F] S AL ARSI IK SN 2% B AR G A5 ) 92.36 Tt/
. 81.81 Ju/Mfi. 77.43 U/, BAE/NIE N RE, Hrb AL N T 9% oA CRERAR X
FiE, AR A AL ) R AL AR B 1 F R R, B JEARFE 40
53524 85.71 Ju/Mi\ 74.50 Jo/Mth 69.62 Julf, BAE/NIE R, EEZABHAAE
JERPE AR« BRI SE 2 2 JEARL S — = AR | 1C O S5 HARA BT A 04 R B
O TSR Bk A 28 5 1) P

PR AT RIS S B TR BN SR R T 1T e S U 78 4 1 R A
JLasft, Wimthig Ak BT RS, RRSIAERIEZ “—. (Z) kiT
NEMERIAM ARG 2“2, & EMRIERE S TIaMKE, A %K
PORER TG A A I A B, 2 7] R ZEJRARER TGN % AR 3 5 T 34 I i AR Bl 34
LR .

(2) BRSNS

WA AR, BSOS 7 TS A AN 105.10 JT/E
98.14 o/ 93.45 oM, TERAFZZEFHBIEMEMIE T, TiH5Es. &
It 2 P A A E RS R SRR T = e i, =i PR B AR A BT R, AR Sl
A [5) B FRAS AR B AR — 5K

() Hrefsm#
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e a=p R

NTE R SR B AR RN 17.29%. 19.41%. 17.66%, /]

@B, BONRRE, FZARF b TS A A AL A NIRRT EL, AT AR
YRS A i G R AR T BN IR sV Bl N, BAR I B 2 . A7 A X B A

RGN T .
Hpr: o/
WH 2024 £ F 2023 £ 2022 F£F
- 25 LAy 11.38 11.33 10.06
B A 9.37 9.13 8.32
EEV B 17.66% 19.41% 17.29%
BN HAR ) -1.75% 2.12% /

1. BAERAZRB) T

s AR, A a] B ge i il a8 B AL AR 7 BN 8.32 Ju/fE. 9.13 Ju/fEAT 9.37
JoME, BONFERE, AME BT, [FIAE R B P S EE RIS TR, B 7 R

BT TR
AL oMt
2024 4EFF 2023 £ FF 2022 £
PR
BAIRA | WALE | BARA | WASH | BAERA | WA SH
B efa 9.37 100.00% 9.13 100.00% 8.32 100.00%
H madail
] 55.67 4.09% 60.16 4.53% / /
PIHLE e il o
WA E AL
} 29.43 33.50% 33.52 18.27% 35.99 5.71%
B EE T ) %
Hofth = 2= 6.51 62.42% 7.34 77.20% 7.90 94.29%

I, I LR R A8 i 2 R L BB RN, 2 i
WRERE S, A7 Looas MR A R . D2, AR T HAh R e
Hlds . Hrr, 2023 SRR A AR HH B AT A H At Th e A0 e FL R 2 U A L
BRI, TR EA R R N T HGA XL IPM BB SE R, e
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gi b, At IR BRI ) A8 AL AIB SRR N, R S S AR R .
B o B R E T B RRAS SRR g TR, B2 B EFEM RTINS TR
NEPRIG WA ARSI, 5 R RER I A S O — 2L

2. BpR RS SHT

G AN, A & e Hl 25 AN 20 3R 10.06 Jo/44 11.33 Jo/fhA1 11.38
Ju, BONRRRE, /ME BT, FERZ RGN, 5 RALR AR A LA —
B, BRI EAE T

HAr. g/t
2024 EFF 2023 F£FE 2022 FEEE
PR
SEEERS | WANSE | CEHERMS | WASE | CERES | ALK
B 11.38 100.00% 11.33 100.00% 10.06 100.00%
Hormf: ERA S
R 69.23 4.09% 73.65 4.53% / /
AL e 42 ] 2%
K S
R 34.56 33.50% 38.09 18.27% 38.05 5.71%
PIATLET Be 42 il %
Hofth == 277 8.04 62.42% 9.32 77.20% 9.63 94.29%

I, I LR RS i A o LEIB RN, 122 dh B A
B, RO ECRTHAR R RERE A, A A SN RS LEER TR e T
BB RS A it T2 LA

M EZRTT I, v f A RS R I TR LR e i o B A 32 7 i
TN RO 2N Y, EERAFGEHEBIEMENHE T Tigsad. S
P EAF RS AR BT P o U, 7 e I B A B N, 5528 R
(VABZNCICESIE

3. BRREEIHT

ZR LTI, 4 I PN R B A 4 2 B S B A I T A AR AR
ENFI, SR dh BT K B AR [R] 223, B2 R R

an
&
H¥
iy
28
T
ED
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PRI, G B 07 A S5 A A2 B, B 73 A et T BB e A 4 B K BT A
AP BAARAL M, BART

B Jo/ff
A 2024 4R 2023 £ 2022 £ B

B 8.04 9.32 9.63

LRV %N 6.51 7.34 7.90
SSVIES 19.04% 21.23% 18.01%
BHEZ L) -2.19% 3.22% /

1251 BA AR B0t T T FE R -12.47% 2.75% /
AT AAR B0 B 22 50 10.28% 5.97% /

A AP, FoAh 32 B R 8 7 ON o R, PR SRR AP S A
R N, BRFKTPETHE . 2023 ERBRIFRRT EB8ERS T MR
TR N B A TR BEAS S B A AL s 2024 4R B BRI BIVE, AR
NAGEHET TS R P S ERMBSER R, 7 mIks A BT N R, A
BEE MRS vt B A B W T 38

(=) EVREEH) 88 K HAh= 5

A A, O ] IR ) B L R AR S AR R B BN o B R B R OK
Fan

2024 4P 2023 £ 2022 4P
el
WG | BRIE | AL | BRR | ALK | BRR
Eﬁﬁﬁg‘%&& 9.47% |  32.13% | 10.22% | 27.92% | 16.15% |  30.92%

T R, A E R R g R e A A A R RO BRI, B
AIRACHOREFRIX AR E , H B B BB L dh G5 ARS 2x 7] BEAR B A R AL
WFEMR N o 5 I, YR A . B R 2% o S AR S dh I B A RO e b
JaTts @B

2023 SERERAFACTTFE, 2R B AR 108 fe 2w 7 i N
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PER RS2 . R E 2R wh R & 36 08 B R BRI I, ARG bt A
AR EZONINL B R ARE, BARAS R . 328 e s O\ FEAREE I, 2023
BRI/ T B 5

2024 FERERAFHFITE, T B R BRI FATBAR A TR S I ] 257
AN 5 LE R B, BN TR B BEAT 55 N S 55 1 i B YA ) RN
HEEFETE, 7 AR AR A ST B A FR KT

PO TR EBEE FBEL S TR BRI RIEN, MKW H
BEMEN, RAMBRIER, EEMNEHEIL, 556 EMRMER R X%, 7™
M EMBL R AEFRARIT AREETENERREN; RHARE ) H
SEXRMS, KT ANRZ P HENEA RERGEMRINSETRERF RS
HIBEN R A B E R 1 HE T AT MEREMRER W SR iR
B, MRS THEE Ty XA EZEHAT IR DL

(—) BRRIFHR

A AR B S\ BRI E T 2 = BAE LT
Z (=) B Z 2. EE ST R S5 o K BRI RGO 4hTE
W R

BEISI, NEAEFELF BT ERLAREF LT

2024 4 2023 4 & 2022 4 &

e P BN P EBHEN P BN

%) 8374 %) 8374 ) N34

(%) (%) (%)
TMIRFH B 10. 48 70. 34 11.99 69.59 9.43 52.88
FieiEs B 16.29 23.07 18.07 20. 49 16.78 25.37
wRER B 27.44 3.94 22. 21 5.20 20.03 5.49
% Bl 538 37.95 2.62 19. 81 4. 63 16. 26 15.96
H e 58. 70 0.03 31.89 0.10 14. 00 0. 31
&3t 13.22 | 100.00 14.15 |  100.00 12.98 |  100.00
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() HREKW. HEENEN

N CAER BRI I WS AR Z L RATANEEWSS . E
ZE RS ROL T 2 ¢ (0D EBEAEERN 2 “1. HERN M 2, Xl
R AN SRR T

AN GEERBRMHRL. ERBREN, TLELRNE. BF X AT
$HBHEFAERITRN BB LB URB AR AR, BHEOEFAL,
MERETDRARHEE A, BEZDRE; AHLLEERHA, T2, %
FPRBEAMAR. TEABRARTHE$HHERE, BEBBARRT §%H
R SBEH,

NERA CAFERE” MRIEX, A ERRAMAEIRBIFEN . ELDH
HEBMAMAZURAKRAELR, RERFRERRXRETEZRAL (SRM) 2
BERRITEN, ARAZITFLRAALTHE, ARRMNB AL, RATE, TiE
o

(=) A RRIEIL

N AR B S\ EER IR S 2 = BAIE LT

Z D) B A 2“3 AEN ST AR A L AN TE IR T

H/EMEH, DALTELFORTEZELHFREMRLT:

25 FAL
2024 55 2023 5 2022 &
IR H
£ 83 Gt £ 83 574 £ 83 Gkt

HEMH | 64,641.31 88.52% | 63,222. 01 89.46% | 52,014.95 88. 38%

HBAIL | 4,520.06 6.19% | 4,060.37 5.75% | 3,648.02 6. 20%

#2 %M | 3,860.54 5.29% | 3,390.84 4.80% | 3,192.43 5.42%

&t 73,021. 91 100. 00% | 70, 673.22 100. 00% | 58, 855. 40 100. 00%

() FEMNREHRL

AT EERIRIIT “ T WA FIEAR” 2 “ =, RAFA L LS
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Z () RIGEN K FEARNR” 2“4, FEMNEIEOL H#AT 7 Fe iz,
HARRG LT

REHA, MARERELFORTHELBEAZZRM I LES. &
HAEM FHRFRAA, BAREAT:

#45: FR
A% | mamak | Ko2 | EEAMAZ wwam | CENET
2024 5 &
1 | &R & EHARH 17,323. 72 24. 40%
2 | TCL % ﬁziig% 10, 360. 66 14. 59%
3 |xEeF T | RHTEH 5, 853. 68 8. 24%
4 | EZHER E | ER 2, 258. 99 3.18%
5 | B % 3 T EH 1,963.15 2.76%
&t 37,760. 19 53. 18%
2023 &
1 | &R & EHAEH 18, 696. 52 27.83%
2 | xEeF T | BAHAEH 7,177.01 10. 68%
3 | EZz4lAA T | R 4,003, 22 5. 96%
4 | HFET & AT B4 2,284. 87 3. 40%
5 | REfEE & Ef S 1, 856.92 2.76%
& 34,018.55 50. 63%
2022 45 &
1 | &R & EHABA 9, 607. 46 17. 84%
2 | ZEeT 5 | HHTEH 4, 498. 30 8. 35%
3 | EaMAR L | R 3,115. 91 5. 79%
RETER
4 | BERELE| F | BHLEHHS 2,019.72 3. 75%
R4
5 g;g}fﬁ T | R 1,894. 02 3.52%
&t 21,135. 42 39. 25%

E: 1, PABREMANELHEANRMH A LR —BHTHAL LEF o2t 2,
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RMEHRB B R BREH L LS 0 Z2HE.

(I GEFEAPRHMER IR X% PR, AR TEFRART
ARFEFRENERAEAN

1. BFE%EFKTH

R, A FER AN EUERZ A RS B 29K . TCL S 2%, i
TIN5 R — 18 T30 5, Al PRI SRR T30 77 b ASARSEAT R
858 R JE AR M e RS « 77 € A Az B 0 MBI O A 2 158, O
FME 5 R - AET AN, FF &85 52 BT A S A | 5% P R BARZ 7€

HAR G RZ1E AR S WA I [ 4 OB G REE 72—
S ERNERE PR DL AHERR I " 22 ¢ () Ab TR IR AL Rk
HAFIN ARG DL BAT NAHSR A HR AT S HENIE 7 2“3,
WAL S5 R B 55 P 24T T E G R ESEIEN L a - B AT AR &
WBRE BT EHENRE 7 2« (2) MRESFFIESTHE AT G HENIRE” .

2. BNHENIFE

Rl (Mt HENEE 14 5—UN) (2017 SEB1T) SB=FPU%ME, &
b 7 2 AR A 7 85 L T o I 5 A X U i O HRII AL, SR Bl HL MRS
Gy ) By B SR IR RN

FE LA T 170 0 7 e L g bl T 75 AT P27 AR, Al AN AR
BRT& FREEIE I, RS ERE 8 A MRS S DL, XL LA LR
e ) Al ARIE R R P LR S i BB DR, () A AERER dh 2 AT B
ZJE AAE T AZ R AR B RS - (D AR E S E BITAE S R A A% . (DD
oA R F AN B

FEIFARRNL SRR, AR R R E ARG FY 22775 7 BT i 7
N TRE HAL B R R IR R ARE, HL2 A UG B O SRR B
DLy A AEARM I [0 5 SR TSR AT, T R L R AR R R (A
RHRS, BP0 ozl o 18 e R IR R A% th % P e, ARl e/ AR $E TR
SE R R R BB K KUz o DL, #E_EIRARSCME 55 2 =] R TAREEN, SR
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FRERT A b2 T HE N AE

FERATRME S5 AT, MBUR S5 BARZYE i ARSH X E DL 7 d g A
B AFBRS TAEE A LS, & 2w BRI S AR 48 3 R B ELAR AR
26 A X7 2 B AR S AR s KU U7 BAT e B 7 g i, %
H AL B AR ST PRI, MRS Al & T E 2SR, R B
PR SAT A A2 THE I A RLE .

(%) RHIRRE P g e RIS, KAT AN 48 Al ™ AR I AR
KRR G EA R KM NMEEREN H M, 8L T RIT AEREM
FERBE SRR ReERBOR, MHRETHEERT AR ERITIH L

1. BREFIERMSS, KAT A AR SR HAR > R E AR SR
H B T8 AR R AT B £ M

BR2s 7 i e R A, 23w [ e 7 A 0 At 7 et AR B AR i R B
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	一、基本情况
	问题1.关于控制权稳定性
	一、说明上述股份代持形成的背景及合理性，结合代持解除方式与详细过程、代持形成与解除过程中的资金往来情况、历次现金分红流向等情况，详细说明资金金额与代持股份数量是否匹配，分红金额及流向与实际持股情况是否匹配，除上述代持外是否存在其他代持情况，相关股份代持是否真实、全部解除，相关各方是否存在纠纷或潜在纠纷
	（一）说明上述股份代持形成的背景及合理性
	（二）结合代持解除方式与详细过程、代持形成与解除过程中的资金往来情况、历次现金分红流向等情况，详细说明资金金额与代持股份数量是否匹配，分红金额及流向与实际持股情况是否匹配
	1、代持解除方式与详细过程
	（1）尚研科技层面代持情况
	（2）领尚管理层面代持情况

	2、代持形成与解除过程中的资金往来情况、历次现金分红流向等情况
	（1）代持形成与解除过程中的资金往来情况
	（2）历次现金分红流向


	（三）除上述代持外是否存在其他代持情况，相关股份代持是否真实、全部解除，相关各方是否存在纠纷或潜在纠纷

	二、结合高建雄在发行人设立与发展、经营管理中发挥的作用，与实控人卢高锋在公司董事会、股东会的表决一致性情况，对外共同投资、资金往来等情况，详细说明未将高建雄认定为共同实际控制人、一致行动人是否准确、合理，是否存在通过实际控制人、一致行动人认定规避监管的情形
	（一）高建雄在发行人设立与发展、经营管理中发挥的作用
	（二）高建雄与实控人卢高锋在公司董事会、股东会的表决一致性情况，对外共同投资、资金往来等情况
	1、高建雄与实控人卢高锋在公司董事会、股东会的表决一致性情况
	2、高建雄与实控人卢高锋对外共同投资、资金往来等情况
	（1）对外共同投资情况
	（2）资金往来情况


	（三）详细说明未将高建雄认定为共同实际控制人、一致行动人是否准确、合理，是否存在通过实际控制人、一致行动人认定规避监管的情形
	1、未将高建雄认定为共同实际控制人、一致行动人准确、合理
	（1）将卢高锋认定为公司唯一实际控制人符合企业实际情况
	（2）高建雄主要为发行人投资人股东角色，不参与公司实际经营管理，与公司实际控制人卢高锋亦不存在一致行动安排

	2、不存在通过实际控制人、一致行动人认定规避监管的情形


	三、说明发行人与佛山顺德区北滘镇土地发展中心签订含有特殊投资条款协议的背景及合理性，受让相关土地使用权的价格是否合理，除关于上市申请进度相关约定外，双方是否存在其他特殊投资条款的约定，是否存在触发违约责任的情形
	（一）发行人与佛山顺德区北滘镇土地发展中心签订含有特殊投资条款协议的背景及合理性，受让相关土地使用权的价格是否合理
	1、发行人与佛山顺德区北滘镇土地发展中心签订含有特殊投资条款协议的背景及合理性
	2、受让相关土地使用权的价格合理

	（二）除关于上市申请进度相关约定外，双方是否存在其他特殊投资条款的约定，是否存在触发违约责任的情形

	四、结合与深创投、佛山红土等主体之间尚未解除的特殊投资条款相关协议的具体内容等，说明特殊投资条款的触发可能性，实际控制人是否具备回购履约能力，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在影响实际控制人股权清晰及稳定性的情形
	（一）与深创投、佛山红土等主体之间尚未解除的特殊投资条款相关协议的具体内容
	1、回购条款的效力
	2、回购条款的内容
	（1）回购义务主体
	（2）回购情形
	（3）回购价格


	（二）特殊投资条款的触发可能性
	（三）实际控制人是否具备回购履约能力，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在影响实际控制人股权清晰及稳定性的情形
	1、实际控制人具备回购履约能力
	2、不存在纠纷或潜在纠纷
	3、不存在影响实际控制人股权清晰及稳定性的情形
	（1）发行人实际控制人股权清晰
	（2）回购条款触发不会影响实际控制人的稳定性



	五、中介机构核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	二、业务与技术
	问题2.业务模式与技术水平披露充分性
	一、详细说明具体销售模式，认定为直销模式是否准确、合理，相关信息披露与同行业可比公司是否存在明显差异
	（一）公司认定为直销模式准确、合理
	（二）同行业可比公司亦主要为直销模式，不存在明显差异

	二、区分产品类型，补充披露主要产品的生产流程、生产工艺、使用的主要机器设备、发行人核心技术的应用等情况
	（一）补充披露区分产品类型的生产流程、生产工艺
	（二）补充披露区分产品类型生产所使用的主要机器设备
	（三）补充披露区分产品类型发行人核心技术的应用情况

	三、说明公司掌握的核心技术的创新性，是否为行业通用技术；结合与可比公司在产品结构及下游应用领域、研发投入及技术储备、主要产品的技术指标、核心技术的创新性体现、取得资质及认证、主要客户质量及合作稳定性等方面比较情况，分析说明发行人技术水平以及市场竞争优劣势，可比公司选取的合理性
	（一）说明公司掌握的核心技术的创新性，是否为行业通用技术
	1、公司核心技术包括通用技术和特有技术，具备创新性
	2、发行人核心技术的创新性总结
	（1）变频电机驱动技术方面，实现电机运行效率与可靠性的提升
	（2）数字变频电源技术方面，实现电能的高效转换与智能管理
	（3）系统控制技术方面，实现智能化与精准调节
	（4）智能制造技术方面，构建了数字化生产、品质管控体系


	（二）结合与可比公司在产品结构及下游应用领域、研发投入及技术储备、主要产品的技术指标、核心技术的创新性体现、取得资质及认证、主要客户质量及合作稳定性等方面比较情况，分析说明发行人技术水平以及市场竞争优劣势，可比公司选取的合理性
	1、产品结构、下游应用领域、主要客户质量及稳定性对比情况
	（1）发行人与同行业可比公司在产品结构、下游应用领域、主要客户方面具备可比性
	（2）综合细分行业地位、客户质量及稳定性方面，发行人在变频控制领域具备一定优势
	（3）公司在经营规模、客户分散度、融资渠道方面具备一定劣势

	2、研发投入、技术储备、核心技术创新性对比情况
	（1）公司具备持续的自主研发与技术创新能力，在变频控制领域形成差异化技术储备
	（2）公司核心技术具备创新性
	（3）公司研发投入规模相对较小但增长较快

	3、主要产品技术指标对比情况
	4、资质认证对比情况


	四、补充说明公司为“国内少数能提供暖通空调及制冷变频整体解决方案的专业厂商”“较早进行数字变频技术产业化应用的企业”的依据，相关信息披露是否准确；结合行业技术发展趋势、行业市场数据情况等，分析说明发行人所处的细分市场地位及市场竞争格局，并测算细分市场空间
	（一）公司为“国内少数能提供暖通空调及制冷变频整体解决方案的专业厂商”“较早进行数字变频技术产业化应用的企业”的依据
	1、暖通空调及制冷行业集中度较高，公司系下游头部客户海尔、TCL等的重要供应商
	（1）暖通空调及制冷行业较为集中，头部客户对供应商准入门槛较高
	（2）公司垂直聚焦多场景暖通空调及制冷变频整体解决方案，系下游头部客户海尔、TCL等的重要供应商

	2、数字变频电源技术门槛较高，较早由国外日系企业垄断

	（二）结合行业技术发展趋势、行业市场数据情况等，分析说明发行人所处的细分市场地位及市场竞争格局，并测算细分市场空间
	1、行业技术发展趋势
	（1）集成化、小型化及模块化成为产品设计的主要发展方向
	（2）自动化、智能化成为生产制造的主要发展方向
	（3）第三代半导体器件应用推动电力电子技术持续进步

	2、行业市场竞争格局
	3、行业市场数据及细分市场规模
	（1）变频驱动器
	（2）电源控制器
	（3）智能控制器

	4、发行人行业地位
	（1）公司变频空调控制领域市场占有率较好，具备一定的市场地位
	（2）公司系海尔、TCL、美的等下游龙头企业重要的电子智能控制产品供应商



	五、结合核心技术人员及主要研发人员工作经历、核心技术及主要专利的研发模式及过程等情况，说明公司核心技术、主要专利等是否存在纠纷或潜在纠纷，相关人员是否存在违反竞业限制或保密约定的情形
	（一）核心技术人员及主要研发人员工作经历
	（二）核心技术及主要专利研发模式及过程

	六、结合创新投入、产品创新、技术创新、创新认可等，进一步说明公司创新特征，并更新关于符合国家产业政策和北交所定位的专项说明
	（一）创新投入
	（二）创新产出
	（三）创新认可
	1、参与标准研究制定、产学研合作以及获得的荣誉奖项
	2、与国内外知名品牌建立了稳定的合作关系

	（四）技术与产品创新
	1、技术创新
	（1）变频电机驱动技术方面，实现电机运行效率与可靠性的提升
	（2）数字变频电源技术方面，实现电能的高效转换与智能管理
	（3）系统控制技术方面，实现智能化与精准调节
	（4）智能制造技术方面，构建了数字化生产、品质管控体系

	2、产品创新
	（1）硬件设计与软件开发创新能力突出，产品应用场景丰富
	（2）核心产品技术实力领先，产品持续迭代


	（五）转型升级
	1、自动化生产线
	2、信息化管控体系
	3、智能化管理模式


	七、请保荐机构核查上述事项，说明核查程序，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3.主要客户合作稳定性
	一、说明报告期各期向前五大客户销售产品的主要应用情况，包括但不限于销售产品类型，对应的下游产品类型和型号、终端产品型号更新换代及销售情况、终端产品在下游客户同类产品份额和全市场份额情况、同型号产品是否存在其他供应商及发行人供货份额等，并结合相关情况，说明发行人产品出货量是否稳定
	（一）说明报告期各期向前五大客户销售产品的主要应用情况，包括但不限于销售产品类型，对应的下游产品类型和型号
	1、公司向前五大客户销售的产品以变频驱动器为主，对应的下游产品类型覆盖空调、微波炉、投影仪等暖通空调及制冷、智能家居、工业等多领域，应用场景丰富
	2、主要下游产品型号覆盖客户终端产品系列

	（二）终端产品型号更新换代及销售情况
	1、终端产品型号更新换代快，主要客户相关产品经营情况良好
	2、公司跟随主要终端产品发展方向持续升级自身产品，为公司与客户的长期合作提供保障

	（三）终端产品在下游客户同类产品份额和全市场份额情况
	1、终端产品在下游客户同类产品份额
	2、客户终端产品在全市场份额较高

	（四）客户同类产品存在其他供应商，公司供货份额较高
	（五）发行人产品出货量稳定，核心空调产品保持增长

	二、说明发行人与海尔等主要客户的合作历史，下游客户中是否存在贸易类客户，相关框架协议和具体订单的签订、执行方式，结合主要客户对同类产品供应商的选取标准、调整周期，发行人参与主要客户新产品开发、测试情况，主要客户对相关产品的战略定位及后续发展规划，发行人在手订单及执行情况等，说明发行人与海尔等主要客户的合作是否具有稳定性，并视情况完善相关重大事项提示及风险揭示
	（一）说明发行人与海尔等主要客户的合作历史，下游客户中是否存在贸易类客户，相关框架协议和具体订单的签订、执行方式
	（二）结合主要客户对同类产品供应商的选取标准、调整周期，发行人参与主要客户新产品开发、测试情况，主要客户对相关产品的战略定位及后续发展规划，发行人在手订单及执行情况等，说明发行人与海尔等主要客户的合作是否具有稳定性
	1、客户关于同类产品供应商选取标准严苛，具体产品采购需求以年度或半年度集中招投标机制确定，公司始终是主要客户稳定的合格供应商
	2、公司深度参与客户新产品开发与测试，客户黏性高
	（1）深度参与客户新产品研发
	（2）全方位测试确保产品稳定性
	（3）构筑技术和测试壁垒，合作稳定性强

	3、主要客户对相关终端产品的战略定位高，需求及产能规划保持增长
	（1）海尔
	（2）TCL、美的

	4、发行人在手订单及执行情况良好

	（三）完善相关重大事项提示及风险揭示

	三、说明向海尔销售各明细产品对应下游具体领域及变化趋势，是否与海尔自身业务增长相匹配，发行人占海尔采购份额变化情况及其未来持续性；结合向海尔销售产品与其他客户产品的工艺、技术差别等，说明向海尔销售产品单价与其他客户的差异及合理性，结合各明细产品单价及结构变化，分析说明向海尔销售价格变化的合理性，并结合销量变化、对海尔销售占比情况变化等充分揭示业绩下滑风险
	（一）说明向海尔销售各明细产品对应下游具体领域及变化趋势，是否与海尔自身业务增长相匹配，发行人占海尔采购份额变化情况及其未来持续性
	1、发行人向海尔销售的产品对应下游领域主要应用于空调，总体上与海尔自身业务相匹配
	2、发行人对海尔的供货份额具备稳定性、可持续性
	（1）公司同海尔合作时间长、合作关系稳定
	（2）公司同海尔的合作是多经营主体、多产品事业部的全方位合作
	（3）海尔自身业绩状况良好，终端产品业绩发展具有持续性
	（4）海尔对供应商具有严格的准入条件和持续管控要求，不会轻易更换供应商
	（5）变频驱动器细分市场进入壁垒较高，公司具备先发优势


	（二）结合向海尔销售产品与其他客户产品的工艺、技术差别等，说明向海尔销售产品单价与其他客户的差异及合理性，结合各明细产品单价及结构变化，分析说明向海尔销售价格变化的合理性
	1、向海尔销售价格的变化具备合理性
	2、向海尔销售产品单价与其他客户同类产品不存在显著差异，具备可比性

	（三）结合销量变化、对海尔销售占比情况变化等充分揭示业绩下滑风险

	四、结合发行人产能利用情况、新客户开发情况等，说明发行人的客户选取和订单承接策略，与发行人主要客户及对其销售变化情况是否匹配
	（一）结合发行人产能利用情况、新客户开发情况等，说明发行人的客户选取和订单承接策略
	1、报告期内公司产能利用率处于较高水平
	2、公司秉持以服务大客户为基础，持续拓展大客户业务，同时积极推进新客户、新领域拓展的客户选取和订单承接策略，不断优化客户结构多元化

	（二）公司的客户选取和订单承接策略与对主要客户的销售情况相匹配
	1、与海尔、TCL、美的等大客户销售变化情况
	2、与瑞格尔、开利股份等其他客户销售变化情况


	五、说明报告期前五大客户变化的具体原因，发行人与相关新增客户合作的具体背景和过程，是否具备长期合作的可能性，部分客户不再为前五大客户的原因，与相关客户是否终止合作
	（一）公司与新增前五大客户的合作稳定可持续，具备长期合作的可能性
	（二）公司与退出前五大客户的合作并未终止，仍然持续合作

	六、说明报告期各期发行人客户数量的整体变化情况，发行人新客户开发的具体方式及成效，并结合相关情况，说明发行人应对客户集中及单一依赖风险的具体措施及有效性
	（一）说明报告期各期发行人客户数量的整体变化情况，发行人新客户开发的具体方式及成效
	1、公司客户数量整体稳定，大客户数量保持稳定
	2、公司综合各类新客户开发渠道，持续优化客户结构并拓展新领域新客户

	（二）说明发行人应对客户集中及单一依赖风险的具体措施及有效性
	1、重点开拓下游可以媲美海尔、美的的其他头部企业，新增TCL贡献较好的业绩增量
	2、秉持大客户开发战略，横向拓展海尔、美的、TCL等大客户其他产品领域，以增强双方的合作黏性
	3、拓展产品下游其他新客户、新应用场景，多元化发展以提升抗风险能力


	七、结合可比公司具体应用领域、客户结构差异等说明发行人与可比公司收入增长率存在差异的合理性
	（一）发行人收入增长率位于同行业可比公司收入增长幅度区间内
	（二）发行人与可比公司具体应用领域、客户结构差异情况
	1、应用领域方面，公司集中于暖通空调及制冷、智能家居领域，同行业可比公司亦受到电动工具、汽车电子、机器人等其他领域需求变动影响
	2、客户结构方面，公司主要受海尔、美的、TCL等重大客户销售波动影响，而同行业可比公司经营规模较大、客户分散度较高


	八、中介机构核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	三、财务会计信息与管理层分析
	问题4.收入确认合规性
	一、总额、净额法客户情况及收入确认准确性
	（一）补充披露总额法、净额法下收入确认的具体情况，包括但不限于主要业务流程、收入确认标准和依据、对应的主要客户及产品销售情况等，说明在不同业务模式下发行人在原材料采购及使用、产品的研发设计、生产中发挥的作用；说明相关业务是否均与客户签订了销售合同或委托加工合同，结合相关收入确认证据及内控情况，说明相关收入确认方式的划分标准是否明确，证据支持是否充分，相关产品出库及收入确认内控措施是否得到有效执行，发行人相关会计处理是否符合准则规定
	1、补充披露总额法、净额法下收入确认的具体情况，包括但不限于主要业务流程、收入确认标准和依据、对应的主要客户及产品销售情况等
	2、说明不同业务模式下发行人在原材料采购及使用、产品的研发设计、生产中发挥的作用
	（1）指定采购模式的业务背景和原因
	（2）指定采购模式与非指定采购模式下，公司在原材料采购及使用中发挥的作用有所区别，在产品研发设计和生产中发挥的作用不存在显著差异

	3、说明相关业务是否均与客户签订了销售合同或委托加工合同，结合相关收入确认证据及内控情况，说明相关收入确认方式的划分标准是否明确，证据支持是否充分，相关产品出库及收入确认内控措施是否得到有效执行，发行人相关会计处理是否符合准则规定
	（1）收入确认及内控措施得到有效执行
	（2）相关净额法会计处理符合准则规定
	（3）相关净额法会计处理符合行业惯例


	（二）说明是否存在同时以总额法、净额法确认收入的客户或产品，相关订单获取和执行流程是否存在差异，相关客户对供应商原材料采购的具体管理要求和管理方式，存在客户指定原材料采购具体客户名称及销售占比情况，仅部分业务指定原材料采购的原因，发行人对相关客户两类业务模式下参与产品研发生产的差异情况，发行人与主要客户在两类业务模式下合作的稳定性是否存在差异，结合客户产能投建、生产规划等，说明相关委托加工业务是否存在被客户自主生产取代的风险
	1、存在同时以总额法、净额法确认收入的客户
	（1）仅部分业务指定采购的原因
	（2）订单获取和执行流程
	（3）相关客户对供应商原材料采购的具体管理要求和管理方式

	2、发行人对相关客户两类业务模式下参与产品研发生产的差异情况
	3、发行人与主要客户在两类业务模式下合作的稳定性不存在差异
	4、客户产品产能投建增加、生产规划规模扩展，相关业务被客户大规模自主生产取代的风险较小
	（1）电子智能控制厂商具备专业化优势
	（2）专业化分工有利于下游客户聚焦主业、实现轻资产运营


	（三）结合主要产品定价方式、产品和型号结构变化、性能指标、采购成本变化等情况，说明报告期各期发行人各类产品平均销售价格变化的原因及合理性
	1、主要产品定价方式
	（1）成本基准
	（2）技术和生产溢价
	（3）客户维护和市场竞争

	2、不同产品的价格差异
	3、主要产品销售均价变动情况
	（1）变频驱动器
	（2）智能控制器
	（3）电源控制器
	（4）智能终端


	（四）说明报告期各期发行人各类主要产品的出货量情况，与下游客户对应产品销售情况、发行人产线自动化水平及人均产量变化、能源耗用变化等是否匹配
	1、说明报告期各期发行人各类主要产品的出货量情况
	2、公司各类主要产品的出货量与下游客户对应产品销售情况、发行人产线自动化水平及人均产量变化、能源耗用变化相匹配
	（1）公司主要产品出货量与主要下游客户产品销售情况相匹配
	（2）公司主要产品出货量与产线自动化水平、人均产量变化、能源耗用相匹配


	（五）说明发行人向主要客户销售情况与相关客户采购信息披露情况是否存在差异及原因，并结合相关情况，说明发行人相关销售信息披露是否准确
	（六）中介机构核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查结论


	二、关于寄售模式及境外销售情况
	（一）补充披露寄售模式的相关业务情况，包括但不限于寄售模式销售规模、主要业务流程、主要客户情况、发行人收入确认的方式和依据等
	（二）说明寄售模式下发行人与客户对账的周期和方式，客户对寄售仓的管理机制及执行情况，客户对向发行人直接采购和委托加工产品能否得到有效区分，并结合相关情况，说明相关内控有效性及收入确认的准确性
	1、寄售模式下发行人与客户对账的周期和方式
	2、客户对寄售仓的管理机制及执行情况
	3、客户对向发行人直接采购和委托加工产品能否得到有效区分
	4、结合相关情况，说明相关内控有效性及收入确认的准确性

	（三）说明发行人对寄售存货的管理和盘点情况，是否存在寄售退回存货，如有，说明相关存货价值的确定方法和处理方式；说明相关寄售产品是否均具有订单支持，发行人对寄售存货减值的判断依据，相关存货计量和减值计提是否充分
	1、发行人对寄售存货的管理和盘点情况
	2、是否存在寄售退回存货，如有，说明相关存货价值的确定方法和处理方式
	3、说明相关寄售产品是否均具有订单支持，发行人对寄售存货减值的判断依据，相关存货计量和减值计提是否充分

	（四）说明发行人境外销售的具体情况，包括但不限于主要客户、客户类型、销售的主要产品，发行人与相关客户的合作情况及下游产品等，说明发行人产品销售与相关客户经营情况是否匹配
	1、说明发行人境外销售的具体情况，包括但不限于主要客户、客户类型、销售的主要产品，发行人与相关客户的合作情况及下游产品等
	（1）发行人境外销售的主要客户、客户类型、销售的主要产品
	（2）发行人与爱永安的合作情况以及下游产品

	2、发行人产品销售与相关客户经营情况匹配

	（五）中介机构核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查结论


	三、说明对发行人收入真实性采取的主要核查方式、核查过程，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、请保荐机构、申报会计师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（以下简称《适用指引2号》）2-13，对发行人境外销售情况进行核查，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	（三）收入准确性相关的核查工作底稿


	问题5.采购价格公允性
	一、说明不同原材料的主要供应商情况，发行人的供应商管理机制，是否存在贸易类或关联方供应商，结合相关原材料性能、市场价格变化情况等说明报告期各期各类原材料采购价格变化的合理性，与相关原材料市场价格变化趋势是否匹配，原材料价格与销售价格变化趋势存在差异的合理性
	（一）发行人不同原材料的主要供应商及供应商管理机制
	1、发行人不同原材料的主要供应商
	2、发行人供应商管理机制

	（二）发行人存在贸易类供应商，符合行业惯例
	（三）发行人原材料采购价格变动情况
	1、公司主要原材料采购价格变动情况
	2、结合原材料性能与市场价格，公司各类原材料采购价格变化的合理性，公司主要原材料采购价格变动与市场价格变动趋势的匹配性
	（1）被动元器件：容阻器件类、感性器件类
	（2）主动元器件：IC芯片类、二三极管
	（3）印制板
	（4）连接器件


	（四）原材料价格与销售价格变化趋势存在差异的合理性

	二、说明发行人存货和成本管理方式和会计处理方式，对同型号存货是否按照先进先出等方式结转成本，是否存在客户指定适用特定批次或采购周期产品的情况，相关存货和产品成本是否能够准确计量，相关产品成本核算是否准确
	（一）公司存货和成本管理方式和会计处理方式
	1、存货管理和会计处理
	2、成本核算方式
	（1）直接材料
	（2）直接人工
	（3）制造费用


	（二）对同型号存货是否按照先进先出等方式结转成本，是否存在客户指定适用特定批次或采购周期产品的情况，相关存货和产品成本是否能够准确计量，相关产品成本核算是否准确

	三、结合产品型号和结构变化、单位产品各类原材料耗用情况、产品定价变化等，量化分析报告期各期发行人不同类型产品毛利率变化的原因及合理性
	（一）变频驱动器
	1、2024年度单价及成本波动分析
	2、主要空调外机变频驱动器
	（1）单位成本变动分析
	（2）单位价格变动分析


	（二）智能控制器
	1、单位成本变动分析
	2、单位价格变动分析
	3、毛利率波动分析

	（三）电源控制器及其他产品

	四、补充披露总额法、净额法业务下相关产品的毛利率情况，相关采购、销售定价原则，成本构成情况，主要供应商情况，结合原材料使用的权利义务、产品定价权、存货风险责任等说明发行人是主要责任人还是代理人；说明除客户指定采购外，发行人向客户销售的其他产品在采购原材料的过程中是否具有充分的供应商选择和自主定价权，净额法下发行人相关原材料采购的货物流、资金流情况，相关会计处理方式和内控执行情况
	（一）毛利率情况
	（二）相关采购、销售定价原则
	（三）成本构成情况
	（四）主要供应商情况
	（五）结合原材料使用的权利义务、产品定价权、存货风险责任等说明发行人是主要责任人还是代理人
	1、合同条款分析
	2、收入准则规定

	（六）说明除客户指定采购外，发行人向客户销售的其他产品在采购原材料的过程中是否具有充分的供应商选择和自主定价权，净额法下发行人相关原材料采购的货物流、资金流情况，相关会计处理方式和内控执行情况
	1、除客户指定采购外，发行人向客户销售的其他产品在采购原材料的过程中具有充分的供应商选择和自主定价权
	2、净额法下原材料采购的货物流、资金流
	3、净额法下会计处理方式和内控执行


	五、说明指定原材料采购的客户是否存在除发行人外的其他供应商，如有，说明发行人相关业务毛利率与其他供应商相比是否存在明显差异
	（一）指定原材料采购的客户存在除发行人外的其他供应商
	（二）发行人相关业务毛利率与其他供应商相比不存在明显差异

	六、结合境外客户情况、主要销售产品及定价方式等，说明境外销售毛利率高于境内销售的原因
	七、说明报告期各期是否存在同为客户供应商的情况，结合相关业务流程、独立性等，说明同为客户供应商的合理性，相关采购、销售价格是否公允，报告期各期末向海尔预付账款的合理性，预付和应收款项是否独立结算，与海尔的业务合作情况是否匹配；说明发行人对预付款项的内控措施，相关内控是否得到有效执行
	（一）说明报告期各期是否存在同为客户供应商的情况，结合相关业务流程、独立性等，说明同为客户供应商的合理性，相关采购、销售价格是否公允
	（二）报告期各期末向海尔预付账款的合理性，预付和应收款项是否独立结算，与海尔的业务合作情况是否匹配
	（三）说明发行人对预付款项的内控措施，相关内控是否得到有效执行

	八、结合销售过程中周转箱的具体用途、实际使用情况等，说明相关周转箱是否用于产品销售过程中的运输服务，租赁相关周转箱费用计入销售费用是否符合准则规定
	（一）相关企业会计准则规定
	（二）周转箱租赁费用计入销售费用符合会计准则规定
	（三）相关会计处理符合同行业可比公司及其他上市公司惯例

	九、中介机构核查程序及意见
	（一）针对上述事项的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）对发行人供应商、成本和毛利率的主要核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）成本、毛利率相关的核查工作底稿


	问题6.存货减值计提充分性
	一、补充披露存货的库龄情况，不同库龄存货对应的减值计提情况
	二、说明报告期末库存商品是否均具有订单，相关存货期后结转情况，结合相关原材料技术和性能迭代周期、发行人各类原材料周转情况和期后结转情况等，说明发行人各类存货价值的评估方法是否科学有效，各类存货减值计提是否充分
	（一）说明报告期末库存商品是否均具有订单，相关存货期后结转情况
	（二）结合相关原材料技术和性能迭代周期、发行人各类原材料周转情况和期后结转情况等，说明发行人各类存货价值的评估方法是否科学有效，各类存货减值计提是否充分
	1、各类存货价值的评估方法科学有效
	2、主要原材料技术和性能迭代周期
	3、主要原材料周转情况和期后结转情况
	4、各类存货减值计提充分，与同行业可比公司整体情况不存在显著差异


	三、说明报告期各期存货转回转销的具体情况和原因，对发行人成本利润的具体影响，相关会计处理是否合规
	（一）说明报告期各期存货跌价准备转回转销的具体情况和原因
	（二）存货转销对发行人成本利润的具体影响，相关会计处理是否合规
	1、存货转销对公司成本利润影响金额较小
	2、相关会计处理合规


	四、说明报告期各期的存货盘点情况，对发出商品采取的主要盘点措施
	五、中介机构核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7.其他财务问题
	一、经营活动现金流波动合理性
	（一）说明主要客户、供应商的信用政策，报告期内相关信用政策、支付方式等是否发生明显变化，结合相关支付方式、票据兑付周期等，说明2024年经营活动现金流量净额下降的具体原因，与发行人收付款结算周期、应收应付款项变化等是否匹配，是否对发行人持续经营能力构成重大不利影响
	1、主要客户、供应商的信用政策，报告期内相关信用政策、支付方式等是否发生明显变化
	2、结合相关支付方式、票据兑付周期等，说明2024年经营活动现金流量净额下降的具体原因，与发行人收付款结算周期、应收应付款项变化等是否匹配
	3、是否对发行人持续经营能力构成重大不利影响
	（1）公司主要偿债指标情况良好
	（2）公司流动资产质量良好，资产变现能力较强
	（3）公司资信状况良好，有能力通过银行贷款的途径获取流动资金


	（二）说明应收票据主要客户情况、坏账计提政策依据，是否存在应收票据和应收账款互转的情形，应收票据是否存在到期无法兑付等情况；说明应收票据贴现或背书未终止确认部分情况，对应现金流量表列示是否准确
	1、说明应收票据主要客户情况、坏账计提政策依据
	（1）应收票据主要客户情况
	（2）应收票据坏账计提政策依据

	2、是否存在应收票据和应收账款互转的情形，应收票据是否存在到期无法兑付等情况
	3、说明应收票据贴现或背书未终止确认部分情况，对应现金流量表列示是否准确

	（三）说明发行人票据及数字化凭证的结算及流转情况，对发行人应收款项及现金流的具体影响；说明缴纳保证金与应付票据匹配性，应付票据主要支付对象，是否存在无真实交易背景票据
	1、说明发行人票据及数字化凭证的结算及流转情况，对发行人应收款项及现金流的具体影响
	（1）说明发行人票据及数字化凭证的结算及流转情况
	（2）对发行人应收款项及现金流的具体影响

	2、说明缴纳保证金与应付票据匹配性，应付票据主要支付对象，是否存在无真实交易背景票据
	（1）公司缴纳保证金与应付票据具备匹配性
	（2）公司应付票据主要支付对象为主要原材料供应商，不存在无真实交易背景票据


	（四）补充披露经营活动现金流量中往来款具体对象，说明是否存在关联方拆借款等
	（五）说明应收、应付押金业务背景，交易对手方情况，与发行人采购、销售情况是否匹配
	1、应收押金
	2、应付押金

	（六）对照《适用指引2号》2-6的相关要求，补充完善招股书信息披露，并结合相关情况，说明报告期后发行人经营活动现金流变化情况及合理性
	1、对照《适用指引2号》2-6的相关要求，补充完善招股书信息披露
	2、结合相关情况，说明报告期后发行人经营活动现金流变化情况及合理性


	二、关于研发费用
	（一）说明发行人研发活动的主要项目名称、费用投入及研发进展情况，说明研发活动的划分依据，研发人员、物料、设备投入等与生产活动如何区分
	1、发行人的主要研发项目情况
	2、发行人研发活动划分合理，研发人员、物料、设备投入等与生产活动能够明确区分
	（1）物料领取
	（2）人员薪酬
	（3）设备投入


	（二）说明研发人员的认定标准及划分依据，研发人员的数量、所属部门、学历及专业、平均薪酬等情况，结合对研发人员及活动的内控措施及执行情况，说明研发费用中薪酬费用的计量核算是否准确
	1、研发人员的认定标准及划分依据
	2、公司研发人员数量、部门、学历及专业、平均薪酬等情况
	（1）公司研发人员部门分布情况
	（2）公司研发人员学历及专业分布情况
	（3）研发人员平均薪酬情况


	（三）说明对研发活动物料管理的相关内控措施及执行情况，研发和生产物料如何有效区分，研发完成后相关物料去向，是否存在形成产品销售或用于生产等情况，相关材料成本费用核算是否准确
	1、研发活动物料管理内控完善并有效实施，研发和生产物料可有效区分
	2、研发完成后相关物料主要报废处理，部分形成免费送样及样品销售，相关材料成本费用核算准确


	三、关于交易性金融资产和投资性房地产
	（一）说明报告期各期末交易性金融资产的具体构成情况，发行人购买相关产品的决策机制和流程，对发行人经营业绩的影响，是否存在流动性风险
	1、公司报告期各期末交易性金融资产的具体构成情况
	2、公司购买相关产品的决策机制和流程
	3、公司理财收益对业绩的影响较小，不存在流动性风险

	（二）说明投资性房地产的主要内容、所在地点、资产面积、取得方式、持有目的及当前使用状态，相关资产租金价格与周边地区是否存在明显差异，说明相关资产认定和计量依据，初始及后续计量等会计处理是否符合准则规定
	1、公司投资性房地产的主要内容
	2、相关资产租金价格与周边地区不存在明显差异
	3、投资性房地产的认定和计量依据，初始及后续计量等符合会计准则规定


	四、中介机构核查程序及意见
	（一）核查上述事项并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）对照《适用指引2号》2-6的相关要求，对招股说明书财务报告审计截止日后的信息披露事项进行核查并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）对照《适用指引2号》2-4的相关要求，对研发投入进行核查，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论




	四、募集资金运用及其他事项
	问题8.募投项目必要性及合理性
	一、电子智能控制产品生产基地建设项目建设的必要性及可行性
	（一）补充披露该募投项目投资内容各项费用具体明细及构成、对应投入金额以及所需资金测算依据，项目建设周期是否审慎、合理，目前项目的实施进度，是否存在募集资金置换安排
	1、补充披露该募投项目投资内容各项费用具体明细及构成、对应投入金额以及所需资金测算依据
	2、本项目建设周期审慎、合理，目前已以自筹资金购置土地，存在募集资金置换安排
	（1）项目建设周期审慎、合理
	（2）本项目已签署土地使用权出让合同，并已支付购地款项
	（3）本项目存在募集资金置换安排


	（二）补充披露淮安尚研目前厂房及生产设备的具体使用情况，募投项目拟建设厂房面积，新厂房建设完成后，现有租赁厂房是否继续使用，相应生产线及生产设备是否继续投产使用，新建厂房面积是否与实际生产经营需要相匹配，是否存在厂房闲置风险，是否存在对外出租安排
	1、补充披露淮安尚研目前厂房及生产设备的具体使用情况
	2、募投项目建设完成后现有租赁厂房不再继续使用，相应生产线及生产设备将搬迁至新厂区
	3、新建厂房面积与实际生产经营需要相匹配，不存在厂房闲置风险，不存在对外出租安排

	（三）补充披露淮安尚研目前主要产品及产能、产销量情况，主要服务客户及合作背景募投项目拟生产的具体产品与现有产品的差异，募投项目新增产能是否考虑现有生产线的设备及产能情况，募投项目建成达产后淮安尚研相关产品的实际产能情况
	1、补充披露淮安尚研目前主要产品及产能、产销量情况
	2、淮安尚研就近服务华东地区客户，主要客户为海尔
	3、募投项目拟生产的产品类型与现有产品一致，募投项目新增产能考虑了现有生产线的设备及产能情况

	（四）结合报告期以来发行人及淮安尚研各类产品的产能利用率及产销率、在手订单、新产品应用领域及客户拓展情况、市场竞争状况及市场需求变动趋势等，说明募投项目建设必要性、可行性，达产后新增产能的市场消化能力，是否存在产能过剩风险
	1、发行人产能利用率及产销率处于较高水平，产能消化情况良好
	2、发行人在手订单充足，为产能消化提供保障
	3、新产品应用领域发展前景良好，公司实现多领域新客户拓展突破，为产能消化创造良好条件
	（1）受益于政策支持、技术迭代和需求扩张，新产品应用领域具备成长空间
	（2）在新客户开发方面，公司深化暖通空调及制冷基本盘，同时实现消费电子、新能源、储能及智能支付终端等新兴领域突破

	4、市场竞争状况及市场需求变动趋势
	（1）电子智能控制行业竞争格局分散，发行人在变频控制细分领域具备优势
	（2）下游市场需求升级趋势明显，对电子智能控制产品的性能和可靠性提出了更高要求

	5、募投项目建设具备必要性、可行性，发行人具有新增产能的市场消化能力，本次募投项目产能消化风险较低
	（1）项目建设具备必要性
	（2）项目建设具备可行性
	（3）发行人具有新增产能的市场消化能力，本次募投项目产能消化风险较低


	（五）详细说明关于项目经济效益分析过程，投资收益率及回报期相关测算依据及合理性；量化分析说明在募投项目完工后每期新增的折旧金额以及对产品单位成本、经营业绩的影响，进一步完善风险揭示
	1、项目经济效益分析过程，投资收益率及回报期相关测算依据及合理性
	（1）募投项目测算主要假设
	（2）募投项目效益测算过程

	2、量化分析说明在募投项目完工后每期新增的折旧金额以及对产品单位成本、经营业绩的影响，进一步完善风险揭示


	二、佛山电子智能控制及智能终端技术改造项目建设的必要性及合理性
	（一）补充披露顺德都宁工业区现有厂房及生产设备的使用情况，生产的主要产品、产能及产销量情况
	1、补充披露顺德都宁工业区现有厂房及生产设备的使用情况
	2、生产的主要产品、产能及产销量情况

	（二）补充披露投资内容各项费用具体明细及构成、对应投入金额以及所需资金测算依据；结合现有厂房建设及使用状态，说明发生建筑工程费的必要性及投入资金规模的合理性；结合公司产品生产的主要生产工艺、现有生产线及设备的使用状况，说明智能终端产品产业化的具体内容，淘汰老旧设备具体情况及合理性，相关设备淘汰后的处置方案；新购置机器设备的具体类型、明细及价格，结合现有产线与产能配比情况，说明该技改项目实施后是否具有经济效益，项目建设及投资规模是否审慎、合理
	1、补充披露投资内容各项费用具体明细及构成、对应投入金额以及所需资金测算依据
	2、本项目工程建设聚焦电子车间装修及无尘车间改造，有利于打造高可靠性的智能电子控制产品制造体系，建筑工程费具备必要性、合理性
	（1）本项目工程建设费将用于电子车间装修及无尘车间改造，优化生产布局、打造无尘环境，具备必要性
	（2）工程建设费单价与可比公司接近，投资规模具备合理性

	3、结合公司产品生产的主要生产工艺、现有生产线及设备的使用状况，说明智能终端产品产业化的具体内容，淘汰老旧设备具体情况及合理性，相关设备淘汰后的处置方案
	（1）公司产品主要生产工艺、现有生产线及设备的使用状况
	（2）本项目围绕数字化升级与核心工序智能化改造开展，智能终端产业化聚焦智能终端产能和品类扩张
	（3）本项目通过替换老旧设备进行核心工序智能化改造具备合理性，老旧设备淘汰后将进行出售或报废处置

	4、本项目拟对佛山厂区现有生产线进行升级改造，达产后将提升单线产能，具有经济效益，项目建设及投资规模审慎、合理

	（三）补充披露募投项目建设规划及进度安排，相关技改实施不影响现有生产线的生产经营，项目建设周期具备合理性
	（四）补充披露募投项目拟生产的具体产品与现有产品的差异，结合报告期以来发行人各类产品的产能利用率及产销率、在手订单、新产品应用领域及客户拓展情况、市场竞争状况及市场需求变动情况、该技改项目及淮安尚研生产基地项目建设完成后新增产能情况等，说明募投项目建设的必要性，达产后新增产能的市场消化能力，是否存在产能过剩风险
	1、募投项目拟生产的产品类型与现有产品一致
	2、发行人产能利用率及产销率处于较高水平，产能消化情况良好
	3、发行人在手订单充足，为产能消化提供保障
	4、新产品应用领域及客户拓展情况
	5、市场竞争状况及市场需求变动趋势
	6、该技改项目及淮安尚研生产基地项目建设完成后新增产能情况
	7、募投项目建设必要性，达产后新增产能的市场消化能力，是否存在产能过剩风险
	（1）项目建设具备必要性
	（2）发行人具有新增产能的市场消化能力，本次募投项目产能消化风险较低


	（五）分析说明项目经济效益测算情况，募投项目完工后新增折旧影响，并完善风险揭示
	1、分析说明项目经济效益测算情况
	（1）募投项目测算主要假设
	（2）募投项目效益测算过程

	2、募投项目完工后新增折旧影响，并完善风险揭示


	三、变频及智能控制器研发中心技术改造项目建设必要性及合理性
	（一）补充披露该项目投资内容各项费用具体明细及构成、对应投入金额
	（二）结合公司现有研发模式、研发场地使用情况、软硬件设备、研发人员结构及数量、技术储备及在研项目等情况，说明募投项目中建筑工程、设备购置、研发费用等资金投入的测算依据及合理性
	1、公司现有研发模式
	2、公司目前研发场地使用情况
	3、公司研发软硬件设备情况
	4、研发人员结构及数量
	5、技术储备
	（1）变频电机驱动技术
	（2）数字变频电源技术
	（3）系统控制技术

	6、在研项目
	7、说明募投项目中建筑工程、设备购置、研发费用等资金投入的测算依据及合理性


	四、补充流动资金的必要性及合理性
	（一）根据招股说明书格式准则要求补充披露补充流动资金的主要用途
	（二）结合公司资产负债结构、货币资金、经营现金流情况、现金分红等，分析说明补充流动资金的必要性及规模的合理性，金额测算的过程、依据及合理性
	1、结合公司资产负债结构、货币资金、经营现金流情况、现金分红等，分析说明补充流动资金的必要性及规模的合理性
	（1）公司资产负债结构
	（2）货币资金情况
	（3）现金流情况
	（4）现金分红情况

	2、分析说明补充流动资金的必要性及规模的合理性，金额测算的过程、依据及合理性


	五、请保荐机构核查上述事项，说明核查程序，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	1、关于电子智能控制产品生产基地建设项目建设的必要性及可行性
	2、关于佛山电子智能控制及智能终端技术改造项目建设的必要性及合理性
	3、关于变频及智能控制器研发中心技术改造项目建设必要性及合理性
	4、关于补充流动资金的必要性及合理性



	问题9.其他问题
	一、结合本次公开发行前后公众股数量、具体稳定股价措施，以及稳定股价措施的启动条件、启动程序等，详细说明股价稳定预案是否合理可行、能否切实有效发挥稳价作用
	（一）发行人本次发行前后公众股比例变化情况
	（二）发行人本次公开发行具体稳定股价措施，以及稳定股价措施的启动条件、启动程序
	（三）发行人稳定股价预案合理可行，能切实发挥稳价作用
	1、股价预案内容完整明确，具有针对性和可执行性
	2、上市后公众股比例较高，实施稳定股价措施的空间较大
	3、相关主体已就稳定股价出具承诺


	二、关于风险揭示相关信息披露准确性、充分性。请发行人：按照招股说明书格式准则要求，结合公司业务及经营特点进一步完善风险揭示，逐项校对风险因素，在披露风险因素时，删除其中包含的风险对策、发行人竞争优势及可能减轻风险因素等类似表述，提高风险揭示准确性、充分性
	三、关于承诺事项。请发行人、实际控制人等相关主体：严格按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第1号》“1-26发行上市相关承诺”等相关要求补充相关承诺
	四、中介机构核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发行人律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第46号——北京证券交易所公司招股说明书》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第47号——向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市申请文件》《北京证券交易所股票上市规则》等规定，如存在涉及股票公开发行并在北交所上市条件、信息披露要求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以补充说明
	保荐人法定代表人声明


