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声明 

本公司及控股股东、实际控制人、全体董事、监事、高级管理人员承诺定向发行说明书

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担相应的法律

责任。 

本公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证定向发行说明书中财务

会计资料真实、准确、完整。 

中国证监会或全国中小企业股份转让系统有限责任公司对本公司股票定向发行所作的

任何决定或意见，均不表明其对本公司股票的价值或投资者的收益作出实质性判断或者保

证。任何与之相反的声明均属虚假不实陈述。 

根据《证券法》的规定，本公司经营与收益的变化，由本公司自行负责，由此变化引致

的投资风险，由投资者自行负责。 
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释义 

在本定向发行说明书中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

释义项目  释义 

圣兆药物、公司、本公司、发行人 指 浙江圣兆药物科技股份有限公司 

董事会 指 浙江圣兆药物科技股份有限公司董事会 

监事会 指 浙江圣兆药物科技股份有限公司监事会 

股东会 指 浙江圣兆药物科技股份有限公司股东会 

公司章程 指 
《浙江圣兆药物科技股份有限公司章

程》 

公司法 指 《中华人民共和国公司法》 

证券法 指 《中华人民共和国证券法》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

本说明书、定向发行说明书 指 
《浙江圣兆药物科技股份有限公司 2025

年第一次股票定向发行说明书》 

报告期 指 2023 年、2024 年及 2025 年 1-6 月 

投资者适当性管理办法 指 
《全国中小企业股份转让系统投资者适

当性管理办法》 

全国股份转让系统 指 全国中小企业股份转让系统 

全国股份转让系统公司、全国股转公司 指 
全国中小企业股份转让系统有限责任公

司 

本次股票定向发行 指 
浙江圣兆药物科技股份有限公司向不确

定对象的合格投资者定向发行股票 

东吴证券 指 东吴证券股份有限公司 

律师事务所 指 上海市联合律师事务所 

会计师事务所 指 众华会计师事务所（特殊普通合伙） 
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一、基本信息 

（一）公司概况 

公司名称 浙江圣兆药物科技股份有限公司 

证券简称 圣兆药物 

证券代码 832586 

所属层次 创新层 

挂牌公司行业分类 
C 制造业 C27 医药制造业 C272 化学药品制剂制造

C2720 化学药品制剂制造 

主营业务 

公司立足长效缓释制剂和靶向制剂两大创新制剂领

域，专注于以微球、微晶、脂质体和缓释植入剂为

核心的高端复杂注射剂的开发及产业化；研发产品

适应症涵盖精神分裂症、恶性肿瘤、子宫内膜异位

症、术后镇痛以及糖尿病等重大疾病谱。 

发行前总股本（股） 125,540,506 

主办券商 东吴证券 

董事会秘书或信息披露负责人 谢宇琦 

注册地址 
浙江省杭州市临平区东湖街道超峰西路 6 号 2 幢

808 室 

联系方式 0571-81998511 

 

1、公司符合全国股转系统定位 

公司聚焦复杂注射剂研发及产业化领域，经过十余年的发展，已建立起微球、微晶、

脂质体、多囊脂质体、纳米粒和缓释植入剂等复杂注射剂的研发及产业化技术平台。公司

独创的线性放大、连续化生产技术，可实现复杂注射剂产品的大规模制造，在研产品批量

位居业内榜首，一方面生产工艺更加稳定，产品质量均一性更好，产能可满足将来超大规

模市场供应，另一方面能大幅度降低生产成本，使得产品价格更具有竞争力，更好满足“减

轻患者用药负担”的政策要求。 

根据药品上市许可持有人制度，公司持有药品上市许可，在生产和销售领域分别与国

内知名药企开展合作。公司已与海正药业、吉林敖东、澳亚生物三家大型药企建立了委托

生产（CMO）的合作模式，使用 CMO 工厂的车间、人员和质量体系，加入公司专属设计

定制的生产线，能够以最快速度实现产品从研发向产业化的落地。另外，公司也在自建符

合欧美法规要求的国际化生产基地，为下一步实现复杂注射剂产品的全球销售奠定基础。

销售模式方面，采取买断式经销模式进行销售，在产品完成临床 BE 研究或申报注册受理

之后，即开始筛选相应领域知名公司洽谈销售合作。提前达成销售合作，提前布局市场，
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有助于将获批产品快速投放市场实现销售收益。 

子公司杭州天序药业、江苏圣兆制药以自建产线方式分别在杭州临平和江苏连云港

建立脂质体和多肽长效缓释制剂生产基地，拟按符合美国 FDA、欧盟 EMA 和 PIC/S 的法

规要求建造，建成后可满足全球市场销售需求。 

子公司擎阳医疗作为进口器械可吸收外科手术缝线的全国总代，主要负责在全国范

围内销售可吸收外科手术缝合线等产品，并采取以终端医院为销售目标的分销销售模式，

即在各地区与具备区域分销能力的代理商或经销商建立合作关系，利用其成熟分销渠道

与网络，完成产品市场布局，并由其负责配送至终端医院。 

公司一直深耕于复杂注射剂产业化，产业化的创新能力强，是浙江省专精特新中小企

业，浙江省长效缓释和靶向制剂企业研发中心。公司 2025 年 1-6 月营业收入 22,732,946.04

元，较上年同期增长 34.85%，经营活动产生的现金流量净额 69,392,629.42 元，较上年同

期增长 180.68%。公司符合创新型、创业型、成长型中小企业的特点，符合全国股转系统

的定位。 

2、行业情况 

依据国家统计局发布的《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），本公司所属行业为

医药制造业（C27）。医药制造业作为国家战略性新兴产业，在 2024 年持续肩负着保障国

民健康与驱动科技创新的双重使命。国家统计局数据显示，2024 年度医药制造业规模以

上工业企业实现营业收入 25,298.50 亿元，与 2023 年度持平；实现利润总额 3,420.70 亿

元，较 2023 年度同比下降 1.1%。尽管当前医药行业仍处于转型深水区，面临诸多挑战，

但医药行业的增长逻辑仍然未变。随着国家对医药创新政策的支持以及新一代信息技术

与医药行业的深度融合，行业正迈向技术驱动的高质量发展阶段，在国际化的驱动下医药

行业仍具有广阔的发展前景。 

近年来，全国居民人均可支配收入已由 2018 年的 28,228 元增长至 2024 年的 41,314

元，消费升级加速。在经济发展、技术革新和医疗体制改革共同推动下，我国已经成为全

球最大的新兴医药市场。 

根据弗若斯特沙利文的预测，我国医药市场规模 2022 年达 18,680 亿元人民币，预期

2030 年将达到 29,911 亿元人民币，其中 2020 年至 2025 年年均复合增长率为 9.6%，超过

全球同期平均水平。全球市场来看，根据 GrandViewResearch 数据，2024 年全球制药市场
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规模估计为 16,457.5 亿美元，预计 2025 年到 2030 年全球制药市场规模年复合增长率约

6.12%。 

 

（二）公司及相关主体是否存在下列情形： 

1 
公司不符合《非上市公众公司监督管理办法》关于合法规范经营、公

司治理、信息披露、发行对象等方面的规定。 
否 

2 
公司存在违规对外担保、资金占用或者其他权益被控股股东、实际控

制人严重损害的情形，且尚未解除或者消除影响的。 
否 

3 
董事会审议通过本定向发行说明书时，公司存在尚未完成的普通股、

优先股发行、可转换公司债券发行、重大资产重组和股份回购事宜。 
否 

4 公司处于收购过渡期内。 否 

5 公司及其控股股东、实际控制人、控股子公司为失信联合惩戒对象。 否 

 

（三）发行概况 

拟发行数量（股）/拟发行数量上限（股） 25,000,000 

拟发行价格（元）/拟发行价格区间（元） 18.00~20.00 

拟募集金额（元）/拟募集金额区间（元） 450,000,000~500,000,000 

发行后股东人数是否超 200 人 是 

是否存在非现金资产认购 全部现金认购 

是否导致公司控制权发生变动 否 

是否存在特殊投资条款 否 

是否属于授权发行情形 否 

 

（四）公司近两年及一期主要财务数据和指标 

项目 
2023 年 12 月 31

日 

2024 年 12 月 31

日 
2025 年 6 月 30 日 

资产总计（元） 503,752,302.52 436,827,098.94 517,947,850.77 

其中：应收账款（元） 1,363,401.41 427,415.42 123,905.61 

预付账款（元） 4,447,530.51 5,289,744.06 3,946,512.15 

存货（元） 29,190,304.85 14,663,368.48 13,484,126.63 

负债总计（元） 225,393,261.30 344,718,193.70 458,625,349.38 

其中：应付账款（元） 20,377,732.53 10,009,343.09 23,585,710.63 

归属于母公司所有者的净

资产（元） 
275,774,925.51 89,576,495.53 55,334,467.68 

归属于母公司所有者的每

股净资产（元/股） 
2.15 0.70 0.43 

资产负债率 44.74% 78.91% 88.55% 
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流动比率 1.53 0.83 0.92 

速动比率 1.35 0.75 0.87 

 

项目 2023年度 2024年度 2025年1月—6月 

营业收入（元） 46,074,973.05 27,065,266.44 22,732,946.04 

归属于母公司所有者的净

利润（元） 
-160,906,219.75 -193,390,345.98 -23,645,842.21 

毛利率 47.48% 55.75% 62.42% 

每股收益（元/股） -1.26 -1.51 -0.19 

加权平均净资产收益率

（依据归属于母公司所有

者的净利润计算） 

-45.33% -104.73% -29.34% 

加权平均净资产收益率

（依据归属于母公司所有

者的扣除非经常性损益后

的净利润计算） 

-49.33% -104.99% -50.99% 

经营活动产生的现金流量

净额（元） 
-98,447,111.21 -130,345,737.52 69,392,629.42 

每股经营活动产生的现金

流量净额（元/股） 
-0.77 -1.02 0.54 

应收账款周转率 24.99 28.03 68.47 

存货周转率 0.89 0.39 0.34 

注 1：如无特殊说明，本定向发行说明书所列示财务数据均为合并报表数据。 

注 2：2023 年度财务数据经立信中联会计师事务所(特殊普通合伙)审计；2024 年度财务数据

经众华会计师事务所（特殊普通合伙）审计；2025 年上半年财务数据未经审计。 

（五）报告期内主要财务数据和指标变动分析说明 

1、资产负债分析 

2024 年末，公司总资产、净资产及归属于母公司所有者的每股净资产同比 2023 年

末下降，主要是公司 2024 年度商业化成果尚未显著释放，2024 年度公司归属于母公司

所有者的净利润为-1.93 亿元，公司净资产、总资产相应减少。因此 2024 年度公司资产

负债率上升、流动比率及速动比率均下降。 

2025 年 6 月底，公司总资产较上年末增加 18.57%，主要原因是公司 2025 年上半年

负债增加 33.04%，增加 11,390.72 万元,其中因在研产品商业化收到保证金、首付款及技

术转让款项等合计 11,592.00 万元，计入合同负债 6,663.10 万元。而归属于母公司所有者

的净资产受经营亏损的影响减少 3,424.20 万元，因此公司总资产较上年末增加 8,112.08



浙江圣兆药物科技股份有限公司股票定向发行说明书  公告编号：2025-065 

万元。同时因公司 2025 年上半年取得经营性现金流入，期末流动比率及速动比率较期初

略有增加。 

2、营业收入分析 

2024 年度公司营业收入同比下降 41.26%，主要原因是公司器械销售收入较上期保

持稳定，药品销售收入同比下降 60.38%。药品销售变动主要是 2024 年度受盐酸多柔比

星脂质体注射液集采预期影响同比减少 1,558.06 万元。2024 年 12 月份，公司盐酸多柔

比星脂质体注射液以第二顺位中标国家药品集中采购，2025 年 4 月起开始向集采中标省

份供货。 

2025 年上半年，公司营业收入同比增加 34.85%，主要原因是（1）医疗器械销售实

现销售收入 619.01 万元，比上年同期减少 92.83 万元，同比减少 13.04%。（2）药品销售

领域受集采影响，盐酸多柔比星脂质体注射液中标价格大幅下降，实现销售收入 603.02

万元，比上年同期下降 224.98 万元。（3）本期新增实现技术服务收入 1,051.26 万元。本

期技术服务收入金额远高于医疗器械及药品的收入减少金额，因此营业收入较上年同期

实现增长。 

3、毛利率分析 

公司 2024 年业务综合毛利率比 2023 年同期增长 8.27%。公司 2024 年度收入主要包

括代理医用耗材和药品的销售收入及自主生产药品和医用耗材销售收入，其中医用耗材

毛利率 43.90%，药品毛利率 70.51%。2024 年度毛利率增加主要是器械销售收入占比提

高，由 34.63%提高到 55.79%，尽管器械销售毛利率下降 1.56%，销售占比提高影响整体

毛利率提高 8.75%。 

2025 年上半年毛利率较上年度同期增加，主要原因为：（1）本期新增技术服务收

入，该部分业务收入毛利率为 98.24%，导致整体毛利率提升明显。（2）药品销售毛利率

受盐酸多柔比星脂质体注射液集采中标价格下降的影响，药品销售的毛利率较上年度下

降 58.00%。（3）医疗器械销售毛利率变动较小。由于技术服务收入的收入占比较大，因

此本期综合毛利率较上年度提升 6.67%。 

4、盈利能力分析 

2024 年度公司归属于母公司所有者的净利润同比下降 3,248.41 万元，主要是：（1）

2024 年度公司多个研发项目处于临床 BE 试验阶段，研发投入仍保持较高水平；而 2024
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年度公司销售收入同比下降。（2）2023 年度存在投资收益 1,198.80 万元，2024 年度投资

收益为-108.87 万元。（3）2023 年度资产减值损失为 137.34 万元，2024 年度公司资产减

值损失为 1,313.30 万元，资产减值损失同比增加主要是公司库存商品计提减值损失。 

2025 年上半年公司归属于母公司所有者的净利润为-2,364.58 万元，同比减少亏损

7,940.12 万元。主要是：（1）2025 年上半年新增技术转让收入 1,051.26 万元；（2）公司

多个项目进入临床 BE(生物等效性)研究后期及生产注册申报阶段，研发费用同比减少

5,074.78 万元；（3）本期出售了子公司鼎兆医药与云和县南城低丘缓坡开发有限公司签

订的《资产收购协议》中涉及的国有工业用地使用权、厂房等资产，资产处置收益金额

增加 1,661.40 万元。 

5、现金流分析 

2024 年度公司经营活动产生的现金流量净额同比下降 3,189.86 万元，主要是：（1）

公司销售活动现金流入 3,242.11 万元，减少金额 1,948.90 万元；公司本期收到的税费返

还 850.38 万元，减少金额 741.65 万元；（2）购买商品活动现金流出 2,882.63 万元，减少

金额 656.44 万元；公司为经营业务支付管理、销售费用和技术服务费及临床费用等研发

费用支出 9,227.62 万元，减少金额 1,232.89 万元。总体上经营活动现金流入和经营活动

现金流出均同比减少，但经营活动现金流入的减少金额大于经营活动现金流出的减少金

额。 

2025 年上半年，公司经营活动产生的现金流量净额由负转正，主要由于（1）公司

销售商品、提供劳务现金流入 9,800.16 万元，增加金额 7,916.93 万元；公司本期收到保

证金等往来款 3,264.30 万元，增加金额 2,741.41 万元；公司本期收到的政府补助款

1,430.85 万元，增加金额 1,419.56 万元；（2）购买商品现金流出 420.68 万元，减少金额

880.07 万元；公司为经营业务支付管理、销售费用和技术服务费及临床费用等研发费用

支出 2,278.84 万元，减少金额 3,323.28 万元。总体上经营活动现金流入增加，经营活动

现金流出减少。 

6、营运能力分析 

报告期内，公司应收账款金额逐年下降，主要原因是应收账款来源于公司控股子公

司鼎兆医药的配送业务，报告期内该部分业务规模逐年下降，因此应收账款金额随之下

降，应收账款周转率提高。 
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报告期内，公司预付款项主要为预付委外服务商的费用，2024 年公司多个项目处于

临床 BE 阶段，2024 年度预付款项同比增加 18.94%；随着临床 BE 项目完成，预付账款

金额下降，2025 年上半年预付账款同比下降 25.39%。 

2024 年末公司存货账面价值较 2023 年末同比下降 49.77%，变动原因主要是本期库

存商品计提存货跌价损失 895.29 万元，2024 年度销售收入下降导致存货周转率同比下

降。2025 年上半年公司存货水平保持相对稳定。 

2024 年度，公司应付账款同比下降 50.88%，主要是本期应支付设备及工程款减少

金额 793.58 万元。2025 年上半年，公司本期应支付设备及工程款增加金额 1,222.58 万

元，导致本期应付账款增加 135.64%。 

 

二、发行计划 

（一）发行目的 

公司立足长效缓释制剂和靶向制剂两大创新制剂领域，专注于以微球、微晶、脂质体

和缓释植入剂为核心的高端复杂注射剂的开发及产业化；研发产品适应症涵盖精神分裂

症、恶性肿瘤、子宫内膜异位症、术后镇痛以及肢端肥大症等重大疾病谱。由于高端复杂

注射剂技术门槛高、研发周期长，需要大量的资金投入。 

公司本次股票定向发行的主要目的为：（1）持续推进公司产品管线的研发进度，提升

公司盈利水平和抗风险能力；（2）满足公司战略发展需求，全面提升公司产业化规模和经

济效益，为发展自有国际化扩产能生产基地打下坚实的基础；（3）筹措公司经营发展需要

的运营资金，优化公司财务结构，增强公司市场竞争力。 

本次股票定向发行募集资金将用于公司研发项目、研发中心其他费用及补充流动资

金。公司通过本次股票定向发行，将有助于药品研发项目完成各项研究，为后续实现药

物注册并进入市场销售奠定基础。 

 

（二）优先认购安排 

1、公司现行有效的《公司章程》第二十条规定：“公司公开或非公开发行股份的，公

司股东不享有优先认购权。”因此，本次股票定向发行对现有在册股东无优先认购安排。 

2、2025 年 9 月 30 日，公司召开第四届董事会第二十次会议，审议通过了《关于公
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司在册股东不享有本次股票定向发行优先认购权的议案》，上述议案尚需提交 2025 年第

四次临时股东会审议。 

 

（三）发行对象 

本次发行属于发行对象不确定的发行。 

1、发行对象的范围 

本次股票定向发行对象应是符合《公司法》《公众公司管理办法》《投资者适当性

管理办法》等有关规定的合格投资者。 

本次股票定向发行对象应不属于《监管规则适用指引—非上市公众公司类第 1 号》

规定的单纯以认购股份为目的而设立的，不具有实际经营业务的持股平台；不属于《国

务院关于建立完善守信联合激励和失信联合惩戒制度加快推进社会诚信建设和指导意

见》（国发[2016]33 号）、《全国中小企业股份转让系统诚信监督管理指引》（股转系

统公告[2021]1009 号）等规定的失信联合惩戒对象。 

如本次股票定向发行的认购对象为私募投资基金管理人或私募投资基金，还需按照

《中华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资

基金登记备案办法》等相关规定在中国证券投资基金业协会履行登记和备案手续。 

2、发行对象的确定方法 

截至本定向发行说明书签署之日，本次股票定向发行对象尚未确定，公司将结合自

身发展规划，以优先选择了解公司业务及行业未来发展趋势，与公司战略规划匹配度较

高，认同公司未来的战略规划，认可公司价值，愿意与公司共同成长的合格投资者为原

则，由公司董事会与潜在投资者沟通确定具体发行对象、发行价格及其认购数量。 

公司将按照《公众公司办法》第四十四条的规定，在本次股票定向发行过程中不会

采取公开路演、询价等方式确定发行对象。 

本次股票定向发行的发行对象尚未确定，最终认购对象与公司董事、持股比例 5%

以上股东之间存在关联关系的，且董事会、股东会审议相关议案时未回避表决的，公司

将按照回避表决要求重新召开董事会或股东会进行审议。 

3、发行对象数量上限 
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本次股票定向发行对象预计不超过 20 人。本次股票定向发行完成后，公司股东人数

预计超过 200 人。 

4、发行对象是否符合投资者适当性的核查措施 

为避免本次股票定向发行中出现规避投资者适当性管理规定的情况，公司从事前、

事中、事后等多个方面核查本次股票定向发行对象是否符合投资者适当性条件，具体包

括： 

事前措施 

主办券商、律师对《股票定向发行说明书》中的投资者的具体范围和确定方法进行

核查，未发现不符合投资者适当性的情形。 

事中措施 

主办券商、律师协助公司持续跟踪。主办券商、律师在公司确定有认购意向的发行

对象后和签订《股份认购合同》前，按照《投资者适当性管理办法》、《私募投资基金

监督管理暂行办法》、《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》以及其他

法律法规的相关规定核查投资者的适当性资格，符合适当性条件的投资者才能与公司签

署《股份认购合同》。 

事后措施 

主办券商和律师在股票发行认购缴款结束后获取所有向公司缴款的投资者名单，逐

一核查，确认最终的发行对象是否符合法律、法规、发行方案中确定的适当性条件。 

 

（四）发行价格 

本次发行股票的价格区间为18.00~20.00元/股。 

1、本次股票定向发行定价合理性说明 

本次股票定向发行价格系综合考虑公司经营发展情况、每股净资产、前次发行价

格、二级市场交易价格、可比公司情况，最终确认本次发行价格区间为：18.00（含）

~20.00（含）元/股。 

（1）公司每股净资产情况 

根据众华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的众会字（2025）第01412号《审计报

告》，截至2024年12月31日，公司归属于挂牌公司股东的每股净资产为0.70元。本次股
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票定向发行价格高于最近一年的每股净资产。 

（2）最近一次发行价格 

本次股票定向发行前，公司最近一次股票发行新增股份于2021年12月15日起在全国

股转系统挂牌并公开转让，该次股票发行价格为17.28元/股。此后，公司研发项目不断

推进，研发项目及商业化成果取得了重大变化，本次股票发行价格高于前次发行价格，

具有合理性。 

（3）报告期内权益分派情况 

报告期内，公司未发生权益分派，确定本次股票定向发行价格时无需考虑权益分派

调整。 

（4）股票二级市场交易情况：公司股票交易方式为做市交易，审议本次股票定向发

行的董事会（第四届董事会第二十次会议）召开前20个交易日公司股票成交价格最高为

18.11元，最低为16.04元，不含大宗交易的成交均价为17.46元。本次股票定向发行定价

不低于前述成交均价的90%。 

（5）可比公司情况 

因公司报告期内净利润均为负值，不适用市盈率指标。以公司2025年6月30日归属于

母公司所有者的每股净资产0.43元计算，公司本次股票定向发行市净率为41.86-46.51

倍。 

公司所属行业分类为C2720化学药品制剂制造，经筛选与公司同为以化学药品制造

为主业的挂牌公司，同行业可比公司截至2025年9月19日最新的收盘价及市净率情况如

下： 

证券代码 证券名称 收盘价（元） 市净率 

400184.NQ R 必康 1 0.28 0.12 

430005.NQ 原子高科 33.81 2.05 

430017.BJ 星昊医药 19.19 1.54 

831186.NQ 金鸿药业 2.80 0.99 

831312.NQ 赛卓药业 1.50 3.33 

831332.NQ 申高制药 1.50 2.32 

832566.BJ 梓橦宫 12.78 2.28 

832735.BJ 德源药业 39.24 3.94 

833012.NQ 和凡医药 2.28 1.00 

833211.NQ 海欣药业 3.45 1.26 
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833464.NQ 苏州沪云 3.76 19.22 

833784.NQ 美福润 2.75 0.50 

834239.NQ 长联来福 3.26 1.67 

834483.NQ 元和药业 4.50 2.40 

834672.NQ 瑞邦药业 3.00 1.41 

834866.NQ 利欣制药 2.86 1.61 

835037.NQ 环球药业 7.79 2.20 

836342.NQ 正科医药 1.45 0.39 

836433.BJ 大唐药业 7.08 4.11 

836649.NQ 大佛药业 10.68 6.65 

839010.NQ 延安医药 9.22 1.71 

839216.NQ 西施兰 4.65 2.07 

839836.NQ 中海康 16.01 167.90 

839966.NQ 斯芬克司 15.65 12.54 

870853.NQ 永和阳光 2.52 1.93 

870859.NQ 隆赋药业 5.88 3.97 

871194.NQ 博大制药 7.87 4.00 

871444.NQ 德全药品 7.45 5.72 

872320.NQ 康亚药业 7.85 1.62 

872799.NQ 益康药业 2.86 0.40 

873167.BJ 新赣江 23.82 3.56 

873617.NQ XD 万隆制 7.65 1.91 

873735.NQ 弘森药业 9.03 5.36 

873969.NQ 普祺医药 33.00 36.42 

874579.NQ 康华股份 8.65 2.63 

平均值 8.88 

中位数 2.20 

注1：同行业公司范围以choice金融终端新三板管理型行业分类“化学药品制剂制

造”为准； 

注2：除公司外，截至2025年9月19日，同行业公司合计43家，其中8家截至2025年9

月19日不存在收盘价，故上述8家予以剔除； 

由于公司近年来专注于复杂注射剂的研发，产品的商业化尚未大规模开展，公司尚

处于未盈利阶段，与同行业可比公司所处的企业发展阶段不同，每股净资产与同行业可

比公司存在一定的差异具有合理性，因此公司本次股票定向发行的市净率处于同行业可

比公司市净率区间内但高于可比公司平均值和中位数具有合理性。 
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2、本次股票定向发行不适用《企业会计准则第 11 号——股份支付》的说明根据

《企业会计准则第 11 号—股份支付》规定：“股份支付，是指企业为获取职工和其他方

提供服务而授予权益工具或者承担以权益工具为基础确定的负债的交易。”公司本次股票

定向发行募集资金用于研发项目及研发中心其他费用、补充流动资金，并不以获取职工

或其他方服务为目的，且发行价格高于每股净资产；本次股票定向发行价格综合考虑了

宏观经济环境、公司所处行业性、每股净资产等多方面因素，发行价格公允，不存在以

低于公允价值的价格换取员工或其他方服务的情形；公司将与发行对象签订的认购协议

中约定其以现金方式认购公司股份，预计不存在获取职工或其他方服务或以股权激励为

目的的情形，不存在涉及股份支付的履约条件，因此，本次股票定向发行不适用股份支

付。 

3、董事会决议日至新增股票登记日期间预计是否将发生权益分派的说明 

本次股票定向发行董事会决议日至新增股票登记日期间预计将不会发生权益分派，

不会导致发行数量和发行价格做相应调整。 

综上，公司本次股票定向发行定价方式合理、价格决策程序合法合规、发行价格不

存在显失公允，不存在损害公司及股东利益的情况。 

 

（五）发行股票数量及预计募集资金总额 

本次发行股票的种类为人民币普通股。本次发行股票不超过 25,000,000 股，预计募集资

金总额不超过 500,000,000 元。 

本次发行股票的数量和募集资金总额以实际认购结果为准。预计募集资金总额不超

过 500,000,000 元，参与本次股票定向发行的认购对象以现金方式认购本次股票发行的全

部股份。 

 

（六）限售情况 

序号 名称 
认购数量 

（股） 

限售数量 

（股） 

法定限售数量 

（股） 

自愿锁定数量 

（股） 

1 - 0 0 0 0 

合计 - 0 0 0 0 
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本次股票定向发行属于发行对象不确定的股票发行。除法定限售情形以外，公司对于

本次股票定向发行无其他限售安排；待发行对象确认后，所有发行对象须签署相关协议，

新增股份若有限售安排或自愿锁定承诺，具体安排以认购协议、自愿限售承诺等文件为

准。 

 

（七）报告期内的募集资金使用情况 

1、报告期内，公司共存在三次股票定向发行募集资金的使用情况。 

（1）2017年第一次股票定向发行募集资金基本情况 

2017 年 6 月 8 日，公司 2017 年第一次临时股东大会审议通过《关于公司股票发行方

案的议案》，公司向满足《非上市公众公司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统

投资者适当性管理细则（试行）》及《非上市公众公司监管问答——定向发行（二）》规定

的机构投资者或自然人投资者发行普通股股票，发行数量不超过 23,000,000 股，发行价格

为每股人民币 10 元，募集资金总额不超过 230,000,000 元，募集资金将用于在研长效缓释

制剂 S1、S3、A03A、B01A 项目、靶向制剂 S4、D03A 项目获批上市前费用（包括药学

研究、非临床研究、临床研究费用），靶向制剂 D04A 项目申报临床前的研究费用（包括

药学研究、非临床研究费用）以及研发中心相关费用。截至 2017 年 6 月 16 日，公司收到

股份认购资金 229,900,000 元，全部缴存于公司验资银行账户，开户行：杭州银行滨江支

行，账号：3301040160007418752。 

2017 年 6 月 29 日，北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对上述认购资金进行审

验，并出具《验资报告》（[2017]京会兴验字第 68000007 号）。 

公司于 2017 年 8 月 11 日收到《关于浙江圣兆药物科技股份有限公司股票发行股份

登记的函》（股转系统函[2017]5080 号），在此之前，公司未使用募集资金。公司于 2017

年 8 月 29 日办理完成新增股份登记，新增股份于 2017 年 8 月 29 日在全国股份转让系统

挂牌并公开转让。 

公司于 2019 年 12 月 13 日召开的第二届董事会第十九次会议、第二届监事会第十一

次会议以及 2019 年 12 月 30 日召开的 2019 年第一次临时股东大会审议通过《关于变更

募集资金用途的议案》。对截至 2019 年 11 月 30 日的剩余募集资金用途进行变更，变更后

的募集资金用途包括 S1、S3、B01A、B02A、B03A、A03A、D03A、D04A 项目及研发中
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心其他费用、其他研发项目及补充流动资金。 

公司于 2024 年 10 月 16 日召开第四届董事会第十次会议、第四届监事会第六次会议

以及 2024 年 10 月 31 日召开的 2024 年第四次临时股东大会审议通过《关于变更募集资

金用途的议案》。对截至 2024 年 10 月 15 日的 B03A 项目剩余募集资金 286 万元变更至

补充流动资金。 

（2）2020年第一次股票定向发行募集资金基本情况 

2020 年 5 月 11 日，公司 2020 年第一次临时股东大会审议通过《关于浙江圣兆药物

科技股份有限公司 2020 年第一次股票定向发行说明书的议案》，公司向满足《公司法》、

《公众公司办法》、《定向发行规则》和《投资者适当性管理办法》等法律法规规定的合格

投资者发行普通股股票，发行数量不超过 33,898,305 股，发行价格为每股人民币 11.80 元，

募集资金总额不超过 400,000,000 元，募集资金将用于研发项目、研发中心其他费用及补

充流动资金。 

公司于 2020 年 6 月 23 日收到《关于浙江圣兆药物科技股份有限公司股票定向发行

无异议的函》（股转系统函[2020]1506 号）。 

截至 2020 年 8 月 4 日止，公司收到股份认购资金 262,931,973 元，全部缴存于公司

验资银行账户，开户行：浙江民泰商业银行股份有限公司杭州钱江新城支行，账号：

583156649900142。 

2020 年 8 月 10 日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）对上述认购资金进行审验，

并出具《验资报告》（信会师报字[2020]第 ZF10691 号）。 

该次发行新增股份于 2020 年 9 月 1 日起在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开转

让。 

公司于 2023 年 9 月 26 日召开的第三届董事会第三十六次会议及第三届监事会第二

十二次会议以及 2023 年 10 月 16 日召开的 2023 年第六次临时股东大会审议通过《关于

变更募集资金用途的议案》。对截至 2023 年 9 月 25 日的剩余募集资金用途进行变更。 

公司于 2024 年 10 月 16 日召开第四届董事会第十次会议、第四届监事会第六次会议

以及 2024 年 10 月 31 日召开的 2024 年第四次临时股东大会审议通过《关于变更募集资

金用途的议案》。对截至 2024 年 10 月 15 日的 M01A、M02A、B01A、B02A、B03A、

A06A、A03B、D03A、D04A、S3 项目剩余募集资金 4,000 万元变更至对子公司出资；
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789.05 万元变更至补充流动资金。 

（3）2021年第一次股票定向发行募集资金基本情况 

2021 年 5 月 13 日，公司 2021 年第二次临时股东大会审议通过《关于浙江圣兆药物

科技股份有限公司 2021 年第一次股票定向发行说明书（修订版）的议案》，公司向满足

《公司法》、《公众公司办法》、《定向发行规则》和《投资者适当性管理办法》等法律法规

规定的合格投资者发行普通股股票，发行数量不超过 18,000,000 股，发行价格为每股人民

币 17.28 元，募集资金总额不超过 311,040,000 元，募集资金将用于公司研发项目、研发

中心其他费用及补充流动资金。 

2021 年 9 月 1 日，公司收到全国股转公司出具的《关于浙江圣兆药物科技股份有限

公司股票定向发行自律监管意见的函》（股转系统函【2021】3071 号），全国股转公司对

公司本次股票定向发行无异议。 

2021 年 10 月 11 日，中国证监会核发《关于核准浙江圣兆药物科技股份有限公司定

向发行股票的批复》（编号：证监许可【2021】3217 号），核准公司定向发行不超过 1,800

万股新股，该批复自核准发行之日起 12 个月内有效。 

截至 2021 年 11 月 23 日止，公司收到股份认购资金 311,039,993.60 元，全部缴存于

公司验资银行账户，开户行：杭州银行滨江支行，账号：3301040160018776560。 

2021 年 11 月 24 日，立信会计师事务所（特殊普通合伙）对上述认购资金进行审验，

并出具《验资报告》（信会师报字[2021]第 ZF11051 号）。 

该次发行新增股份于 2021 年 12 月 15 日起在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开

转让。 

公司于 2023 年 9 月 26 日召开的第三届董事会第三十六次会议及第三届监事会第二

十二次会议以及 2023 年 10 月 16 日召开的 2023 年第六次临时股东大会审议通过《关于

变更募集资金用途的议案》。对截至 2023 年 9 月 25 日的剩余募集资金用途进行变更。 

公司于 2024 年 10 月 16 日召开第四届董事会第十次会议、第四届监事会第六次会议

以及 2024 年 10 月 31 日召开的 2024 年第四次临时股东大会审议通过《关于变更募集资

金用途的议案》。对截至 2024 年 10 月 15 日的 M02A、D03A、D04A、S3、B01A、B02A、

A03B 项目剩余募集资金 3,425.27 万元变更至补充流动资金。 

2、募集资金管理情况 
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为了保障公司股票定向发行募集资金管理及使用的合法合规，根据全国股份转让系

统于 2016 年 8 月 8 日发布的《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）——募集资金管理、

认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》的规定，公司第一届董事会第十八次会议、

2016 年第一次临时股东大会审议通过了《募集资金管理制度》。公司第四届董事会第十六

次会议、2025 年第二次临时股东大会审议通过了《关于修改<浙江圣兆药物科技股份有限

公司募集资金管理制度>的议案》。 

公司已按照《募集资金管理制度》的要求为本次募集资金开立募集资金专项账户，并

与主办券商、开户银行签署了《募集资金三方监管协议》，实行专户管理。三方监管协议

与《募集资金专户三方监管协议》模板不存在重大差异，三方监管协议正常履行。 

公司前次募集资金不存在违反《募集资金管理制度》的情况。 

3、本报告期募集资金的实际使用情况 

（1）截至 2025 年 2 月 21 日，2017 年第一次股票定向发行募集资金已使用完毕，具

体使用情况如下： 

单位：元 

项目 金额（元） 

一、募集资金净额 227,511,000 

加利息收入减手续费等 18,145,012.94 

二、募集资金专户可使用金额 245,656,012.94 

三、已使用募集资金金额 245,656,012.94 

其中：1、A03A 7,879,785.57 

2、B01A 12,716,877.76 

3、B02A 20,000,000 

4、B03A 5,133,051.25 

5、D03A 4,304,678.15 

6、D04A 3,021,902.37 

7、S3 23,184,421.54 

8、S4 260,178.20 

9、S1 1,031,154.57 

10、其他研发项目 23,671,806 

11、研发中心其他费用 91,492,131.21 
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12、补充流动资金 52,960,026.32 

四、注销专户时转回公司基本账户金额 0 

五、注销专户时募集资金专项账户余额 0 

截至 2025 年 2 月 21 日，2017 年第一次股票定向发行募集资金已使用完毕，募集资

金专户已完成注销。具体详见公司于 2025 年 2 月 24 日在全国中小企业股份转让系统指

定信息披露平台(www.neeq.com.cn）披露的《关于募集资金使用完毕并注销募集资金账户

的公告》(公告编号:2025-003)。 

（2）截至 2025 年 6 月 30 日，2020 年第一次股票定向发行募集资金具体使用情况如

下： 

单位：元 

募集资金净额 261,521,973 以前年度使用金额 153,779,774.23 

募集资金利息 17,267,411.55 报告期内使用金额 104,812,184.35 

小计 278,789,384.55 募集资金结余 20,197,425.97 

募集资金使用明细 

募投项目 累计投入募集资金金额 

1、A03A 32,269,926 

2、B01A 714,781.34 

3、D03A 26,495,348.60 

4、D04A 11,492,332.27 

5、S3 14,999,785.94 

6、B02A 9,477,228.15 

7、B03A 425,290.65 

8、D02A 12,499,208.85 

9、A03B 83,607 

10、A06A 849,924.51 

10、M01A 3,720,347.60 

11、M02A 1,530,307.40 

12、研发中心相关费用 38,000,000 

13、补充流动资金 67,393,870.27 

14、偿还银行贷款 1,320,000 

15、子公司出资 37,320,000 
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合计 258,591,958.58 

募集资金结余明细 

名称 

专项账户存款--民泰钱江新城支行 10,175.05 

专项账户存款--招行杭州分行 5,939,877.62 

专项账户存款--招行杭州钱塘支行 0 

专项账户存款—浙商银行杭州滨江支行 14,247,373.30 

合计 20,197,425.97 

（3）截至 2025 年 6 月 30 日，2021 年第一次股票定向发行募集资金具体使用情况如

下： 

单位：元 

募集资金净额 310,589,993.60 以前年度使用金额 163,711,723.44 

募集资金利息 10,483,391.97 报告期内使用金额 142,721,647.58 

小计 321,073,385.57 募集资金结余 14,640,014.55 

募集资金使用明细 

募投项目 累计投入募集资金金额 

1、A03A 39,501,394.20 

2、B01A 2,104,724.40 

3、D03A 16,997,795.65 

4、D04A 31,322,445.18 

5、S3 18,521,633.54 

6、B02A 12,112,312.77 

7、D02A 21,149,116.93 

8、A03B 440,489.13 

9、M01A 1,319,027.64 

10、M02A 1,247,597.20 

11、研发中心相关费用 65,540,000 

12、补充流动资金 87,496,834.38 

13、偿还银行贷款 8,680,000 

合计 306,433,371.02 

募集资金结余明细 
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名称 

专项账户存款--杭州银行滨江支行 3,187,682.88 

专项账户存款--南京银行杭州分行 5,266,642.85 

专项账户存款—中信银行杭州钱江支行 6,185,688.82 

合计 14,640,014.55 

 

 

（八）本次募集资金用途及募集资金的必要性、合理性、可行性 

募集资金用途 拟投入金额（元） 

补充流动资金 100,000,000 

偿还借款/银行贷款 0 

项目建设 0 

购买资产 0 

其他用途 400,000,000 

合计 500,000,000 

 

本次发行募集资金使用主体为公司及其合并范围内子公司，本次募集资金用于研发

项目、研发中心其他费用及补充流动资金，以优化公司的资本结构，提升资本规模，加快

公司主营业务的发展，提高公司的盈利能力与抗风险能力，促进公司更好实现规模扩张和

业务拓展，增强综合竞争力。 

公司将根据实际募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，调整并最终决定募集资

金的具体投资项目、优先顺序及各项目的具体投资额，缺口部分由公司自筹方式解决。 

 

1. 募集资金用于补充流动资金 

本次发行募集资金中有 100,000,000 元拟用于补充流动资金。 

序号 预计明细用途 拟投入金额（元） 

1 职工薪酬 60,000,000 

2 中介费用 18,000,000 

3 房屋租金 8,000,000 

4 业务招待费 3,000,000 

5 差旅费 3,000,000 

6 办公费 3,000,000 

7 其他费用 5,000,000 

合计 - 100,000,000 
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（1）2024 年公司除研发人员外的职工薪酬费用为 2,788.69 万元，随着公司治理架构

的不断完善、人员结构的调整以及人员薪酬的正常浮动，职工薪酬费用也随之增加，预计

未来两年职工薪酬费用为 6,000.00 万元。 

（2）公司 2024 年度中介费支出为 788.63 万元，考虑到未来两年公司的经营及资本

规划，未来两年中介费支出预计会有所增加，未来两年中介费用拟投入 1,800.00 万元。 

（3）根据公司租赁情况，公司未来两年拟使用募集资金 800 万元用于支付房屋租赁

费用。 

（4）其余部分将根据公司日常经营需要用于业务招待、差旅支出、办公费支出及其

他用途。 

 

2. 募集资金用于其他用途 

本次发行募集资金中 400,000,000 元拟用于研发项目及研发中心其他费用，拟用途具

体如下： 

 

序号 项目名称 
拟投入金额 

（万元） 

拟使用本次募集资金金额 

（万元） 

1 TS01 21,438.00 5,500.00 

2 JS01 20,838.00 5,500.00 

3 HS01 11,688.00 2,620.00 

4 HS02 25,154.00 4,800.00 

5 HS03 15,147.00 3,100.00 

6 HS04 10,338.00 2,630.00 

7 HS05 17,888.00 2,450.00 

8 HS06 19,496.00 4,400.00 

9 其他研发项目 / 2,000.00 

10 研发中心其他费用 / 7,000.00 

合计 141,987.00 40,000.00 

拟投入项目的需求及资金投入安排如下： 

（1）TS01项目 

该产品可为手术后患者提供长达 72 至 96 小时的术后镇痛，是全球唯一一款可以长效

镇痛的产品，可减少阿片类药物的使用，并替代镇痛泵等产品的使用。美国每年有 7,000 万
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人次的外科手术，其中有 4,200 万人次可以采用该制剂进行浸润治疗；根据《2023 中国卫生

健康统计年鉴》，2022 年中国住院病人手术人次高达 8,271.75 万1，预计有约 5,000 万人次可

以采用该制剂，全球市场年需求量预计超过 1 亿支，有巨大的经济价值。该项目定位国际化

市场，拟建设符合欧盟和美国 GMP 标准的工厂，并开发本品在中国、欧美及全球其它国家

陆续注册上市。 

公司本项目正在开展生产线建设工作。TS01 项目产品上市前研究需要投入资金

21,438.00 万元，拟使用本次募集资金 5,500.00 万元，主要用于： 

序号 费用名称 
投入预算 

（万元） 

拟使用本次募集资金 

（万元） 

1 临床前研究2 20,500.00 5,500.00 

2 临床研究 300.00 - 

3 国际注册 638.00 - 

合计 21,438.00 5,500.00 

（2）JS01项目 

该产品是一种促性腺激素释放激素（GnRH）激动剂，主要用于治疗前列腺癌、乳腺癌、

子宫内膜异位症等。目前我国市场上该产品仅原研药品获批，国内尚无竞品上市。公司新建

符合欧盟和美国 GMP 标准的工厂，并开发本品在中国、欧美及全球其它国家陆续注册上市。 

根据弗若斯特沙利文的数据，2022 年原研药物全球市场规模为 9.6 亿美元，其在我国的

市场规模达 37 亿元人民币；预计 2025 年我国该产品市场规模将会达到 44 亿元人民币，到

2030 年市场规模将达到 57 亿元人民币。目前该产品已进入国家医保目录乙类。 

公司本项目正在开展生产线建设工作。JS01 项目产品上市前研究需要投入资金

20,838.00 万元，拟使用本次募集资金 5,500.00 万元，主要用于： 

序号 费用名称 
投入预算 

（万元） 

拟使用本次募集资金

（万元） 

1 临床前研究 18,200.00 5,500.00 

2 临床研究 2,000.00 - 

3 国际注册 638.00 - 

合计 20,838.00 5,500.00 

（3）HS01项目 

                                                        
1 数据来源：

https://www.nhc.gov.cn/mohwsbwstjxxzx/tjtjnj/202501/8193a8edda0f49df80eb5a8ef5e2547c.shtml 
2
 临床前研究费用包括原料、辅料和包材费用、设备费用、委托研究费用及非临床试验费用等。下同。 



浙江圣兆药物科技股份有限公司股票定向发行说明书  公告编号：2025-065 

该产品是一种“即用”的基于自组装纳米管技术的生长抑素类似物缓释制剂，可以降低

肢端肥大症患者的生化水平，缩小肿瘤体积，在《中国肢端肥大症诊治指南》生长抑素类药

物治疗中被列为常用药物，也在《中国胃肠胰神经内分泌肿瘤专家共识》生物治疗中被列为

一线药物。目前我国市场上仅原研药品获批，获批适应症为肢端肥大症及类癌。根据弗若斯

特沙利文的数据，2022 年原研药物全球市场规模为 13.4 亿美元。目前我国该产品市场规模

处于上升阶段，2022 年市场规模为 1,580 万元，预计在 2025 年将会达到 2.1 亿元，2030 年

可达 12.6 亿元，2025-2030 年的复合年增长率为 42.9%。目前该产品已被纳入国家医保目录

乙类。 

公司本项目正在处于小试研究阶段，拟建设符合欧盟和美国 GMP 标准的工厂并在欧美

及全球其它国家陆续注册上市。HS01 项目产品上市前研究需要投入资金 11,688.00 万元，拟

使用本次募集资金 2,620.00 万元，主要用于： 

序号 费用名称 
投入预算 

（万元） 

拟使用本次募集资金

（万元） 

1 临床前研究 7,550.00 2,620.00 

2 临床研究 3,500.00 - 

3 国际注册 638.00 - 

合计 11,688.00 2,620.00 

（4）HS02项目 

该产品主要用于治疗子宫内膜异位症、子宫肌瘤、前列腺癌、绝经前乳腺癌和中枢性性

早熟等疾病。原研药品于 1989 年被 FDA 批准，1992 年在中国获批上市，目前进入国家医

保乙类。国内共有两款国产产品获批，根据弗若斯特沙利文的数据，我国该产品（全部剂型）

预计 2025 年市场规模可达 68 亿元，到 2030 年市场规模可达 87 亿元。 

公司本项目正在处于小试研究阶段，拟建设符合欧盟和美国 GMP 标准的工厂并在欧美

及全球其它国家陆续注册上市。HS02 项目产品上市前研究需要投入资金 25,154.00 万元，拟

使用本次募集资金 4,800.00 万元，主要用于： 

序号 费用名称 
投入预算 

（万元） 

拟使用本次募集资金

（万元） 

1 临床前研究 17,460.00 4,800.00 

2 临床研究 7,056.00 - 

3 国际注册 638.00 - 

合计 25,154.00 4,800.00 

（5）HS03项目 
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该产品可用于前列腺癌、乳腺癌、子宫内膜异位症的治疗。其有效成分在《CSCO 前列

腺癌诊疗指南 2022 版》激素敏感性前列腺癌的一线治疗 ADT 中被列为常用药物，也在《子

宫肌瘤的诊治中国专家共识》与《子宫内膜异位症的诊治指南》中被推荐为常用有效药物。

除原研药品外，我国市场目前仅有丽珠集团的该产品获批。 

根据弗若斯特沙利文的数据，2022 年我国该产品市场规模约 7 亿元，预计 2025 年市场

规模可达 12 亿元，2022-2025 年的复合年增长率达 15.7%，到 2030 年市场规模可达 25 亿

元。目前该产品已纳入国家医保乙类目录。 

公司的该产品处于小试研究阶段，拟建设符合欧盟和美国 GMP 标准的工厂并在欧美及

全球其它国家陆续注册上市。HS03 项目产品上市前研究需要投入资金 15,147.00 万元，拟使

用本次募集资金 3,100.00 万元，主要用于： 

序号 费用名称 
投入预算 

（万元） 

拟使用本次募集资金

（万元） 

1 临床前研究 11,850.00 3,100.00 

2 临床研究 2,659.00 - 

3 国际注册 638.00 - 

合计 15,147.00 3,100.00 

（6）HS04项目 

该产品用于治疗急性和慢性精神分裂症以及其它各种精神病性状态的明显的阳性症状

和明显的阴性症状。可减轻与精神分裂症有关的情感症状。 

根据弗若斯特沙利文的数据，该产品原研药 2022 年的全球市场规模为 4.9 亿美元。未

来伴随着产品的医保降价以及复杂剂型的推广，我国市场规模将迅速上升，预计 2030 年该

产品市场规模可达 9.2 亿元人民币。目前该产品已进入国家医保目录乙类。 

公司的该项目处于小试研究阶段，拟建设符合欧盟和美国 GMP 标准的工厂并在欧美及

全球其它国家陆续注册上市。HS04 项目产品上市前研究需要投入资金 10,338.00 万元，拟使

用本次募集资金 2,630.00 万元，主要用于： 

序号 费用名称 
投入预算 

（万元） 

拟使用本次募集资金

（万元） 

1 临床前研究 7,100.00 2,630.00 

2 临床研究 2,600.00 - 

3 国际注册 638.00 - 

合计 10,338.00 2,630.00 
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（7）HS05项目 

该产品是人工合成的天然生长抑素的八肽衍生物，也是生长抑素药物治疗中的常用药物，

作用持续时间比生长抑素更长；在《中国肢端肥大症诊治指南》生长抑素类药物治疗中被列

为常用药物，也在《中国胃肠胰神经内分泌肿瘤专家共识》生物治疗中被列为一线药物。目

前我国市场上仅原研一款获批，获批适应症为肢端肥大症、胃肠胰神经内分泌肿瘤。 

根据弗若斯特沙利文的数据，2022 年原研药物的全球市场规模达 12.4 亿美元。2022 年

国内该产品市场规模为 6.2 亿元；微球剂型目前仍处于市场拓展阶段，预计 2025 年市场规

模可达 7 亿元，2030 年市场规模可达 17.4 亿元。目前该产品已纳入国家医保乙类目录。 

公司的该项目处于小试研究阶段，拟建设符合欧盟和美国 GMP 标准的工厂并在欧美及

全球其它国家陆续注册上市。HS05 项目产品上市前研究需要投入资金 17,888.00 万元，拟使

用本次募集资金 2,450.00 万元，主要用于： 

序号 费用名称 
投入预算 

（万元） 

拟使用本次募集资金

（万元） 

1 临床前研究 9,250.00 2,450.00 

2 临床研究 8,000.00 - 

3 国际注册 638.00 - 

合计 17,888.00 2,450.00 

（8）HS06项目 

该产品为一月注射一次的长效制剂，用于精神分裂症急性期和维持期的治疗。据世界卫

生组织统计，精神分裂症的年发病率为 0.22‰左右，且终生患病率为 3.8‰~8.4‰。而据中

国疾控中心精神卫生中心数据显示，中国各类精神疾病患者人数已超过 1 亿，其中，精神分

裂症患者人数超过 640 万。精神分裂症是一种病程迁延、反复发作的重性精神疾病，常常需

要长期、不间断治疗。该产品作为长效微晶制剂，与普通制剂相比，1 个月仅需注射 1 次，

能够显著降低给药频次，兼具急性期快速起效、维持期持续改善症状的作用，具有提高依从

性、减少复发等特点。除原研药物外，目前我国市场仅有齐鲁制药及绿叶制药的该产品上市。 

根据弗若斯特沙利文的数据，2022 年我国市场规模达到人民币 2.5 亿元，预计在 2025

年将会达到人民币 5 亿元，2022-2025 年的复合年增长率为 26%，到 2030 年将达到 12.8 亿

元。目前该产品已纳入国家医保目录乙类。 

HS06 项目定位出口多个法规市场和新兴市场国家，设计年产能高达 240 万支，远超竞

争企业。 
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该项目处于小试研究阶段，拟建设符合欧盟和美国 GMP 标准的工厂并在欧美及全球其

它国家陆续注册上市。HS06 项目产品上市前研究需要投入资金 19,496.00 万元，拟使用本次

募集资金 4,400.00 万元，主要用于： 

序号 费用名称 
投入预算 

（万元） 

拟使用本次募集资金

（万元） 

1 临床前研究 14,170.00 4,400.00 

2 临床研究 4,688.00 - 

3 国际注册 638.00 - 

合计 19,496.00 4,400.00 

（9）其他研发项目 

公司其他研发项目包括未单独募集资金的项目，用于研发项目的原料、辅料、包材、试

剂、耗材、参比制剂等物料费用、场地及设备设施建设费用、委托研究费用及非临床试验费

用、临床费用、注册费用等。本次拟使用募集资金 2,000.00 万元用于其他研发项目。 

（10）研发中心其他费用 

研发中心其他费用主要包括研发人员薪酬、房租、水、电、气等其他研发相关投入，拟

使用本次募集资金 7,000.00 万元。主要用于： 

序号 费用名称 金额（万元） 

1 研发人员薪酬 6,500.00 

2 研发公用相关投入 500.00 

合计 7,000.00 

2024 年度，公司研发费用-工薪支出为 3,172.46 万元，考虑到未来两年公司将持续加大

研发投入，推进募投项目研发进展，公司研发人员薪酬支出预计将会增加，预计未来两年研

发人员薪酬支出为 6,500.00 万元。同时公司拟使用 500 万元用于研发相关的公用支出。 

3. 募集资金置换计划 

在可以使用募集资金前，公司将依据研发进度，可能先行以自筹资金投入，待募集资

金可以使用后，根据相关法律法规要求和公司有关募集资金使用管理的相关规定，由董事

会审议通过后置换本次发行前预先投入使用的自筹资金。 

公司将在验资完成且签订募集资金专户三方监管协议后使用募集资金，如存在《全国

中小企业股份转让系统股票定向发行规则》第二十二条规定的情形，将严格遵守在新增股

票完成登记前不得使用募集资金的要求。 

 



浙江圣兆药物科技股份有限公司股票定向发行说明书  公告编号：2025-065 

4. 请结合募集资金用途，披露本次发行募集资金的必要性、合理性、可行性 

公司聚焦复杂注射剂研发及产业化领域，经过十余年的发展，已建立起微球、微晶、

脂质体、多囊脂质体、纳米粒和缓释植入剂等复杂注射剂的研发及产业化技术平台。公司

独创的线性放大、连续化生产技术，可实现复杂注射剂产品的大规模制造，在研产品批量

位居业内榜首，一方面生产工艺更加稳定，产品质量均一性更好，产能可满足将来超大规

模市场供应，另一方面能大幅度降低生产成本，使得产品价格更具有竞争力，更好满足“减

轻患者用药负担”的政策要求。 

截至本说明书签署日，公司已由 2 款产品获批上市，6 个产品已处于药品审评审批

中，预计于 2026 年获批上市。此外，公司其他项目均处于在研状态，尚需投入资金用于

开展后续研究及产业化。公司已获批上市产品盐酸多柔比星脂质体注射液已于 2024 年以

第二顺位纳入国家药品集中采购并于 2025 年 4 月向集采中选地区供货；注射用利培酮微

球处于商业推广期。该两款产品尚未产生足够的现金流入支撑其他研发项目的研发，因

此，募集资金用于研发项目是必要的。同时，随着公司经营规模的不断扩大，公司管理成

本、人工成本等日常运营资金需求也日益增加；因此，通过融资补充流动资金，保证满足

公司规模扩张带来的日常运营资金需求，提高公司的抗风险能力是必要的。 

本次发行募集资金用于研发项目、研发中心其他费用及补充流动资金，为研发项目的

开展提供有力的支撑，进一步加快公司产品研发进度，进一步增强公司在复杂注射剂领域

的核心竞争力，同时有利于优化公司资本结构，为公司业务的正常开展提供资金支持，保

证公司未来稳定可持续发展，具有合理性和必要性。 

 

（九）本次发行募集资金专项账户的设立情况以及保证募集资金合理使用的措施 

公司董事会将会为本次发行批准设立募集资金专项账户，该募集资金专项账户作为

认购账户，不得存放非募集资金或用作其他用途。 

为了保障公司股票定向发行募集资金管理及使用的合法合规，公司于 2025 年 8 月 1

日召开的 2025 年第二次临时股东大会审议通过了《关于修改<浙江圣兆药物科技股份有

限公司募集资金管理制度>的议案》。公司已建立募集资金存储、使用、监管和责任追究的

内部控制制度，明确募集资金使用的分级审批权限、决策程序、风险控制措施及信息披露

要求，并将严格按照规定建立募集资金专项账户并在本次发行认购结束后与主办券商、存
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放募集资金的商业银行签订三方监管协议并向全国股份转让系统公司报备。 

 

（十）是否存在新增股票完成登记前不得使用募集资金的情形 

1 公司未在规定期限或者预计不能在规定期限内披露最近一期定期报告。 否 

2 

最近 12 个月内，公司或其控股股东、实际控制人被中国证监会采取行

政监管措施、行政处罚，被全国股转公司采取书面形式自律监管措施、

纪律处分，被中国证监会立案调查，或者因违法行为被司法机关立案侦

查等。 

否 

 

公司不存在新增股份登记前不得使用募集资金的情形。 

 

（十一）本次发行前滚存未分配利润的处置方案 

本次股票定向发行完成后，本次定向发行前公司滚存未分配利润由新老股东共同分

享。 

 

（十二）本次发行是否需要经中国证监会注册 

截至 2025 年 9 月 26 日，公司共有 618 名在册股东（不含本公司回购专户）。本次股

票定向发行完成后，股东人数累计超过 200 人，须向中国证监会申请注册。 

 

（十三）本次定向发行需要履行的国资、外资等相关主管部门的审批、核准或备案的情况 

1、公司不属于国有及国有控股、国有实际控制企业、外资企业，本次股票发行不需

要履行国资、外资等相关主管部门的审批、核准或备案程序。 

2、本次发行属于发行对象不确定的发行，发行对象认购股份如需主管部门审批、核

准或备案，公司将在发行对象取得主管部门相应批准文件后与其签订《股份认购协议》。 

 

（十四）挂牌公司股权质押、冻结情况 

公司不存在股权质押、冻结情况。 

三、非现金资产认购情况/募集资金用于购买资产的情况 

本次发行不涉及非现金资产认购，不涉及募集资金用于购买资产。 
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（一）董事会关于资产交易价格合理性的说明 

不涉及。 

 

（二）其他说明 

不涉及。 

 

（三）结论性意见 

不涉及。 

 

四、本次定向发行对申请人的影响 

（一）本次定向发行对公司经营管理的影响 

本次股票定向发行完成后，公司实际控制人控制公司表决权比例预计不低于 27.45%，

公司控股股东、实际控制人未发生变化。本次定向发行不会导致公司主要股东、董事和高

级管理人员发生变动，公司的治理结构不会发生变化，对公司经营管理不会产生不利影

响。公司的主营业务未发生变化，不存在因本次发行而导致的业务与资产整合计划。 

本次股票定向发行完成后将增加公司流动资金、稳定人才队伍，公司的经营管理状况

将会得到进一步改善，财务结构进一步优化，公司抵御财务风险的能力得到提高，有利于

公司长期稳定发展。 

 

（二）本次股票定向发行完成后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况 

本次股票定向发行完成后，公司股本、总资产、净资产等财务指标提高，资产负债结

构更趋稳健，公司偿债能力和抵御财务风险能力将有进一步提升，优化公司的财务结构。 

本次股票定向发行完成后，募集资金的到位将使公司筹资活动产生的现金流入量有

所提高，随着本次募集资金的逐渐投入使用，将会对公司的盈利能力和经营活动产生积极

影响。 

本次股票定向发行完成后，公司筹资活动现金流入增加，有利于进一步增强公司抵御

财务风险的能力。 

 

（三）公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变化

情况 
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本次股票定向发行完成后，公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、

关联交易及同业竞争等不会发生变化。 

 

（四）发行对象以资产认购公司股票的，是否导致增加本公司债务或者或有负债 

本次股票定向发行不涉及非现金资产认购。 

 

（五）本次定向发行前后公司控制权变动情况 

本次股票定向发行前，公司的控股股东及实际控制人为陈赟华、吴健、蒋朝军、陈传

庚四人。本次股票定向发行后公司控股股东及实际控制人仍为陈赟华、吴健、蒋朝军、陈

传庚四人，故本次股票定向发行不会导致公司控制权发生变化。 

 

类型 名称 

本次发行前 本次发行 

认购数量 

（股） 

本次发行后（预计） 

持股数量

（股） 
持股比例 

持股数量

（股） 
持股比例 

实际控制

人 

陈赟华 
24,000,000 19.12% 0 24,000,000 16.49% 

实际控制

人 

吴健 
3,750,651 2.99% 0 3,750,651 2.58% 

实际控制

人 

蒋朝军 
857,516 0.68% 0 857,516 0.59% 

实际控制

人 

陈传庚 
861,800 0.69% 0 861,800 0.59% 

 

注：本次为不确定对象的股票发行，实际发行股份数量暂无法确定，上表数据以本次发行数

量的上限进行测算。 

2024 年 6 月 11 日，陈赟华、吴健、蒋朝军、陈传庚、潘小玲、刘芝佑、宁波笃圣投

资管理中心（有限合伙）签署《一致行动人协议》，各方约定在圣兆药物决策过程中保持

一致行动。其中陈赟华、蒋朝军、吴健、陈传庚为公司实际控制人，潘小玲、刘芝佑、黄

雅红、宁波笃圣投资管理中心（有限合伙）为实际控制人之一致行动人，一致行动人持有

公司有表决权股份数量为 9,262,100 股。此外谢宇琦、黄惠锋、伍英瑜将其在公司直接持

有的股份对应的全部表决权委托给陈赟华行使，实际控制人通过表决权委托控制公司表

决权数量为 2,595,137 股。 
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截至本定向发行说明书签署之日，实际控制人陈赟华、吴健、蒋朝军、陈传庚合计控

制公司有表决权股份数量为 41,327,204 股，占公司有表决权股份数量的比例为 32.92%；

按照本次发行股份数量上限 2,500 万股测算，本次股票定向发行后实际控制人持股比例为

27.45%，仍为公司控股股东、实际控制人。因此，本次股票定向发行不会导致公司控股股

东、实际控制人发生变动。 

 

（六）本次定向发行对其他股东权益的影响 

本次股票定向发行未对其他股东权益造成不利影响。本次股票定向发行完成后，公司

的总资产和所有者权益将有所提升，资本实力增强，能提高公司整体经营能力和综合竞争

力，为公司持续经营提供更可靠的资金保障，增强抵御风险的能力，对其他股东权益有积

极影响。 

 

（七）本次定向发行相关特有风险的披露 

发行审批风险：公司本次股票定向发行尚需经公司股东会审议通过，且经全国中小企

业股份转让系统审查通过以及中国证监会作出同意注册的决定后方可实施。上述事项尚

存在不确定性。 

除上述风险外，本次股票定向发行不存在其他特有风险。 

 

五、其他重要事项 

1、本次股票定向发行的发行对象尚未确定，最终认购对象具有不确定性； 

2、本次股票定向发行不存在公司权益被股东及其关联方严重损害且尚未消除的情形； 

3、本次股票定向发行不存在公司违规对外提供担保且尚未解除的情形； 

4、公司不存在现任董事、高级管理人员最近二十四个月内受到过中国证监会行政处

罚或最近十二个月内受到过全国股份转让系统公司公开谴责的情形； 

5、公司不存在其他严重损害股东合法权益或者社会公共利益的情形； 

6、本次股票定向发行不存在挂牌公司及其控股股东、实际控制人、董事、高级管理

人员和本次发行对象属于失信联合惩戒对象的情形； 

7、公司符合《公众公司办法》关于合法规范经营、公司治理及信息披露等方面的规
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定； 

8、公司不存在违规对外担保、资金占用或者其他权益被控股股东、实际控制人严重

损害的情形； 

9、公司发行文件不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏； 

10、公司及其董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或涉嫌违法

违规正被中国证监会立案调查的情形。 

 

六、本次发行相关协议的内容摘要 

（一）附生效条件的股票认购合同的内容摘要 

1. 合同主体、签订时间 

截至本定向发行说明书签署之日，本次股票定向发行尚未确定发行对象，尚未签署相

关协议。本次股票定向发行的发行对象确认后，公司将与确定的股票认购对象签署股份认

购协议。 

 

2. 认购方式、支付方式 

不适用。 

 

3. 合同的生效条件和生效时间 

不适用。 

 

4. 合同附带的任何保留条款、前置条件 

不适用。 

 

5. 相关股票限售安排 

不适用。 

 

6. 特殊投资条款 

不适用。 

 

7. 发行终止后的退款及补偿安排 

不适用。 

 

8. 风险揭示条款 

不适用。 
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9. 违约责任条款及纠纷解决机制 

不适用。 

 

七、中介机构信息 

（一）主办券商 

名称 东吴证券 

住所 江苏省苏州工业园区星阳街 5 号 

法定代表人 范力 

项目负责人 叶本顺 

项目组成员（经办人） 徐伊莹 

联系电话 0512-62938761 

传真 0512-62938600 

 

（二）律师事务所 

名称 上海市联合律师事务所 

住所 上海市黄浦区延安东路 222 号外滩中心 48

楼 

单位负责人 江宪 

经办律师 汪丰、陈亚运 

联系电话 86-21-68419377 

传真 86-21-68419499 

 

（三）会计师事务所 

名称 众华会计师事务所（特殊普通合伙） 

住所 上海市嘉定工业区叶城路 1630 号 5 幢 1088

室 

执行事务合伙人 陆士敏 

经办注册会计师 沈蓉、谢凯迪 

联系电话 021-63525500 

传真 021-63525566 

 

（四）股票登记机构 

名称 中国证券登记结算有限责任公司北京分公

司 

住所 北京市西城区金融大街 26 号金阳大厦 5 层 

法定代表人 黄英鹏 

经办人员姓名 - 
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联系电话 4008058058 

传真 010-50939716 
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八、有关声明 

（一）申请人全体董事、高级管理人员声明 

本公司全体董事、高级管理人员承诺本定向发行说明书不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担相应的法律责任。 

全体董事签名： 

       

陈赟华  吴健  蒋朝军  张洪瑶 

 

 
      

谢宇琦  黄惠锋  彭忠华  陈传庚 

 

 
      

刘芳  陈晚云  钱晨  徐星东 

 

全体高级管理人员签名： 

 

       

蒋朝军  张洪瑶  谢宇琦  伍英瑜 

 

 
      

柴丽华  陈媛媛     

 

 

浙江圣兆药物科技股份有限公司（加盖公章） 

2025 年 9 月 30 日 
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（二）申请人控股股东、实际控制人声明 

本公司或本人承诺本定向发行说明书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

实际控制人、控股股东签名： 

 

 

   

陈赟华  吴健 

 

 

 

  

蒋朝军  陈传庚 

 

2025 年 9 月 30 日 
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（三）主办券商声明 

本公司已对定向发行说明书进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

法定代表人（或授权代表人）签名：                    

                                        方苏 

 

 

项目负责人签名：                        

                           叶本顺 

 

 

 

 

东吴证券股份有限公司（加盖公章）： 

2025 年 9 月 30 日 
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（四）律师事务所声明 

本机构经办律师已阅读定向发行说明书，确认定向发行说明书与本机构出具的法律意见

书无矛盾之处。本机构及经办律师对申请人在定向发行说明书中引用的法律意见书的内容无

异议，确认定向发行说明书不致因上述内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

经办人员签名： 

 

   

汪丰  陈亚运 

 

 

 

机构负责人签名： 

 

 

江宪 

 

 

上海市联合律师事务所（加盖公章） 

2025 年 9 月 30 日 
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（五）会计师事务所声明 

本机构及经办人员已阅读浙江圣兆药物科技股份有限公司股票定向发行说明书，确认定

向发行说明书与本机构出具的众会字(2025)第 01412 号审计报告无矛盾之处。本机构及经办

人员对申请人在定向发行说明书中引用的专业报告的内容无异议，确认定向发行说明书不致

因上述内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担

相应的法律责任。 

 

 

经办人员签名： 

 

   

沈蓉  谢凯迪 

 

 

机构负责人签名： 

 

 

陆士敏 

 

 

 

众华会计师事务所（特殊普通合伙）（加盖公章） 

2025 年 9 月 30 日 
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（六）会计师事务所声明 

本机构已阅读浙江圣兆药物科技股份有限公司股票定向发行说明书，确认定向发行说明

书与本机构出具的立信中联审字[2024]D-0008 号审计报告无矛盾之处。本机构对申请人在定

向发行说明书中引用的审计报告的内容无异议，确认定向发行说明书不致因上述内容而出现

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

经办人员签名： 

 

   

董顶立（已离职）  李浩园（已离职） 

 

 

机构负责人签名： 

 

 

李金才 

 

 

 

立信中联会计师事务所（特殊普通合伙）（加盖公章） 

2025 年 9 月 30 日 
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九、备查文件 

《浙江圣兆药物科技股份有限公司第四届董事会第二十次会议决议》 

《浙江圣兆药物科技股份有限公司第四届董事会审计委员会第七次会议决议》 
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