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中信建投证券股份有限公司 

关于安井食品集团股份有限公司 

变更非公开发行股票部分募投项目的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”、“保荐人”）作

为安井食品集团股份有限公司（以下简称“安井食品”、“公司”）的保荐人，

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管规则》《上海证

券交易所股票上市规则》和《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——

规范运作》等有关规定，对安井食品本次变更非公开发行股票部分募投项目的事

项进行了审慎核查，核查情况如下： 

一、变更募集资金投资项目的概述 

（一）募集资金基本情况 

经安井食品集团股份有限公司第四届董事会第十七次会议和 2020 年年度股

东大会审议通过，并经中国证券监督管理委员会《关于核准福建安井食品股份有

限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2021]3419 号）核准，安井食品获准

非公开发行不超过 48,884,872 股新股，发行价格为 116.08 元/股，募集资金总额

为 5,674,555,941.76 元，扣除与募集资金相关的发行费用 39,981,864.58 元（不含

增值税），公司实际募集资金净额为 5,634,574,077.18 元。上述募集资金已于 2022

年 2 月 22 日全部到账。立信会计师事务所（特殊普通合伙）对认购资金到账情

况进行了审验，并于 2022 年 2 月 25 日出具了《验资报告》（信会师报字[2022]

第 ZA10124 号）。 

截至 2025 年 9 月 23 日，公司上述非公开发行股票募投项目实际使用募集资

金情况如下： 

单位：万元 

项目名称 投资总额 
募集资金拟投

入金额 

累计已投入金

额 
投入进度 

广东安井年产 13.3 万

吨速冻食品新建项目 
55,600.00  55,600.00  55,957.67 100.64% 

山东安井年产 20 万吨

速冻食品新建项目 
60,400.00  60,400.00  64,312.05 106.48% 

河南三期年产 14 万吨

速冻食品扩建项目 
73,000.00  73,000.00  42,035.17 57.58% 
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项目名称 投资总额 
募集资金拟投

入金额 

累计已投入金

额 
投入进度 

泰州三期年产 10 万吨

速冻食品扩建项目 
52,000.00  52,000.00  26,688.21 51.32% 

辽宁三期年产 14 万吨

速冻食品扩建项目 
1,878.86  1,878.86  1,892.36 100.72% 

洪湖安井年产 10 万吨

预制菜肴生产项目 
40,300.00  40,300.00  40,405.64 100.26% 

安井食品厦门三厂年

产 14 万吨速冻食品生

产线建设项目 

55,000.00  55,000.00  3,009.79 5.47% 

西南（雁江）生产基地

三期 10 万吨预制菜生

产线建设项目 

20,078.55  20,078.55  8,467.77 42.17% 

四川安井技术升级改

造项目 
25,000.00  25,000.00  18,415.17 73.66% 

辽宁安井技术升级改

造项目 
18,000.00  18,000.00  11,565.28 64.25% 

泰州安井技术升级改

造项目 
8,100.00  8,100.00  6,978.55 86.15% 

信息化建设项目 10,000.00  10,000.00  8,393.78 83.94% 

品牌形象及配套营销

服务体系建设项目 
30,000.00  30,000.00  30,337.55 101.13% 

补充流动资金 114,100.00  114,100.00  115,325.16 101.07% 

合计 563,457.41  563,457.41  433,784.15 76.99% 

注：部分募投项目投入进度超 100%主要原因为募集资金累计投入含募集资金孳息。 

（二）拟变更募投项目的情况 

本次拟变更募投项目四川安井技术升级改造项目（以下简称“四川安井技改

项目”）、辽宁安井技术升级改造项目（以下简称“辽宁安井技改项目”）、泰州安

井技术升级改造项目（以下简称“泰州安井技改项目”）尚未投入使用的募集资

金合计 18,100.00 万元及河南三期年产 14 万吨速冻食品扩建项目（以下简称“河

南三期项目”）尚未投入使用的部分募集资金 18,041.00 万元，合计变更 36,141.00

万元用于鼎益丰食品（太仓）有限公司新建烘焙面包项目（以下简称“鼎益丰烘

焙面包项目”或“新项目”），占募集资金净额 563,457.41 万元的 6.41%。 

二、变更募投项目的具体原因 

（一）原项目计划投资和实际投资情况 

1、原项目计划投资和实际投资情况 
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四川安井技改项目的实施主体为四川安井食品有限公司（以下简称“四川安

井”），预计内部收益率（税后）为 11.67%。项目总投资 25,000.00 万元（其中拟

使用募集资金投入不超过 25,000.00 万元），用于四川安井新建成品冻库、建筑消

防系统等工程，新建或改建速冻食品生产的相关设备。截至 2025 年 9 月 23 日，

累计已投入募集资金 18,415.17 万元，投入进度 73.66%。 

辽宁安井技改项目的实施主体为辽宁安井食品有限公司（以下简称“辽宁安

井”），预计内部收益率（税后）为 11.61%。项目总投资 18,000.00 万元（其中拟

使用募集资金投入不超过 18,000.00 万元），用于辽宁安井新建垃圾房及污泥暂存

间，更换车间主供电线路、隔墙围挡、车间阳光板吊顶、车间厂房主屋面阳光板，

改造车间地沟以及修复车间聚氨酯地坪等工程，新建或改建速冻食品生产的相关

设备。截至 2025 年 9 月 23 日，累计已投入募集资金 11,565.28 万元，投入进度

64.25%。 

泰州安井技改项目的实施主体为泰州安井食品有限公司（以下简称“泰州安

井”），预计内部收益率（税后）为 7.27%。项目总投资 8,100.00 万元（其中拟使

用募集资金投入不超过 8,100.00 万元），用于泰州安井车间地坪、下水道、通风

风管、吊顶和隔墙板等改造工程，新建或改建速冻食品生产的相关设备及辅助工

程。截至 2025年 9月 23日，累计已投入募集资金 6,978.55万元，投入进度 86.15%。 

河南三期项目的实施主体为河南安井食品有限公司（以下简称“河南安井”），

预计项目内部收益率（税后）为 13.82%。项目总投资 73,000.00 万元（其中拟使

用募集资金投入不超过 73,000.00 万元），全部用于土建工程、设备购置及安装、

土地购置等方面。截至 2025 年 9 月 23 日，累计已投入募集资金 42,035.17 万元，

投入进度 57.58%。 

2、原项目延期情况 

四川安井技改项目、辽宁安井技改项目、泰州安井技改项目原定项目建设期

预计为 3 年，公司于 2024 年 8 月 23 日分别召开第五届董事会第十二次会议、第

五届监事会第十一次会议，审议通过了《关于部分非公开发行股票募投项目延期

的议案》，其中同意将四川安井技改项目、辽宁安井技改项目、泰州安井技改项

目建设期限延长至 2025 年 9 月。 

河南三期项目原定项目建设期预计为 4 年，公司于 2025 年 4 月 25 日分别召
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开第五届董事会第十八次会议、第五届监事会第十五次会议，审议通过了《关于

部分非公开发行股票募投项目延期的议案》，其中同意将河南三期项目建设期限

延长至 2028 年 5 月。 

3、原项目后续安排 

原项目后续将使用自有资金，根据市场情况合理安排建设，对已形成资产不

造成影响。 

（二）变更的具体原因 

公司原募投项目四川安井技改项目、辽宁安井技改项目、泰州安井技改项目

及河南三期项目，是公司基于当时速冻食品行业持续增长的态势、巩固市场主导

地位的战略需求以及优化全国“销地产”产能布局的考量而审慎制定的。这些项

目在立项之初，旨在通过技术升级与产能扩张，进一步提升生产效率、降低物流

成本、快速响应区域市场需求，从而抓住速冻食品行业的增长机遇。然而，自项

目筹划以来，我国宏观经济环境、产业政策以及消费市场均发生了复杂的变化。

近年来市场竞争激烈，产品同质化现象加剧了价格竞争，对行业整体的盈利空间

构成了持续压力。与此同时，消费端的需求结构也在升级调整，消费者对健康、

营养、便捷及多元化口味的追求日益凸显。这一系列外部环境的变迁，改变了本

次变更的原募投项目所依赖的市场基础和增长预期，为了提高募集资金使用效率，

拟进行本次变更。 

三、新项目的具体情况 

（一）基本情况 

项目名称：鼎益丰食品（太仓）有限公司新建烘焙面包项目 

项目建设地点：太仓高新区青岛东路 29 号 

项目实施主体：鼎益丰食品（太仓）有限公司（以下简称“鼎益丰”） 

项目建设内容及规模：鼎益丰烘焙面包项目建设内容为吐司、贝果、面包、

披萨、西式糕点生产线，满负荷产能设计为各类烘焙面包日产 67.42 吨。新项目

总用地面积16,718.70平方米，总建筑面积 35,937.90平方米（含已建和在建部分），

建设期 2 年。 

（二）投资计划 
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鼎益丰烘焙面包项目计划总投资金额为 41,000.00 万元，扣除前期以自有资

金投入部分，拟使用募集资金金额为 36,141.00 万元，具体投资明细如下： 

单位：万元 

序号 项目 总投资额 募集资金拟投入金额 

1.1 工程建设费 14,928.51 14,928.51 

1.2 设备购置及安装费 15,400.00 15,400.00 

1.3 工程建设其他费 5,662.14 803.14 

1.4 预备费 933.95 933.95 

1 项目建设投资合计 36,924.60 32,065.60 

2 铺底流动资金 4,075.40 4,075.40 

合计 41,000.00 36,141.00 

（三）项目可行性分析 

1、扩大烘焙食品产能，填补市场消费缺口 

随着人们生活水平的提升和消费结构的优化，烘焙食品已经成为日常饮食中

的重要组成部分。据红餐大数据，2024 年烘焙（专门店）市场规模同比增长 5.2%，

达到 1,105 亿元。目前，面包、蛋糕、饼干等传统烘焙食品依然占据主导地位，

但随着消费者健康意识的增强，低糖、低脂、高纤维的烘焙食品逐渐受到青睐。 

随着消费者对味觉情绪疗愈需求的持续增长，烘焙市场需求将会持续释放。

与发达国家相比，中国烘焙食品的人均消费量仍较低，未来仍有较大的提升空间。 

2、促进品类与渠道协同，打造公司新增长曲线 

本次投资新建烘焙面包项目，是公司在巩固速冻食品主业优势的基础上，深

化战略布局、培育新增长点的关键举措。借鉴并深化公司在过往产业布局中的成

功经验，本次项目将实现显著的品类互补与渠道协同效应。 

在品类层面，公司在速冻调制食品及面米制品领域已建立起强大的品牌和市

场基础，而冷冻烘焙作为具有广阔消费场景的新兴赛道，国内市场的溢价空间和

消费升级趋势明确，是公司重点开发的新领域。 

在渠道层面，本项目将实现新旧渠道的协同共振与双向赋能。一方面，公司

可以充分利用现有成熟的、覆盖广泛的经销商网络和“小 B 端”客户资源，为

烘焙新产品的市场导入与渗透提供强大助力，实现高效的渠道复用。另一方面，
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烘焙产品是精品商超（如沃尔玛、奥乐齐）、连锁便利店、咖啡茶饮以及酒店餐

饮等“大 B 端”定制渠道的核心品类，本项目的实施将有力推动公司向这些高

价值渠道的拓展和深耕，优化公司客户结构。 

（四）新项目的经济效益 

鼎益丰烘焙面包项目建成后正常年可实现营业收入为 61,338.71 万元（含税），

年利润总额为 6,782.57 万元，项目投资财务内部收益率为 10.38%（所得税后），

投资回收期为 8.05 年（所得税后，含建设期 2 年）。 

四、变更募投项目对公司的影响和风险提示 

公司对鼎益丰烘焙面包项目的可行性分析是基于当前市场环境、技术水平、

产品价格、成本费用等因素进行的综合测算，其预期收益为预测性信息。在项目

实际运营过程中，如果未来宏观经济、市场环境、产业政策、消费者偏好等发生

重大不利变化，或出现原材料价格大幅上涨、产品销售价格不及预期、市场推广

效果不佳等情况，将可能导致项目的实际盈利水平无法达到预期目标。 

五、新项目审批及备案情况 

鼎益丰已办理完成鼎益丰烘焙面包项目备案，取得太仓市行政审批局出具的

《江苏省投资项目备案证》（太行审投备[2024] 390 号）。项目实施过程中尚需履

行能评等方面程序，目前相关手续正在办理中。 

六、公司履行的审议程序 

上述事项经公司第五届董事会第二十二次会议和第五届监事会第十七次会

议审议通过，尚需提交公司股东会批准，其召开时间另行通知。本次变更募投项

目不构成关联交易。 

公司监事会认为：公司本次变更部分募投项目是基于当前外部市场环境的变

化以及公司自身长远战略发展的需要而做出的审慎决策。有利于进一步优化公司

资源配置，提高募集资金的使用效率，拓展公司在冷冻烘焙领域的业务布局，为

公司培育新的利润增长点，符合公司及全体股东的利益。本次变更事项不存在违

反中国证监会、上海证券交易所等相关规定的情形。监事会同意变更本次部分募

投项目。 

七、保荐人意见 
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经核查，保荐人认为：本次变更非公开发行股票部分募投项目事项已经公司

董事会、监事会审议通过，尚需提交公司股东会审议。本次变更非公开发行股票

部分募投项目事项是公司根据募投项目实施的客观需求做出的安排，符合《上市

公司募集资金监管规则》《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市

公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等法律法规及公司募集资金管理制度。 

综上，保荐人对公司本次变更非公开发行股票部分募投项目事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于安井食品集团股份有限公司

变更非公开发行股票部分募投项目的核查意见》之签字盖章页） 
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年    月    日 

 


