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重整计划（草案）之出资人权益调整方案

一、出资人权益调整的必要性

根据审计评估机构的调查情况，金刚光伏已经严重资不抵债，被深交所实施

退市风险警示，陷入严重的债务及经营双重危机。如果无法化解风险、实现重整

成功，金刚光伏将面临破产清算风险，现有资产在清偿各类债权后将无任何剩余

财产向出资人分配，届时将严重损害全体债权人和出资人的合法权益。根据《上

市公司重整座谈会纪要》的相关规定，上市公司资产不足以清偿全部债务且普通

债权人不能在重整计划中全额获得清偿的，原则上应对出资人权益进行调整。为

挽救金刚光伏，避免破产清算的风险，需要出资人和债权人共同努力，共同分担

实现金刚光伏重生的成本。

二、出资人权益调整的范围

出资人指截至出资人组会议之股权登记日在中证登深圳分公司登记在册的

金刚光伏的全体股东。前述出资人在股权登记日后至本重整计划的出资人权益调

整方案实施完毕前，因交易或非交易原因导致出资人持股情况发生变动的，本重

整计划的出资人权益调整方案效力及于其股权的承继人及/或受让人。

三、出资人权益调整的方式

（一）资本公积金转增股票

金刚光伏现有总股本 216,000,000 股，按照每 10 股转增 15 股的比例实施资

本公积金转增股票，共计转增产生约 324,000,000 股，转增完成后，金刚光伏的

总股本将增至约 540,000,000 股。转增过程中，包括控股股东及广大中小投资者

在内的原出资人所持股票的绝对数量未发生减少。最终转增的准确股票数量以中

证登深圳分公司实际登记确认的数量为准。

（二）转增股票的分配

前述转增股票不向原出资人进行分配，其中 261,000,000 股用于按照前述方



案引入重整投资人，并由产业投资人及其推荐的产业合作伙伴、指定的财务投资

人按照本重整计划规定的条件受让；剩余 63,000,000 股用于按照本重整计划的

规定清偿金刚光伏及其四家子公司的普通债权。在金刚光伏及其四家子公司重整

计划经法院裁定批准的基础上，金刚光伏取得转增股票等偿债资源后，部分向四

家子公司提供，使得四家子公司的债权清偿方案与金刚光伏保持一致。重整投资

人、债权人最终受让的转增股票数量以中证登深圳分公司实际登记确认的数量为

准。

（三）锁定期安排

本次重整后上市公司控股股东、实际控制人未发生变更，产业投资人承诺自

取得重整计划规定的转增股票之日起，原本持有的股票及新取得的转增股票在

36 个月内不转让或者委托他人管理。产业合作伙伴承诺自根据重整计划取得转

增股票之日起，对其中半数转增股票在 12 个月内不转让或者委托他人管理、其

余半数转增股票在 24 个月内不转让或者委托他人管理。财务投资人承诺自根据

重整计划取得转增股票之日起 12 个月内不转让或者委托他人管理。

四、关于除权和除息的说明

根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 14 号——破产重整等事项》

第三十九条之规定：“上市公司破产重整程序中涉及权益调整方案的，应当按照

本所《深圳证券交易所交易规则》的相关规定，对其股票作除权（息）处理。上

市公司拟调整除权（息）参考价格计算公式的，应当结合重整投资人支付对价、

转增股份、债务清偿等情况，明确说明调整理由和规则依据，并聘请财务顾问就

调整的合规性、合理性及除权（息）参考价格计算结果的适当性发表明确意见。

权益调整方案约定的转增股份价格高于上市公司股票价格的，可以不对上市公司

股票作除权（息）处理。”根据《深圳证券交易所交易规则》第 4.4.2 条之规定：

“除权（息）参考价计算公式为：除权（息）参考价＝〔（前收盘价-现金红利）

+配股价格×股份变动比例〕/（1+股份变动比例）。”金刚光伏已聘请财务顾问，

财务顾问后续将根据证券监管部门的相关规则对本次重整中拟实施资本公积金

转增股本除权参考价计算公式进行调整和论证，最终以财务顾问出具的专项意见

为准。



后续若上述拟调整的除权参考价计算公式或相关计算参数因裁定批准的重

整计划或根据监管规则要求需要另行调整的，金刚光伏将按照相关要求进行调整。

五、出资人权益调整方案实施的预期效果

根据上述出资人权益调整方案，广大中小投资者所持股票的绝对数量未发生

减少。重整完成后，金刚光伏的基本面将发生根本变化，财务和经营状况将得到

改善，持续盈利能力逐步增强，有利于提升金刚光伏股票的实际价值，债务人、

债权人和广大中小投资者的合法权益将得到最大程度的保护。

甘肃金刚光伏股份有限公司

二〇二五年九月三十日


