
 

证券代码：301002                                   证券简称：崧盛股份 

深圳市崧盛电子股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号 2025-011 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观 

其他          

参与单位名

称 

华富基金、易方达基金、招商基金、交银施罗德基金、平安基金、泰信基

金、诺德基金、民生加银基金、国联民生证券、中泰证券 

时间 
2025 年 10 月 9 日 15:00-16:00 

2025 年 10 月 10 日 15:00-16:00 

地点 线上会议 

上市公司接

待人员姓名 

董事会秘书、财务负责人：谭周旦 

证券事务代表：刘佳佳 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

一、介绍公司基本情况 

二、互动问答 

1、公司主业 LED 驱动电源业务下游需求情况如何？ 

2025 年上半年受美国对等关税政策影响，LED 照明行业新建安装市场需求

延缓，存量市场替换速度放缓，整体市场规模出现收缩。下半年受关税政

策缓和，市场需求升温。 

根据 TrendForce 观察，在产品与应用端，尽管宏观经济环境疲软，但在能

源成本高企与新法规政策推动的双重作用下，2025 年存量市场中 LED 渗

透率不高的部分细分应用有望释放增量需求。其中户外照明、工业照明、

应急照明等领域具备重新配置照明产品的契机，预期将持续带动 LED 路

灯、LED 天井灯及 LED 泛光灯出货量呈现稳步增长。在新建安装市场，受

人工智慧（AI）数位基础设施建设浪潮推动，相关照明产品需求保持稳定。 



 

植物照明方面，根据 TrendForce 报告，美国对等关税抑制农业照明新增和

替换需求，尤其影响特殊经济作物的替换周期。北美市场对中国照明产品

依赖度超过 80%，关税压力推升成本，业主普遍延后采购计划。此外全球

温室及垂直农场新建专案亦有延迟。相较之下，欧洲市场受节能法规与高

效光合光子通量效率产品导入推动，2025 年上半年保持强劲增长，有效对

冲北美及其他地区的负面影响。TrendForce 预估 2025 年 LED 植物照明市

场规模将达 13.66 亿美元，年增速 3.9%。产品端，随着动态可控的智慧型

LED 植物生长灯逐步导入至温室大棚和垂直农场等应用领域，逐渐成为主

流，搭载 3-4 通道可调节光谱的产品比例提升，并与智慧化控制系统深度

融合，推动节能化与精准化种植。 

2、公司储能核心部件业务主要销售区域及销售客户包括哪些？ 

公司主要生产配套应用于户用/家用储能系统的光伏＋储能混合逆变器，及

配套应用于工商业储能系统的储能变流器，目前主要销售区域为欧洲、南

亚、非洲等，主要销售客户为储能产品集成商、安装商等。 

3、公司谐波减速器业务进展如何？ 

公司与重庆精刚传动签署的《技术开发合同》目前正在有序推进中，同时

公司控股子公司崧盛机器人传动也在积极通过接洽下游客户，获取打样订

单。 

4、崧盛转债 12 月若触发强赎，是否会实施？ 

公司于 2025 年 9 月 18 日召开董事会审议通过《关于不提前赎回“崧盛转

债”的议案》,公司董事会决定本次不行使“崧盛转债”的提前赎回权利，

且在未来三个月内（即 2025 年 9 月 19 日至 2025 年 12 月 18 日），如再次

触发“崧盛转债”有条件赎回条款，公司均不行使提前赎回权利。自 2025

年 12 月 18 日后首个交易日重新计算，若“崧盛转债”再次触发上述有条

件赎回条款，届时公司董事会将另行召开会议决定是否行使“崧盛转债”

的提前赎回权利。 

2025 年 12 月 18 日后若崧盛转债再次触发提前赎回条款，公司将及时召开

董事会决策。 

5、公司两位实际控制人是否有减持限制？ 

公司实际控制人田年斌、王宗友除需遵守《上市公司股东减持股份管理暂



 

行办法》《上市公司董事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规

则》等减持规定外，还需遵守其在公司招股说明书中做出的关于股份锁定

及减持意向的承诺。除上述限制外，公司实际控制人无其他减持限制。 

6、公司预计后期储能核心部件业务订单主要来源是哪里？ 

2025 年 8 月 27 日，国家发展改革委、国家能源局印发《新型储能规模化

建设专项行动方案（2025—2027 年）》。其中提到，2027 年全国新型储能

装机规模达到 1.8 亿千瓦以上，带动项目直接投资约 2500 亿元。 

TrendForce 预计，在中性预期下，2025 年全球储能新增装机有望达

82GW/216GWh，同比增长 28%/36%，平均储能时长也将从 2024 年 2.5 小

时提升至 2.6 小时。其中工商业储能和户用储能新增装机预计为

16GW/41.6GWh，同比增长 28%/33%。据集邦光储观察不完全统计，2025

年上半年，中国储能企业海外订单签约已超 107GWh，覆盖亚太、欧洲、

中东非等重点海外市场。 

海外储能需求的释放及国内利好政策的不断出台，将有助于户用储能及工

商业储能市场安装量的提升，为公司储能核心部件业务的开拓提供发展契

机。 

7、公司 LED 驱动电源产品相比同行业有何差异，有何竞争优势？ 

LED 驱动电源作为 LED 照明产品的“心脏”，对 LED 照明产品实现发光

和控制功能，提升发光效率，控制系统功耗，保证产品的稳定、可靠和长

使用寿命起关键作用。故而，灯具厂商在选择驱动电源供应商时一般会非

常谨慎，优先选择在行业内具备良好口碑的优质驱动电源品牌作为供应商，

并且通常制定严格的质量要求和全面的检测程序，通过长时间的匹配测算、

安规认证和小批量试用方能正式成为其供应商，目前公司为行业内为数不

多的具备定制化研发响应能力、规模化制造能力及全球化供应能力的 LED

驱动电源生产商，同时经过十余年技术沉淀、口碑积累，公司自有品牌“崧

盛电源”被评为“深圳知名品牌”“优秀 LED 电源品牌”“国际信誉品牌”

“湾区知名品牌”。“崧盛电源”凭借良好的产品品质、高效的生产执行

和产品交付能力深得行业下游客户认可。 

8、公司 LED 驱动电源产品毛利率情况如何？ 

2025 年上半年公司 LED 驱动电源产品毛利率为 23.59%，具体而言植物照



 

明、特种照明等高功率产品因其产品壁垒较高，故毛利率相较工业照明等

低功率产品会高一些，外销毛利率相较内销毛利率会高一些。 

本次活动是

否涉及应披

露重大信息 

否 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2025 年 10 月 10 日 

 


