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江苏联环药业股份有限公司

关于 2025 年半年度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

江苏联环药业股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 10 月 13 日

10:00-11:00, 通 过 上 海 证 券 交 易 所 上 证 路 演 中 心 （ 网 址 ：

https://roadshow.sseinfo.com/）采用网络文字互动方式召开了 2025 年半年度

业绩说明会，现将活动情况公告如下：

一、说明会召开的情况

公司于 2025 年 8 月 27 日在上海证券交易所网站和指定媒体上披露了《公司

2025 年半年度报告》，并于 2025 年 9 月 26 日披露了《公司关于召开 2025 年半

年度业绩说明会的公告》（公告编号：2025-076）。2025年 10月13日10:00-11:00，

公司董事长兼董事会秘书钱振华先生、董事兼总经理牛犇先生、独立董事张斌先

生、财务总监薛昊先生、董事会办公室主任兼证券事务代表葛楷先生共同出席了

2025 年半年度业绩说明会，针对公司财务状况、发展战略等方面与投资者互动

交流和沟通，在信息披露允许的范围内就投资者关注的问题进行了回答。

二、投资者提出的问题及公司回复情况

公司对投资者在本次说明会上主要关注的问题进行了回复，具体情况如下：

1、您好，请问贵司近三年的上半年研发费用分别是多少？

答:尊敬的投资者，您好！公司 2023 年上半年研发费用 3,352.30 万元、2024

年上半年研发费用 6,757.95 万元、2025 年上半年研发费用 6,842.39 万元,详情

请见公司相关定期报告，谢谢您的关注！

2、您好！请问贵公司的 LH-1801 的代谢途径是仍经肝脏吗？是否有与达格

列净相比毒副作用更低的预期。

答：尊敬的投资者,您好！感谢您对公司的关注！公司 LH-1801 经过肝脏代



谢，正同步开展在不同程度肝功能不全和肾功能不全受试者中 PK/PD 和安全性研

究。在Ⅲ期临床试验中，与二甲双胍联合项目中的阳性药物为达格列净片，旨在

进行头对头的对比研究。请您持续关注公司发布的相关公告，谢谢。

3、公司的战略是往创新药转型吗？目前公司往创新药转型的决心表现在哪

些地方？

答:尊敬的投资者，您好！公司坚持“创新驱动发展”战略，持续推进转型

升级，公司目前拥有十余名博士领衔的团队，建立了阶段性研发奖励机制，公司

研发平台积极加强与中科院上海药物研究所、中国药科大学、浙江大学等知名科

研院所和高等院校合作，同时公司坚持高比例研发投入，2024 年度研发投入 2.77

亿元，占 2024 年度营收比重 12.82%，2025 年上半年研发投入 1.45 亿元，占营

业收入比重达 11.26%；公司新药研发聚焦代谢、呼吸、肿瘤以及泌尿等领域，

致力于开发具有自主知识产权和市场竞争力的新药，谢谢您的关注！

4、贵公司在近几年发展取得巨大成就，但是相比第一梯队还是有一定差距。

恒瑞医药前身是连云港制药厂，通过不断努力，公司逐渐发展壮大；同样是地

方国企，肩负扬州医药振兴重任的联环药业，有没有想过真正地做大做强，跻

身全国乃至世界一流药企，造福全球。2，贵公司领导高瞻远瞩，前期赴上海参

观考察润东医药和百剂博递医药，且公司研发平台积极加强与中科院上海药物

研究所、中国药科大学、浙江大学等知名科研院所和高等院校合作，目前公司

创新药管线丰富。相比传统仿制药企，市场给予创新药公司更高估值。贵公司

后期在创新发展方面有没有进一步拓展空间，有没有吸收合并创新药孵化基地

的药企，来提升公司内在价值。谢谢！

答：尊敬的投资者，您好！公司坚持“创新驱动发展”战略，持续推进转型

升级，已入选国家级专精特新“小巨人”企业、省企业级工业互联网平台、工信

部《2024 年 5G 工厂名录》，是国务院国资委办公厅评定的创建世界一流“专精

特新”示范企业。公司目前拥有十余名博士领衔的团队，建立了阶段性研发奖励

机制，坚持高比例研发投入，2024 年度研发投入 2.77 亿元，占 2024 年度营收

比重 12.82%，2025 年上半年研发投入 1.45 亿元，占营业收入比重达 11.26%。

公司新药研发聚焦代谢、呼吸、肿瘤以及泌尿等领域，致力于开发具有自主知识

产权和市场竞争力的新药。目前公司有多款药品处于不同的研发阶段，如作为



SGLT-2（钠-葡萄糖协同转运蛋白 2）抑制剂的 LH-1801（处于 III 期临床试验阶

段）、与上海药物所合作开发用于治疗急性髓系白血病（AML）的 LH-1802（处

于 I期临床试验阶段）、用于治疗慢性阻塞性肺疾病（COPD）的吸入制剂 LH-1901

（靶向 CHRM3，已启动 I期临床试验）、近期获得改良新药 LH-2103 和 3 类药物

咪达那新片、瑞卢戈利片临床批件等。公司将在投资并购领域持续发力，通过投

资并购整合行业优质资源，完善产业链布局，增强协同效应。新药的研发、生产、

销售易受到国内医药行业政策变动、招标采购、市场变化等因素影响，存在不确

定性，敬请广大投资者审慎决策，注意投资风险。感谢您的关注！

5、请问公司 LH-1801 目前有没有 BD 的计划，同时该请问该药物上市后是

否和恒格列净形成竞争关系？

答：尊敬的投资者，您好！糖尿病市场很大，同靶点药物以临床价值和效果，

用药经济学等方面综合决定未来竞争格局。感谢您的关注，谢谢！

关于本次业绩说明会的详细情况请浏览上海证券交易所上证路演中心

（https://roadshow.sseinfo.com/）。本次说明会在投资者积极参与和配合下

圆满结束，在此，对长期以来关注和支持公司发展的投资者表示衷心感谢。

特此公告。

江苏联环药业股份有限公司董事会

2025 年 10 月 14 日


