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湖北菲利华石英玻璃股份有限公司（以下简称“公司”、“菲利华”）是深

圳证券交易所创业板上市的公司。为满足公司经营战略的实施和业务发展的资金

需求，进一步增强公司资本实力，优化资本结构，提升盈利能力，根据《中华人

民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《公司章程》和《上市公司证券发

行注册管理办法》等有关法律、法规和规范性文件的规定，编制了《2025 年度

以简易程序向特定对象发行股票募集资金使用可行性分析报告》。

（本报告中如无特别说明，相关用语具有与《湖北菲利华石英玻璃股份有限

公司 2025年度以简易程序向特定对象发行股票预案》中相同的含义。）

一、本次募集资金使用计划

本次发行股票募集资金总额不超过（含）人民币 30,000.00万元，扣除发行

费用后将全部用于如下投资项目：

单位：万元

项目 项目拟投资金额 项目拟使用募集资金金额

石英电子纱智能制造（一期）建设项

目
62,434.12 30,000.00

合计 62,434.12 30,000.00

在本次发行募集资金到位前，公司可根据募集资金投资项目的实际情况，以

自有或自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律、法规规定的程序

予以置换。本次发行募集资金到位后，若扣除发行费用后的实际募集资金净额少

于拟投入募集资金总额，在本次发行募集资金投资项目范围内，公司将根据实际

募集资金数额，对上述项目的募集资金投入金额进行适当调整，募集资金不足部

分由公司以自有或自筹资金解决。

二、本次发行的背景和目的

（一）本次发行的背景

1、电子信息行业发展进入技术进步与产业升级阶段

随着人工智能、高频通信、物联网、无人驾驶等新兴技术的迅猛发展，电子

信息行业与集成电路产业正在逐步进入以高性能、高可靠性为导向的发展新阶段，
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下游应用对上游重要印制电路板（PCB）材料的高频高速、低损耗、高集成度及

稳定性提出了更高要求。

石英电子布以石英电子纱为原料，凭借其极低的介电常数、超低介质损耗、

优异的耐高温性和超低热膨胀系数，是应用于高频高速覆铜板（CCL）的优选材

料。就具体应用场景而言，石英电子布尤其适用于 AI服务器、数据中心交换机、

5G/6G基站射频模块及高端封装基板等高端领域，能有效保障信号在高速传输过

程中的完整性与稳定性。为抢占人工智能技术不断发展所带来的市场先机，行业

内企业近年来持续加大研发投入，致力于推动与石英电子布相关的高端产品的技

术创新与迭代，以进一步降低介电损耗、提升高频段传输效率，并增强与树脂基

体的界面结合力，从而全面提升产品市场竞争力，把握产业升级中的发展机遇。

2、AI、高频通信等技术的高速发展激发对石英电子布的需求

近年来，随着人工智能技术的不断发展，AI服务器、AI芯片封装对 PCB的

层数、信号速度以及稳定性要求大幅提升，使得对低介电常数电子布等高性能电

子布的需求亦不断增加。根据 IDC《2025年中国人工智能计算力发展评估报告》，

2024年全球人工智能服务器市场规模为 1,251亿美元，2025年将增至 1,587亿美

元，2028年有望达到 2,227亿美元，全球 AI服务器出货量的迅猛增长，将直接

驱动石英电子布的需求增长。

同时，伴随着数据流量激增，数据中心交换机规模亦将高速增长，据 IDC

数据，2025 年一季度全球以太网交换机市场收入达到 117 亿美元，同比增长

32.30%，其中数据中心以太网交换机收入同比增长 54.70%。根据中国信息通信

研究院预计，到 2040年，6G各类终端连接数相比 2022年增长超过 30倍，月均

流量增长超过 130倍。6G 等高频通信基站的部署量和渗透率也将同步提升。上

述应用领域的快速增长将为石英电子布带来广阔的市场空间。

3、政策支持为行业发展保驾护航

材料工业是国民经济的基础产业，新材料是材料工业发展的先导，也是重要

的战略性新兴产业。石英电子纱及其下游石英电子布行业，是国家战略性新材料

产业的重要组成部分，受到国家政策的大力扶持。
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为鼓励和支持行业发展，国家近年出台了一系列产业政策。例如，工信部

2020 年发布的《玻璃纤维行业规范条件》明确鼓励发展高强、高模量、低介电

等高性能及特种玻璃纤维。国家发展改革委与商务部 2022年发布的《鼓励外商

投资产业目录（2022 年版）》也鼓励外商投资超细、低介电玻璃纤维及石英玻

璃纤维等生产项目。2023 年，国家发展改革委发布的《产业结构调整指导目录

（2024 年本）》继续将超细、高强、低介电等高性能玻璃纤维的开发与生产列

入鼓励类目录。此外，工信部 2024年发布的《重点新材料首批次应用示范指导

目录》也包含了电子级低介电玻璃纤维及制品、低热膨胀系数玻璃纤维及制品。

国家不仅通过直接政策引导产业发展，还通过“下游应用扶持、供应链安全

保障”政策，间接拉动了石英电子纱/布的需求，为行业内企业的经营发展提供

了明确的政策保障和支持。

4、石英电子纱生产工艺复杂度高，短期内供需缺口显著

石英电子纱的生产工艺复杂，全球范围内具备石英电子纱量产能力的企业极

少，其核心技术壁垒体现在多个环节，石英电子纱以高纯度二氧化硅为原料，需

采用棒拉法在超高温环境下将石英棒熔融后拉丝。此过程对原料纯度、设备精度

和工艺控制要求极为严苛。同时，由于石英电子纱扩产严重受制于复杂的生产工

艺和高技术壁垒，且良率提升需要长期工艺摸索，直接导致了高性能石英电子纱

的市场短期内供需缺口显著。

（二）本次发行的目的

1、有序扩充产能，提升企业竞争力

公司是国内较早从事石英玻璃纤维研发生产的企业之一，在国内外市场具有

较大影响力。公司自 2017 年开始研发石英电子布，不断自主研发多种高端极薄

布、超薄布、极细纱、超细纱，并成功研发出超低介电、超低膨胀系数等高性能

电子级玻璃纤维产品，使公司成为国内少数能提供该类产品的厂商之一。在石英

电子布产业链上，公司具备从石英砂、石英棒、石英电子纱到石英电子布全产业

环节垂直一体化的研发和生产能力。现阶段，全球电子电路行业发展迅速，公司

现有生产能力无法充分满足市场需求。
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本次募投项目的实施，将进一步提升公司石英电子纱的产能，发挥公司石英

纱、布一体化的竞争优势。因此，本次募投项目依托公司多年来在石英纤维制造

领域的工艺积累，扩大石英电子纱生产能力，进而为公司下游产品石英电子布生

产提供高性能原料保证，提升高端产品产能占比，满足下游 AI服务器、5G 通信

等新兴需求，同时，较为充足的产能储备有助于缩短交货周期，增强对核心客户

的供应稳定性，形成“规模-成本-技术-客户”的正向循环，进而不断巩固或提升

行业地位。

2、推进国产替代，振兴民族产业

石英电子纱作为石英电子布的主要原材料，其品质及产量对石英电子布的品

质稳定性及产量起到至关重要的作用，然而，全球范围内具备石英电子纱量产能

力的企业极少。长期以来，高端电子布市场被日本等海外企业垄断，其凭借先发

技术优势与成熟产能，把控着 5G通信、半导体封装、AI服务器等高精尖领域的

供应，严重制约我国相关产业自主发展。本次募投项目的建设，可进一步推动高

端电子布材料的国产化，保障下游 5G/6G、消费电子等产业客户的供应链稳定，

推动下游客户实现技术创新升级，具有十分重要意义。

三、本次募集资金投资项目的具体情况

（一）项目基本情况

本项目依托公司现有的石英纤维生产技术能力，以提升石英电子纱产能和质

量为目标，开展建设新的石英电子纱生产线。项目建成后，将形成新增年产石英

电子纱 1,000吨产品的生产能力。

（二）项目投资情况

本项目总投资 62,434.12万元，募集资金拟投入金额为 30,000.00万元。项目

投资估算具体如下：

单位：万元

序号 投资内容 项目拟投资金额 占比

一 建设投资 49,476.04 79.25%

1 建筑工程费 17,762.90 28.45%

2 工艺设备购置费 16,539.00 26.49%
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序号 投资内容 项目拟投资金额 占比

3 公用工程费 7,340.00 11.76%

4
工程建设其它费用 5,478.14 8.77%

其中：土地费用 4,129.36 6.61%

5 预备费 2,356.00 3.77%

二 铺底流动资金 12,958.08 20.75%

合计 62,434.12 100.00%

（三）项目实施主体

本项目由菲利华全资子公司湖北鼎益新材料有限公司负责实施。

（四）项目经济效益

本项目所得税后财务内部收益率为20.72%，含建设期税后投资回收期为5.93

年。

（五）项目涉及土地、备案、环评审批情况

本项目位于湖北省荆州市东方大道 58号，已取得不动产权证书。公司已于

2025年 8月 26日取得《湖北省固定资产投资项目备案证》（项目代码：

2507-421050-04-01-976418）。本项目目前正在办理环评手续。

四、本次募集资金的运用对公司经营管理和财务状况的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次发行募集资金不超过人民币 30,000.00万元（含 30,000.00万元），能够

为公司未来发展奠定良好的基础，增强公司核心竞争力，能够为公司经营发展提

供资金保障。

（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次发行募集资金到位后，将为公司的进一步发展提供资金保障。公司资本

实力大大增强，资本结构得到进一步的改善，公司的整体业绩水平将得到稳步提

升。

五、募集资金投资项目可行性分析结论
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综上所述，本次募集资金投资项目围绕公司现有主营业务进行，项目符合国

家相关产业政策及公司战略发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。项

目建成投产后，能够进一步提升公司的资产质量和盈利水平，增强公司核心竞争

力和抗风险能力，促进公司持续、健康发展，符合公司及全体股东利益。本次发

行募集资金使用具备可行性。

湖北菲利华石英玻璃股份有限公司董事会

2025年 10月 13日
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