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中信建投证券股份有限公司 

关于袁隆平农业高科技股份有限公司子公司北京联创种业

有限公司引入战略投资者暨构成与关联人共同投资的 

核查意见 

 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“保荐人”）作

为袁隆平农业高科技股份有限公司（以下简称“隆平高科”或“公司”）向特定

对象发行股票的保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交

易所股票上市规则》 《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主

板上市公司规范运作》等有关规定履行持续督导职责，对隆平高科子公司北京

联创种业有限公司（以下简称“联创种业”或“目标公司”）引入战略投资者暨

构成与关联人共同投资事项进行了审慎的核查，具体核查情况及核查意见如

下： 

一、本次交易概述 

为增强公司在玉米产业的综合竞争力，满足公司子公司联创种业发展需要，

联创种业拟增资扩股引入战略投资者中国中信金融资产管理股份有限公司（以下

简称“中信金融资产”）、现代种业发展基金有限公司（以下简称“现代种业基金”）、

湖南湘鑫中垦股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“中垦基金”）、太平（深

圳）乡村振兴私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“太平乡村振

兴基金”）4 家机构。中信金融资产、现代种业基金、中垦基金、太平乡村振兴基

金分别以人民币 40,000.00 万元、20,000.00 万元、12,000.00 万元、8,000.00 万元

的价格认购联创种业 594.3765 万元、297.1882 万元、178.3129 万元、118.8753 万

元注册资本，分别取得联创种业增资后 5.0312%、2.5156%、1.5094%、1.0062%

股权，剩余溢价部分均计入联创种业资本公积。公司第九届董事会第二十二次（临

时）会议审议通过了《关于北京联创种业有限公司引入战略投资者暨构成与关联

人共同投资的议案》，董事会同意联创种业以增资扩股形式引入战略投资者暨构

成与关联方共同投资事项，公司放弃联创种业本次增资的优先认缴出资权。 
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本次交易完成后，联创种业的注册资本由 10,625.00 万元变更为 11,813.7529

万元，公司对联创种业的持股比例由 100.00%变更为 89.9376%，联创种业仍为公

司控股子公司。 

同时，协议各方一致认可，本次交易协议签署日之日起至公司审议本次交易

的股东大会召开前，经联创种业或公司认可的其他投资机构可以按照与投资方实

质相同的条款及条件对联创种业进行后续增资，增资金额合计不超过 20,000.00

万元，对应认缴注册资本不超过 297.1882 万元。如进行后续增资，公司与投资方

均同意放弃后续增资的优先认缴出资权，联创种业注册资本相应进行调整，公司

与各投资方的持股比例将被动稀释。 

鉴于中信金融资产第一大股东中国中信集团有限公司，为公司第一大股东中

信农业科技股份有限公司实际控制人，中信金融资产为公司关联法人，本次增资

扩股事项构成与关联方共同投资，但不构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的上市公司重大资产重组。本次交易尚需提交股东大会审议。 

二、增资方的基本情况 

（一）关联增资方的基本情况 

1.名    称：中国中信金融资产管理股份有限公司 

2.注册地址：北京市西城区金融大街 8 号 

3.法定代表人：刘正均 

4.注册资本：8,024,667.9047 万元人民币 

5.统一社会信用代码：911100007109255774 

6.成立日期：1999 年 11 月 01 日 

7.经营范围：收购、受托经营金融机构和非金融机构不良资产，对不良资产

进行管理、投资和处置；债权转股权，对股权资产进行管理、投资和处置；对外

投资；买卖有价证券；发行金融债券、同业拆借和向其它金融机构进行商业融资；

破产管理；财务、投资、法律及风险管理咨询和顾问业务；资产及项目评估；经

批准的资产证券化业务、金融机构托管和关闭清算业务；国务院银行业监督管理

机构批准的其他业务。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法
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须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家

和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

8.主要股东：中国中信集团有限公司持股 26.46%，中华人民共和国财政部持

股 24.76%，中保融信私募基金有限公司持股 18.08%，中国信达资产管理类股份

有限公司持股 4.89%，中国人寿保险（集团）公司持股 4.5%，全国社会保障基金

理事会持股 3.08%，其他股东持股 18.23%。 

9.最近一年一期主要财务数据： 

单位：百万元 

项目 2024年 12月 31 日 2025年 6月 30 日 

资产总额 984,328.6 1,010,933.3 

负债总额 934,564.3 958,001.9 

权益总额 49,764.3 52,931.4 

项目 2024年度 2025年 1-6 月 

收入总额 112,765.8 40,220.5 

归属于母公司所有者的净利润 9,618.4 6,167.6 

注：1、以上 2024 年度数据已经审计，2025 年上半年数据未经审计； 

2、为与中信金融资产定期报告披露口径一致，上述“收入总额”中包含其“所占联营

及合营企业业绩”。 

10.关联关系：中信金融资产第一大股东中国中信集团有限公司，为公司第一

大股东中信农业科技股份有限公司实际控制人，中信金融资产为公司关联法人。 

11.信用情况：中信金融资产不属于失信被执行人。 

（二）非关联增资方的基本情况 

1.现代种业发展基金有限公司 

注册地址：北京市丰台区金泽西路 4 号院 1 号楼 10 层 101 内 1001、1002 室 

法定代表人：袁云涛 

注册资本：242,440.8184 万元人民币 

统一社会信用代码：911100007178351794 

成立日期：2013 年 01 月 21 日 

经营范围：投资、投资咨询和种业产业投资基金管理。（市场主体依法自主

选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准
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的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活

动。） 

主要股东：中国农业发展银行持股 60.3118%，中华人民共和国财政部持股

39.6882%。 

信用情况：现代种业基金不属于失信被执行人。 

2.湖南湘鑫中垦股权投资合伙企业（有限合伙） 

注册地址：湖南省长沙市岳麓区观沙岭街道滨江路188号湘江基金小镇2#栋

2层204-371房 

执行事务合伙人：招垦资本管理（北京）有限公司 

出资额：66,660万元人民币 

统一社会信用代码：91430104MAC3K7YA82 

成立日期：2022年11月09日 

经营范围：一般项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活

动（须在中国证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）。（除依

法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

合伙人信息：中国农垦产业发展基金（有限合伙）出资比例49.5050%，湖南

省政府投资基金管理中心出资比例34.5035%，长沙市产业发展母基金有限公司出

资比例15.0015%，招垦资本管理（北京）有限公司出资比例0.9901%。 

信用情况：中垦基金不属于失信被执行人。 

3.太平（深圳）乡村振兴私募股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

主要经营场所：深圳市前海深港合作区南山街道梦海大道5033号前海卓越金

融中心（一期）8号楼1405-6D 

执行事务合伙人：太平创新投资管理有限公司 

出资额：50,000万元人民币 

统一社会信用代码：91440300MA5HMKEPX9 

成立日期：2023年01月13日 

经营范围：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动（须在中

国证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）。（除依法须经批准

的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 
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合伙人信息：太平人寿保险有限公司出资比例89.64%，太平财产保险有限公

司出资比例9.96%，太平创新投资管理有限公司出资比例0.40%。 

信用情况：太平乡村振兴基金不属于失信被执行人。 

三、增资标的基本情况 

（一）目标公司概况 

名称：北京联创种业有限公司 

注册地址：北京市海淀区中关村南大街乙 12 号院 1 号楼 19 层 2211、2212 

法定代表人：张林 

注册资本：10,625 万元人民币 

统一社会信用代码：91110108774700967Y 

成立日期：2005 年 4 月 27 日 

经营范围：许可项目：主要农作物种子生产；农作物种子经营；农作物种子

进出口；转基因农作物种子生产；农药批发；民用航空器维修。（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文

件或许可证件为准）一般项目：农业机械服务；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；化肥销售；农业机械租赁；非居住房地产租赁；

农业科学研究和试验发展。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开

展经营活动）（不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

经查询，联创种业不属于失信被执行人。 

（二）增资前后股权结构 

单位：万元 

股东名称 

本次交易完成前 本次交易完成后 

认缴出资 持股比例 认缴出资 持股比例 

袁隆平农业高科技股份有限公司 10,625.00 100.00% 10,625.0000 89.9376% 

中国中信金融资产管理股份有限公司 - - 594.3765 5.0312% 

现代种业发展基金有限公司 - - 297.1882 2.5156% 

湖南湘鑫中垦股权投资合伙企业（有

限合伙） 
- - 178.3129 1.5094% 
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股东名称 

本次交易完成前 本次交易完成后 

认缴出资 持股比例 认缴出资 持股比例 

太平（深圳）乡村振兴私募股权投资基

金合伙企业（有限合伙） 
- - 118.8753 1.0062% 

合计 10,625.00 100.00% 11,813.7529 100.00% 

注：1、在公司本次董事会审议的议案中，除此次增资扩股外，还有公司受让自然人股

东持有的联创种业 10%股权的议案，且该事项预计将先于本次增资扩股完成，上表中列示的

本次交易完成前后联创种业的股权结构均为前述受让股权事项完成后的股权结构。 

2、如在本次交易协议签署日之日起至公司审议本次交易的股东大会召开前进行后续增

资，公司与各投资方均同意放弃后续增资的优先认缴出资权，联创种业注册资本相应进行调

整，公司与各投资方持股比例将被动稀释。 

（三）增资标的主要财务数据 

单位：万元 

项目 2024年 12 月 31日 2025年 5月 31日 

总资产 266,262.90 258,102.90 

总负债 144,042.53 142,443.75 

归属于母公司所有者权益 118,490.04 112,201.22 

项目 2024 年度 2025年 1-5月 

营业收入 162,315.99 2,242.35 

归属于母公司所有者的净利润 42,916.30 -6,288.82 

注：上述财务数据经天健会计师事务所（特殊普通合伙）湖南分所审计并出具天健湘审

〔2025〕1352 号标准无保留意见审计报告。 

四、本次交易的定价原则 

根据北京坤元至诚资产评估有限公司以 2024 年 12 月 31 日为评估基准日出

具的《袁隆平农业高科技股份有限公司拟收购股权并引入战略投资者所涉及的北

京联创种业有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（京坤评报字[2025]0690

号），联创种业股东全部权益于评估基准日的市场价值评估值为 715,035.00 万元。

本次增资定价参考评估结果，遵循公平自愿的商业原则，经交易各方充分沟通、

协商一致后确定。本次交易定价遵循了自愿、公平、公正的原则，交易定价具有

合理性，符合有关法律法规的规定，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益

的情形。 
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五、《增资协议》的主要内容 

本次交易各方拟与联创种业分别签订《关于北京联创种业有限公司之增资协

议》，主要内容如下： 

（一）协议签署方 

投资方一：中信金融资产管理股份有限公司（“中信金融资产”） 

投资方二：现代种业发展基金有限公司（“现代种业基金”） 

投资方三：湖南湘鑫中垦股权投资合伙企业（有限合伙）（“中垦基金”） 

投资方四：太平（深圳）乡村振兴私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）

（“太平乡村振兴基金”） 

目标公司：北京联创种业有限公司（“联创种业”“目标公司”） 

目标公司控股股东：袁隆平农业高科技股份有限公司（“隆平高科”） 

中信金融资产、现代种业基金、中垦基金、太平乡村振兴基金合称或分别称

“投资方” 

（二）本次增资情况 

1.增资方案 

经参考资产评估情况并基于协议的条款和条件，中信金融资产、现代种业基

金、中垦基金、太平乡村振兴基金分别同意增资 40,000.00 万元、20,000.00 万元、

12,000.00 万元、8,000.00 万元认购联创种业 594.3765 万元、297.1882 万元、

178.3129 万元、118.8753 万元新增注册资本，扣除认购联创种业新增注册资本后

的金额，作为溢价计入联创种业的资本公积金。公司放弃联创种业本次增资的优

先认缴出资权。 

2.后续增资 

协议各方一致认可，本协议签署日之日起至公司审议本次交易的股东大会召

开前，经联创种业或公司认可的其他投资机构有权按照与投资方实质相同的条款

及条件对目标公司增资，增资金额合计不超过 2 亿元。同时，公司与投资方就此

放弃其就后续增资所享有的优先出资权等优先权利（如涉及）。 
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3.股东权利 

交割日（投资方按照协议约定支付增资款之日为交割日）之日起，投资方成

为联创种业的股东并依法律法规规定及交易文件的约定享有股东权利及承担股

东义务，联创种业于交割日的资本公积、滚存未分配利润由联创种业股东依据其

实缴出资比例享有。 

交割日之日起，联创种业自评估基准日至工商变更登记日期间的损益由本次

增资完成后联创种业股东依据其实缴出资比例享有。协议各方一致确认并同意，

联创种业已就其过往利润分配事项形成股东大会决议的，联创种业据此产生对原

有股东的应付股利，无论交易文件是否另有约定，前述应付股利均归属于联创种

业原有股东。 

4.工商变更登记 

协议各方应尽最大合理努力促使工商变更登记于交割日后 90 个工作日内完

成，完成之日为工商变更登记日。 

（三）增资款的缴付 

投资方应在本次增资的交割先决条件全部得到满足或被豁免后的 5 个工作

日内，将增资款一次性支付至指定银行账户。 

（四）主要交割先决条件 

除非协议各方作出书面豁免，投资方履行支付增资义务、联创种业同意本次

增资应满足下述交割先决条件： 

1.协议已经协议各方签署并生效，不存在法律、法规导致其效力存在瑕疵或

无效的情形。 

2.投资方及其他相关方已签署协议配套文件。 

3.联创种业已就本次增资相关事项作出股东会决议或股东决定。 

4.隆平高科董事会、股东大会已审议并同意本次增资。 

5.隆平高科已就本次增资之事项于深圳证券交易所进行依法披露。 

6.隆平高科受让自然人股东持有联创种业股权已完成交割。 

7.联创种业、投资方于本协议所作陈述、声明与保证在重大方面保持是真实、
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准确、完整且无误导性的。 

8.联创种业、投资方不存在本协议项下的重大违约，联创种业及其控制子公

司不存在重大不利变化。 

9.联创种业已向投资方出具《交割条件满足确认函》并提供相应的证明文件。 

（五）过渡期 

1.本协议签署日至交割日的期间内为过渡期，联创种业应尽最大努力保持商

业组织完整，保持联创种业及其控制子公司拥有的或使用的所有资产和财产的现

状（正常损耗除外），除本协议另有约定外，不进行利润分配。 

2.过渡期内，联创种业应及时书面告知投资方有关联创种业及其控制子公司

的股本结构、财务状况、资产、负债、业务或经营方面对其产生或可能产生重大

不利影响的变更，并与投资方讨论该等事项对其的影响，促使其按照合理方式稳

定运营。隆平高科不得通过对外转让、质押、信托等方式处置其所持有联创种业

股权。 

（六）陈述、声明与保证 

除已另作说明的其他事项外，联创种业、投资方及其他相关方作出以下陈述、

声明与保证，并确保以下各项陈述、声明与保证是真实、完整和准确的： 

1.联创种业、投资方及其他相关方有充分的权利及权力签署本项目相关协议

与文件，履行其在本协议和该等交易文件项下的义务。 

2.交易文件的签署和履行不违反联创种业、投资方及其他相关方公司章程中

的任何条款，或与之相冲突；联创种业、投资方及其他相关方与其他实体之间所

签署且仍在履行的重大协议或合同不会因交易文件的签署或履行而终止，也不会

受到交易文件的重大不利影响。 

3.投资方用于缴付增资款的资金来源合法、正当，其具备法律规定或要求的

成为联创种业股东的条件。 

六、本次交易其他安排 

除前述《增资协议》内容外，隆平高科、联创种业拟与投资方签订《关于北

京联创种业有限公司之股东协议》，就其他事项作出如下约定： 
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（一）协议各方均同意并将尽其最大合理努力，推动隆平高科于2029年6月

30日前通过投资方认可的方式收购投资方所持的联创种业股权。各方一致认可，

“尽最大合理努力”在任何情形下均不构成任何一方的义务或保证，不会因未实

现而影响本协议任何一方的任何权利、权益、义务或责任。 

（二）投资延续期约定 

1.若隆平高科于 2029 年 6 月 30 日前未完成收购投资方所持的联创种业股

权、隆平高科不再控制联创种业、联创种业资产负债率过高等情形出现，本次交

易进入投资延后期。 

2.进入投资延续期，投资方可向隆平高科发出股权出售意向，经隆平高科书

面认可后，隆平高科可以与该投资方一致认可的评估机构评估的价格或与该投资

方另行协商一致同意的其他价格收购该投资方所持的联创种业股权。 

3.自投资延续期之日起，隆平高科有权以现金为对价，并按照投资方所持联

创种业股权对应增资款的部分加计持股期间按照年化 6%的单利所计算的利息并

扣除持股期间取得的相应现金分红除以 75%后的价格（不应低于收购投资方所

持目标公司股权对应增资款）赎回投资方所持联创种业的全部或部分股权。收购

价格计算公式如下： 

𝑷 = 𝐦𝐚𝐱⁡（𝑪+ 𝑪 · 𝒓 · 𝒕 −
𝑫

𝟎. 𝟕𝟓
，𝑪） 

注：P：收购价格；C：投资方所持目标公司股权对应的增资款；t：持股期间（收购股

权对应增资款支付至目标公司之日至收购股权对价支付之日的期间为准；以年为单位，若不

足一年按实际天数/365 计算）；r：年化单利利率 6%；D：持股期间投资方已取得的与该股权

对应的现金分红总额。 

4.进入投资延续期后，投资方将享有提高分红比例、对外转让所持股权不受

竞争对手禁止限制、增加公司治理参与度等一定的保护小股东的权利。如果该等

保护小股东的权利无法实现，投资方有权要求，同时隆平高科有义务赎回投资方

所持目标公司股权，赎回价格与赎回退出标准保持一致。 

七、本次交易的目的和对公司影响 

联创种业本次引入战略投资者均为国有背景专业投资机构，有丰富的种业投

资经验，将增强联创种业的股东实力，有利于联创种业形成更为理性和稳定的经
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营决策机制。本次增资将增强联创种业资本实力，有效降低隆平高科整体资产负

债率，同时增强联创种业的科技创新能力，支持公司以联创种业为平台的行业间

整合，巩固联创种业在国内玉米种业市场龙头地位。 

本次交易不会导致公司合并报表范围发生变化。 

八、年初至披露日与关联人累计已发生的各类关联交易情况 

公司于 2024 年 12 月召开总裁办公会审议并经公司董事长审批同意，公司与

中信金融资产下属单位芜湖融湘项目投资中心（有限合伙）签署股权转让协议，

公司以 650 万元将公司所持长沙冠西教育咨询有限责任公司 89.90%股权转让给

芜湖融湘项目投资中心（有限合伙），并于 2025 年 1 月收到股权转让款，及完成

股权转让的工商变更登记。 

除上述交易外，年初至本公告披露日，公司与中信金融资产未发生其他关联

交易。 

九、履行的审议程序及相关意见 

（一）独立董事专门会议审议情况 

公司全体独立董事召开了 2025 年独立董事专门会议第二次会议，以 3 票同

意、0 票反对、0 票弃权审议通过了本次交易事项。独立董事认为：本次引入战

略投资者将有利于联创种业形成更为理性和稳定的经营决策，同时本次引入资金

将增强联创种业资本实力。本次交易定价参考评估结果，并经各方协商一致后确

认，定价公允合理，不存在损害公司利益及中小股东权益的情形。该事项对公司

的独立性不构成影响，公司不会对关联方形成依赖。 

（二）董事会审议情况 

公司召开第九届董事会第二十二次（临时）会议，关联董事回避后，以 6 票

同意、0 票反对、0 票弃权审议通过了《关于北京联创种业有限公司引入战略投

资者暨构成与关联人共同投资的议案》，同意本次联创种业引入战略投资者暨构

成公司与关联方共同投资事项，公司放弃联创种业本次增资的优先认缴出资权。 
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十、保荐人核查意见 

经核查，保荐人认为：隆平高科子公司联创种业引入战略投资者暨与关联人

共同投资事项符合相关法规和规范性文件规定以及《公司章程》的规定，不存在

损害公司和股东利益的行为。独立董事专门会议、董事会已审议通过相关议案，

表决程序合法合规，此事项尚需提交公司股东大会审议。保荐人对本关联交易事

项无异议。 
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于袁隆平农业高科技股份有限

公司子公司北京联创种业有限公司引入战略投资者暨构成与关联人共同投资的

核查意见》之签字盖章页） 
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中信建投证券股份有限公司 

     年     月     日 

 

   

杨慧泽  王明超 


