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	OLE_LINK4
	一、关于经营业绩
	（一）区别销售模式、销售渠道和产品类型，结合市场竞争、公司经营及同行业可比公司情况，量化分析收入变动
	1、公司与可比公司情况对比
	（1）公司与可比公司的销售模式、销售渠道和产品类型说明：
	（2）2025年半年度公司经营与可比公司情况对比：
	2、公司分销售渠道收入变化情况：

	（二）结合成本费用构成及毛利率变动等，说明归母净利润由盈转亏的原因及合理性
	1、毛利率基本持平，变动不大，公司毛利额下降13,202.74万元
	2、公司其他收益较同期减少

	（三）说明2024年上半年、2024年下半年及2025年上半年主要客户销售情况，包括但不限于销售金额及占比
	1、公司2024年上半年、2024年下半年及2025年上半年主要客户销售情况如下：
	OLE_LINK2
	OLE_LINK3

	2、公司2024年上半年、2024年下半年及2025年上半年主要客户账期、销售回款情况如下：
	3、公司2024年上半年、2024年下半年及2025年上半年主要客户销售退货情况如下：


	二、关于线上直销业务
	（一）说明线上直销业务的核心用户指标（如活跃用户规模、复购率、客单价）与收入变化的匹配性，如存在显著背离（
	OLE_LINK6

	（二）说明是否有存在异常特征的订单，如短期内集中下单、高频退换货、同一 IP/MAC 地址高频下单、
	1、公司核查了主要线上直销店铺的每日含税订单金额，以销售额前三名店铺店铺一、店铺二、店铺三为例。数据
	2、公司根据2025年上半年主要店铺销售订单信息，分别进行买家单笔交易金额分组分析，以核查买家单笔交易金
	3、因平台接口客户信息保密限制，无法根据IP/MAC地址或收货地址/联系方式等进行查重，因此按公司订


	三、关于经销业务
	（一）说明2024年以来新增/退出的经销商情况，并说明新增/退出经销商的股东背景、关联关系、规模、成
	1、2024年以来新增主要经销商情况：
	2、2024年以来退出经销商情况：

	（二）提供2024年以来主要买断式经销商的进销存明细，包括但不限于经销商名称、合作年限、各季度期初库

	综上，已提供进销存明细的2家经销商，因同行业可比公司未披露同类型经销商的库存周转天数，故无法判断其库
	四、关于与收入确认相关的内部控制
	（一）区分线上直销、线上经销、平台入仓、线下门店直销、线下经销五大销售渠道，分别说明收入确认所依赖的
	1、线下门店直销收入确认是通过POS系统和SAP系统共同实现，主要流转流程及内控关键节点如下：
	2、线下经销收入确认是通过POS系统MES系统和SAP系统共同实现，主要流转流程及内控关键节点如下：
	3、平台入仓收入确认是通过OMS系统、电商云仓系统和SAP系统共同实现，主要流转流程及内控关键节点如
	4、线上经销收入确认是通过OMS系统、电商云仓系统和SAP系统共同实现，主要流转流程及内控关键节点如
	5、线上直销收入确认是通过OMS系统、电商云仓系统和SAP系统共同实现，主要流转流程及内控关键节点如

	（二）说明订单流、资金流、物流信息在系统中的匹配情况，并披露报告期内发现的重大数据差异及整改情况；
	1、线上经销：
	2、线上平台入仓：
	3、线上直销：
	4、线下直销：
	5、线下经销：

	（三）说明针对存在异常特征的订单，是否建立有效核查机制识别订单资金来源，是否存在流向实控人或其他关联方的情
	1、事前预防：建立制度和标准。
	2、事中监控：利用数字化平台和人工审核相结合的方式。
	3、事后核查：专项审计或异常调查。


	五、关于资金往来
	（一）针对上述已发生的违规担保和非经营性资金占用等资金管理问题，公司完善内部管理和相关控制内容，并召
	1、加强银行存款业务管理
	2、资金管理的内部控制原则
	3、加强员工借款管理
	4、完善预付帐款管理
	5、加强培训学习，提高合规意识
	OLE_LINK13


	（二）为验证公司在报告期及期后对上述整改内容的执行情况是否有效，公司对2025年1月1日以来至202


