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深圳迈瑞生物医疗电子股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

现场参观

□其他 电话会议、券商策略会等

参与单位名

称及人员姓

名

183家机构 343名参与人员，详见附件清单。

时间

2025年 9月 1-5日、9月 8-12日、9月 15-19日、9月 22-24日、9月 28

日、10月 9-11日、10月 13-14日

地点

深圳市南山区高新技术产业园区科技南十二路迈瑞大厦

投资人办公室、券商策略会会场

上市公司接

待人员姓名

董事会秘书 李文楣

投资者关系团队 钱宇浩、杨惠茹

投资者关系

活动主要内

容介绍

互动提问

问：请问公司本次境外发行上市的目的和必要性是什么？

答：本次境外发行上市是公司坚定施行“国际化”战略的重要举措，核

心目的包括以下四个方面：

1、强化国际影响力，匹配全球化发展战略：公司现已跻身全球 Top30

医疗器械企业，多个产品线市占率位居全球前三且国际业务收入占比近半，

全球化业务布局已形成坚实基础。

本次申请港股上市将深度推动“业务全球化”与“资本全球化”的战略

协同：一方面，助力公司更高效对接海外市场资源，进一步提升全球影响力，

为公司在全球市场与国际巨头进行竞争提供有力的资本保障；另一方面，依
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托香港市场的国际影响力，向全球投资者清晰传递公司“全球领先、创新驱

动的世界级医疗器械企业及数智化医疗引领者”的定位与投资价值，显著提

升公司在国际资本市场及全球医疗器械行业的品牌知名度与影响力。

2、全球员工激励和人才吸引：人才是公司全球化发展的核心驱动力，

港股平台也将为公司后续设计、实施覆盖全球核心人才的股权激励计划创造

便利条件，助力吸引并提升全球优秀人才储备，为公司长期稳定发展注入持

续动能。

3、构建全球化资本平台：依托香港国际金融中心地位，拓宽国际融资

渠道，为技术研发创新及数智化升级、全球营销拓展、海外本地化平台布局

提供长期资金支持，进一步加速公司的全球化布局和发展。

4、进一步优化股东结构和流动性：通过港股上市进一步引入全球长期

机构投资者，提升境外股东持股流动性，完善“A+H”双资本市场架构，增

强股权融资灵活性。

根据相关规定，公司本次发行需要取得中国证券监督管理委员会和香港

联交所等相关政府机关、监管机构、证券交易所批准、核准或备案，本次发

行并上市能否通过审议、备案和审核程序并最终实施具有不确定性。公司将

依据相关法规的规定，根据本次发行并上市的后续进展情况及时履行信息披

露义务。

问：请问公司为什么选择这个时点上市? 公司三季度是否可以如期迎来

拐点?

答：我们认为当前是公司进行境外发行上市的最佳战略窗口期，主要基

于以下判断：

1、提升全球市场份额机遇期：世界百年未有之大变局加速演进，全球

进入新的动荡变革期。医疗产业在人口老龄化加剧、优质医疗资源紧缺、行

业集中度加速提升和人工智能技术发展等多重因素影响下，正经历着深刻的

变革。在全球医疗科技领域的新一轮变革中，公司凭借多年积累的品牌力与

数智化优势已经“抢占先机”，正处于加速抢占全球市场份额的关键时期。

而地缘冲突层出不穷，市场窗口期有限，抓住这一历史机遇的紧迫性突出，
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本次申请港股上市募集资金，可进一步助力公司拓展海外业务，打造国际影

响力。

2、资本市场环境稳定期：公司密切关注资本市场动态，当前香港资本

市场环境对于优质龙头资产具有较强的包容性和较高的估值溢价，是进行国

际化资本运作的有利时机。

公司预计 2025年第三季度整体营业收入将实现同比正增长，同时延续

收入金额逐季度环比改善的趋势。分区域来看：（1）国际市场的业务进度

基本符合公司预期，预计从第三季度开始增长将有所提速。随着持续深入的

本地化平台建设，国际收入占整体营收的比重将进一步提升，其中发展中国

家将维持快速增长的趋势；（2）虽然国内市场医疗设备招标自去年 12月开

始复苏，但由于从公开招标到收入确认的周期被显著拉长，因此从第三季度

开始，国内市场将有所改善；总体来看，公司将于第三季度如期迎来拐点。

问：美国政府近期宣布将对中国进口商品加征新关税的政策，请问公司

是否已经有了应对策略？

答：对迈瑞而言，中美贸易冲突并不陌生，早在 2018年美国加征的第

一批关税里便包含了我们的产品，但此后并没有影响我们美国市场的拓展，

并且美国业务的盈利水平随着高端产品占比逐步增加反而还在持续提升。在

今年初美国对中国商品加征两次 10%关税生效前，我们已进行较为充足的前

瞻备货，因此今年美国销售的产品基本不受到本轮关税影响。

为了缩短产品的交付周期、保障海外市场的供应连续性及供应韧性、提

高海外客户的服务满意度，公司早在几年前便提出了“加快建设海外本地化

供应平台”的战略规划。目前，我们已在全球除美国以外的 14个国家布局

了生产基地，其中包括已获 FDA认证的工厂，将为公司应对日趋动荡的国

际环境提供积极灵活的解决方案。

问：请介绍本次港股发行上市的发行时间表和发行规模?

答：目前，公司港股 IPO筹备工作进展顺利。本次发行并上市尚需取得

中国证券监督管理委员会、香港证监会和香港联交所等相关政府机关、监管
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机构、证券交易所的批准、核准或备案，公司将按照该等监管机构的要求充

分、及时地进行信息披露，一切关于上市的进展信息，请以公司发布的官方

公告为准。

在符合香港联交所要求的公众持股比例、自由流通量比例等规定或要求

的前提下，公司将根据自身资金需求及未来业务发展的资本需求确定发行规

模。初步预计本次发行的 H股股数不超过本次发行后公司总股本的 10%（超

额配售权行使前），并授予整体协调人不超过前述发行的 H股股数 15%的

超额配售权。最终发行数量、发行比例由股东会授权董事会及其授权人士根

据法律规定、境内外监管机构批准或备案及市场情况确定，以公司根据与有

关承销商分别签署的国际承销协议及香港承销协议发行完成后实际发行的

H股数量为准，公司因此而增加的注册资本亦须以发行完成后实际发行的新

股数量为准，并须在得到国家有关监管机构、香港联交所和其他有关机构批

准后方可执行。

问：请问本次港股发行上市的募集资金的用途是什么？港股 IPO募集资

金是为了做海外并购吗？

答：公司本次港股发行上市的相关具体方案，包括募集资金的具体用途

尚未完全确定。公司本次发行 H股股票所得的募集资金在扣除发行费用后，

将用于（包括但不限于）：进一步推进国际化战略及全球业务布局、加大研

发创新投入及补充公司运营资金等用途。

在医疗器械行业，自主研发和外延并购都是打造产业链实力、强化核心

竞争力的重要方式。通过并购的手段进入新赛道、新市场是全球龙头企业十

分重要的发展策略，更是企业快速做大做强的必经之路。但我们一直强调，

迈瑞以自主研发为主，并购作为补充，这一点不会变化。其次，迈瑞的并购

并不着眼于扩大收入、增加利润，而是主要从主营业务补强、局部产品补充

等方向着手，通过并购的方式提升现有业务的综合竞争力，加快成长型业务

的发展。因此，如果未来有合适的海外标的，不排除会利用资本市场融资进

行并购，但其目的始终是服务于公司战略规划的推进。

一切详细规划请以公司后续发布的招股说明书及相关官方公告为准。
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问：请问本次港股发行上市若成功，对公司的经营预计会产生什么积极

影响?

答：公司赴港上市是为深入贯彻公司国际化战略，本次港股发行成功后，

将从如下方面对公司长远发展带来积极影响：

1、进一步提升国际影响力：境外港股上市可实现“业务全球化”与“资

本全球化”的协同，进一步传递公司“全球领先、创新驱动的世界级医疗器

械企业及数智化引领者”的定位与投资价值，提升迈瑞在国际资本市场和全

球医疗器械行业中的品牌知名度和影响力。

2、拓宽资本市场融资渠道、加速海外业务扩张：港股上市帮助公司构

建全球化资本运作平台，进一步拓宽了融资渠道，为公司加速全球化布局和

发展提供长期资金支持；

3、完善激励机制、提升全球人才吸引力：A+H两地布局有助于公司发

挥境内外资本平台优势，因地制宜、因时制宜制定股权激励计划，强化公司

人才储备、保持团队稳定，实现持续稳定发展。

问：请问公司如何保证中小股东利益，以及未来有什么市值管理方案？

答：公司高度重视中小投资者的利益保护。公司将通过如下措施加强投

资者利益保护：

1、以业绩增长筑牢利益根基：聚焦主业，通过持续研发投入推动技术

突破，深化境内外业务布局，释放增长潜力，以高质量经营提升公司内在价

值，为中小股东利益提供根本保障。

2、以稳定分红实现股东回报：公司高度重视投资者回报，在兼顾全体

股东共同利益和公司长远发展的基础上，实施可持续的利润分配政策。公司

已经编制、并经股东会审议通过了《未来三年（2025—2027年）股东回报

规划》，在具备利润分配条件的前提下，公司原则上每年度至少进行一次利

润分配，公司每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可供分配利润的

65%。自公司 2018年上市以来，公司未进行过再融资，并连续七年实施分

红，累计分红总额将达到 357亿元（包含回购股份 20亿元），6倍于 IPO
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募资额 59.34亿元。未来，公司将继续兼顾战略发展规划和股东回报，保障

公司内外部业务拓展的前提下，持续加大对股东的回报力度，以此为股东创

造更大的价值。

3、透明、及时的信息披露机制：公司注重信息披露的重要性、针对性，

主动披露对投资者投资决策有用的信息，加强对行业变化、公司业务、风险

因素等关键信息的披露。践行“以投资者为本”，切实履行上市公司的责任

和义务，增强市场信心，维护公司形象，共同促进资本市场积极健康发展。

4、加强投资者关系管理：公司高度重视投资者关系管理，建立了完善

且高效的投资者交流平台。不仅通过投资者专线、IR电子邮箱、深交所“互

动易”平台、公司官网“投资者关系”专栏、微信公众号“迈瑞医疗投资者

关系”等线上平台与中小投资者加强日常沟通，并积极组织电话交流会、网

络业绩说明会、投资者来访调研、反向路演、投资者开放日等活动，同时积

极参加券商策略会，并主动邀请投资者参加产品发布会、医院参观交流等，

用多元化的交流方式加强信息沟通，促进与投资者的良性互动，切实提高公

司经营管理的透明度。

问：AI方面，公司最近上市的围术期医学大模型有哪些亮点？和去年

上市的启元大模型有什么不同？

答：“启元”作为迈瑞“设备+IT+AI”数智医疗生态系统中的“AI智能

体”，基于其对临床诊疗思维的深度内化，已经完成了医疗人工智能认知能

力的重大突破。公司于 2024年 12月上市的启元重症医学大模型是其在 ICU

科室迈出具有标志性意义的第一步，继启元重症医学大模型后，公司再次推

出启元围术期医学大模型，在完善急危重症救治链布局的道路上又下一城。

瑞智围术期决策辅助系统是以启元大模型为核心打造的围术期全场景

数智系统，贯穿术前、术中与术后，核心亮点包括：全面保障围术期全流程

安全管控、拓展麻醉与围术期业务场景、驱动学科智能化与高质量发展等，

这也将成为 AI技术在麻醉与围术期医学学科发展的重要里程碑。

比如，术中当患者病情发生变化时，内置于系统的风险识别工具将自动

触发大模型，层进式精准分析危机事件原因，给出处理建议，辅助医生拓展
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临床思维宽度，降低人为误判。

该系统还可以赋能从中心手术室到无痛内镜诊疗中心等更多业务场景

的延伸，利用可视化的量化数据增进科室效益的管理，全流程的高精度真实

数据推进系统化科研平台的搭建，助力学科高质量发展，反哺麻醉人才培养

及诊疗能力的持续提升。

瑞智围术期决策辅助系统&启元围术期医学大模型以“数据驱动，AI协

同”为引擎，全面推进医疗、护理、管理及科研多维度协同发展，让麻醉不

仅是技术的实施，更是医学温度的传递。迈瑞 AI垂域大模型与智能体将持

续聚焦患者全生命周期健康管理，未来有望向急诊、影像科、检验科等科室

的智能化应用探索。

问：公司还上市了全新一代超高速生化、免疫分析系统，是否有助于 IVD

装机数量提升？

答：公司最新上市的全自动生化分析仪 BS-5000、全自动化学发光免疫

分析仪 CL-9000i和全自动生化免疫级联流水线 M3000，不仅实现了速度与

效率双突破，更有效破解了多个困扰检验科的样本干扰难题，合力打造超高

端生化免疫解决方案。

全新一代超高速 BS-5000全自动生化分析仪，可实现单光学模块速度

2400测试/小时，相较于传统 2000速生化分析仪，效率提升 20%。PDR全

景动态光测平台则系统性优化了抗干扰能力，同时 BS-5000分析仪上配套

的部分试剂应用迈瑞特有的 Trust双反应融合技术，有效解决多项尿蛋白项

目因浓度跨度大而需反复稀释的行业痛点，一次性测量即可获得精准结果，

降低隐性成本。另外，创新性地将散射光测技术融合到高速生化分析仪上，

以 IgE项目为例，检测灵敏度提升约 5倍。

全新 CL-9000i全自动化学发光免疫分析仪，可实现单机最高检测速度

800测试/小时。CL-9000i的 FRD全程检测技术，可使 Total β HCG项目

99%以上样本无需复测，每位患者早 20分钟拿到检测报告，提升工作效率，

节省复测成本。在免疫试剂方面，通过建立代表百万人群的干扰样本库，开

发超过 120种阻断剂，实现试剂抗干扰能力的显著提升。例如，迈瑞 hs-cTnl、
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TSH等试剂干扰概率可从行业现状的 0.5%降低到 0.01%以下。

迈瑞体外诊断的创新研发坚持深耕数智创新，全面服务临床诊疗更快

速、更精准、更稳定发展，这也与检验科室长期的发展定位不谋而合，为公

司加速装机量提升、加快抢占市场份额奠定了坚实的产品基础。

其他：本次活动不涉及应披露而未披露的重大信息，其他交流内容已在

过往发布的投资者关系活动记录表中披露。

附件清单（如

有）

请见附件《与会清单》

附件：《与会清单》

公司名称 公司名称

3W Fund Management Limited Principal Financial Group, Inc.
Aberdeen Asset Management Limited Prusik Investment Management

AIA International Limited Qube Research & Technologies
Allianz Global Investors GmbH Rays Capital Partners Limited
Allspring Global Investments Red Gate Asset Management
APG Asset Management Robeco Group
AR Capital Pte Ltd RV Capital AG

Arc Avenue Asset Management Pte. Ltd. Schroder Investment Management
Ariose Capital Management Limited Singular Asset Management

Aspex Management Sloane Square Advisors
AXAChina Region Insurance Company Southeastern Asset Management

Baillie Gifford & Co Sparx Asset Management
Barings Asset Management State Street Global Advisors

BNYMellon Investment Management State Teachers Retirement System of Ohio
British Columbia Investment Management TD Bank Financial Group

C WorldWide Asset Management Telligent Capital Management Limited
Capital Research Global Investors Temasek Holdings Consulting (Shanghai)
Causeway Capital Management Thornburg Investment Management
Cephei Capital Management Tiger Pacific Capital LP

China Alpha Fund Management (HK) Limited Triata Capital Limited
Citadel International Equities Trinity Street Asset Management

Citi Private Bank TT International Investment Management
Comgest S.A. Turiya Advisors Asia Limited

CSOPAsset Management Limited UBS Asset Management
Daiwa Asset Management UG Investment Advisors Ltd.
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DNBAsset Management Valliance Asset Management Limited
Dodge & Cox Valuation Partners Limited
Fact Capital, LP Vivendus Capital Partners

Farallon Capital Management Vontobel Asset Management
FIL Investments International Walter Scott & Partners Limited

Flowering Tree Investment Management Wellington Management Company LLP
FMR Investment Management (UK) Limited White Oak Capital Management

Foresight Group LLP Yiheng Capital Holdings Limited
Foundation Asset Management Yong Rong (HK) Asset Management Limited

FountainCap Research & Investment Zurich Life Insurance (Hong Kong) Limited
Franklin Templeton Investments 保诚投资实业有限公司

Fullerton Fund Management 财信证券股份有限公司

Generation Investment Management LLP 大成基金管理有限公司

GIC Private Limited 德意志银行

GL Capital Group 鼎和财产保险股份有限公司

Goldman Sachs Asset Management 富荣基金管理有限公司

Grand Alliance Asset Management Limited 富途证券(香港)有限公司

Grandeur Peak Global Advisors LLC 高瓴资本管理有限公司

Greenwoods Asset Management 广东恒昇私募基金管理有限公司

Harding Loevner Management 国海富兰克林基金管理有限公司

HSBC Global Asset Management 国联民生证券股份有限公司

Impax Asset Management 国任财产保险股份有限公司

Infini Capital Management 国投证券资产管理有限公司

Invesco Asset Management Limited 国信证券股份有限公司

Janchor Partners 海港人寿保险股份有限公司

Janus Henderson Investors UK Limited 海粼资本管理有限公司

JPMorgan Asset Management 红土创新基金管理有限公司

Jupiter Research Capital (Asia) Limited 花旗银行(中国)有限公司

Jupiter Tactical Trading Fund Ltd. 华泰资产管理有限公司

Kontiki Capital Management 华西证券股份有限公司

Kumpulan Sentiasa Cemerlang Sdn. Bhd. 华夏基金管理有限公司

Lake Bleu Capital (Hong Kong) Limited 汇添富基金管理股份有限公司

Landseer Asset Management 嘉实国际资产管理有限公司

Lazard Asset Management 嘉实基金管理有限公司

Lombard Odier Asset Management 景顺长城基金管理有限公司

LYGH Capital Pte. Ltd 南方基金管理股份有限公司

Mackenzie Financial Corporation 平安基金管理有限公司

Manulife Investment Management 平安证券股份有限公司

Marathon Asset Management 前海开源基金管理有限公司

Martin Currie Investment Management 三井住友德思资产管理公司

MFCAsset Management 上海贝寅私募基金管理有限公司

Milestone Capital 深圳国源信达资本管理有限公司

Millennium Management Global Investment 深圳市凯丰投资管理有限公司
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Mirae Asset Financial Group 深圳市腾讯产业投资基金有限公司

Morgan Stanley Investment Management 深圳市新智达投资管理有限公司

Morningstar, Inc 深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司

National Bank of Cambodia 深圳盈泰投资管理有限公司

Natixis Investment Managers Ltd 首源投资(香港)有限公司

New Silk Road Investment 泰康保险集团股份有限公司

Newton Investment Management 五矿证券有限公司

Nine Masts Capital Limited 西藏长金投资管理有限公司

Ninety One Asset Management 先锋基金管理有限公司

NTAsian Discovery Master Fund 鑫巢资本管理(香港)有限公司

Oddo BHF SCA 星展银行(中国)有限公司

Orbimed Advisors LLC 招商基金管理有限公司

Ovata Capital Management Limited 招商永隆银行有限公司

Overlook Investments Limited 招银理财有限责任公司

Oversea-Chinese Banking Corporation 浙江纳轩私募基金管理有限公司

Pacific Alliance Investment Management 中国国际金融股份有限公司

Panjing Investment 中国平安保险股份有限公司

Panview Capital 中国人寿养老保险股份有限公司

Pictet Asset Management 中国融通资产管理集团有限公司

PineBridge Investments Asia Limited 中国投资有限责任公司

Pinnacle Investment Management Limited 中信保诚基金管理有限公司

Point72 Asset Management 中信银行股份有限公司

Polar Capital Partners Limited 朱雀基金管理有限公司

Polen Capital UK LLP 个人投资者


