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证券代码：601229 证券简称：上海银行

上海银行股份有限公司投资者关系活动记录表

编号:2025-09

投资者关系活动

类别

特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

分析师会议

业绩说明会

□路演活动

□其他：

时间及参与单位

名称

2025 年 10 月 13 日 下午 3:30-4:30 现场调研

浙商证券、泰康资产、汇添富基金、世诚投资、万家基金、

大筝资管等

地点 上银金融大厦会议室

我行接待人员
董事会办公室、公司业务部、零售业务部、计划财务部、

授信管理部等相关部门负责人员

投资者关系活动

主要内容介绍

1、全年净息差是否有望走稳，对净息差走势作何预期？

近年来，我行主动适应市场利率下行趋势，聚焦净息差管理，

持续调结构、优定价、降成本。资产端，优化大类资产结构，提

高生息资产占比，聚焦主责主业，加快一般贷款投放；负债端，

研判市场利率变化趋势，动态调整存款定价策略，加快低成本存

款拓展，推动中长期存款向短期限转化，带动存款付息率和付息

负债成本改善，对冲资产收益率下降的影响。展望未来，我行将

持续推动结构优化，加强存款定价和结构管理，拓展低成本存款，

力争净息差变化趋势持续好于市场平均。

2、如何展望后续债券投资策略？

今年市场利率波动较大，对交易能力提出更高要求。我行将

保持核心交易价值贡献，强化市场研判，有效捕捉交易信号，提

升主动波段交易能力，保持组合策略灵活度；平衡风险与收益，

控制组合久期，防范市场利率波动风险；切实服务实体经济，加

大科技型企业债券、地方政府债券等配置力度。
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3、对 2025 全年分红水平有何考虑和规划？

我行始终重视投资者回报，坚持为股东创造价值，保持稳健

持续的分红政策，不断提升投资者获得感。上市以来，我行已实

施和宣布的普通股累计现金分红金额超过 520 亿元，接近 IPO 融

资规模的 5倍。

近年来，我行持续提升现金分红比例，并提高分红频次，实

施中期分红。2023 年度、2024 年度中期、2024 年度现金分红率分

别为 30.06%、30.67%、31.22%。我行董事会审议通过 2025 年中期

利润分配方案，并将于 10 月 16 日发放现金红利，现金分红比例

将进一步提升至 32.22%，在上市银行中处于较高水平。

未来，我行将继续保持稳定的分红政策，给予投资者可预期、

有吸引力的分红回报。我行已制定并公布估值提升计划，计划未

来三年（2025-2027 年）每一年度现金分红比例不低于 30%。我行

资本充足状况良好，为实施稳定的分红政策提供有力保障。

4、如何展望可转债的转股进度，计划采取哪些方式？

我行于 2021 年 1 月发行 200 亿元可转债，将于 2027 年 1 月

到期。推进可转债转股，是补充核心一级资本的有效方式。我行

重视市场关注和评价，保持与分析师和投资者交流，将市场关注

融入日常经营管理，持续提升发展质量和内在价值，不断推进可

持续发展。同时，我行将积极把握资本市场机遇，借鉴同业经验，

强化股东协同，加强与投资者沟通，稳步推进可转债转股进程。

5、资产质量情况及趋势变化？

近年来，我行前瞻谋划、积极作为，持续优化信用风险管控

机制，全面提升风险管理的专业性、前瞻性，按业务条线、大类

资产、重点产品、重点机构的管理架构，多维度实施风险指标监

测，研判风险演变趋势及成因，制定针对性管理措施；不断加强

不良资产化解处置力度，稳步推进风险处置进程，资产质量保持

稳定。未来，我行将持续夯实信用风险管理基础，聚焦重点领域

风险防控，深化风险防范化解，保持资产质量平稳趋好。


