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20254 1-6 A 2024 4E7 2023 4 2022 £EpE
PE (M3
WA GH BFIR WAL BRI BALE BRI LR EBRIR
4,000 B I 17.44% 50.35% 53.47% 42.71%| 11.52%) 47.21%
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S 2R SE IS BHR B A PR A 7 AN PAEE]
20254 1-6 H 2024 4EE 2023 FEfF 2022 “EfE

PE (M3
WA EH BFE WALE BRI ALK BRI NS BRI
2,000~4,000 64.10% | 42.74% 40.97% | 50.30% 30.23%| 43.74% 59.34% | 32.27%
1,000~2,000 28.83% | 37.57% 37.00% | 38.30% 13.10% | 34.18% 24.51%| 33.51%
1,000 AR 7.07% | 32.70% 4.60% | 41.74% 3.21%| 37.08% 4.63% | 36.14%
&1t 100.00% | 40.54% | 100.00% | 45.47% | 100.00% | 41.72% | 100.00% | 34.47%

MINZERIRTE, A Al s A s AT IO B4R R 7E %5 2,000~4,000m3
[T = A 4,000m3BL b 1R R B S 45, A TN & 43 il oA 70.86% .
83.70%. 58.41%. 64.10%, &3 5LLIEEIE 50%, R ] E AR NSO
FEORIE: JAAE 1,000~ 2,000m3 B m b 6 = b AR ] ATIRON & LAy
24.51%. 13.10%. 37.62%. 28.83%, ANAI4FEEIAIFAE—EIEal; J454E 1,000m3
DA /NS P (T P AR R YA HRON o BEJEARTE 5% e A7, SRR N . AF]
WA A = S TEAN R = R 2R BN, SRR T R AL R R

FAHAT o

MEBFIFRE S 2 TP AAR A S 77 S e AN ] R PR 2 T B A RIS 2 57,
TR AR EPAEPRAT SRR ERIRIE, AR AR B
PR BRSHL TR ERE L BOEM R SR EORANR], LB AR E 57
BN, AR AR A B AR B RO, BER R
WREREF T, ] P AR AT dh B AT BER A 173558 S J1 07 dl i A fiE

3. BEFW
2025 -/E|5 1-6 H 2024 @E 2023 -/EIEIE 2022 ﬂiﬁ
PE (M3
BOEH | BRI Wgﬁ ERI% Wﬁﬁ EI% Wﬁﬁ EI%
4,000 LA E 64.40% | 53.69%
2,000~4,000 100.00% | 60.81% 35.60% | 54.88%
1,000~2,000
1,000 LL'F
41t 100.00% | 60.81% 100.00% | 54.11%
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MG R RT3 w8 R 320 R E AR TP e 2 0 2,000~4,000m3F) K2
JAN 4,000m3BL_E B R S A, S THIRON & B 8808 100.00%. 2
H R R RN T R R KA SRR TR E BRI, R
FIE TS A A ARSI 70 it R 7 BRI T ] 2 F SR o

MEBRRRKE, o F B ZEWBRRAS B, T2 RIZ B AT E IRy
fib, BEUETN R H SRR E FOR, WA FR A A B .

4 RPRWAEEBIHET RS
D] R AR b S SN TR, S s SAMFE B R

5. HAUA T K b

2025 4 1-6 H 2024 4ERF 2023 £ F 2022 £ F
PE (m3
WG BFIR WALEL BRI ALK BRI ALK BRIR
4,000 DLk 65.69% | 34.35% 83.01%| 27.26% 55.58% | 10.84% 70.37% | 21.61%
2,000~4,000 34.25% | 37.83% 16.76% | 45.09% 44.31% | 54.65% 2456% | 11.37%
1,000~2,000 0.02% | 25.45% 0.07%| 54.77% 5.07% | 24.08%
1,000 LA 0.04% | 29.95% 0.15% | 44.57% 0.11%| 40.05%
&1t 100.00% | 35.54% | 100.00% | 30.30% | 100.00% | 30.29% | 100.00% | 19.22%

MUBNGER R, o 7] A AS 8 T il N £ B TR E AP 25 2,000~
4,000m3) K2 AT 4,000m3BA_E AR KBS s b 4, A THION o e a3 3l A
94.93%. 99.89%. 99.78%. 99.94%, %MLy tLINEEIT 90%, (H4aRf 3 FHAL,
RAFNZF SN I EZRIR; P 48AE 1,000~2,000m 30 B 54l 1,000m3BL R
NELEDP IO o UK, 2023 4. 2024 4. 2025 4F 1-6 H &S HATHIRON S L
AR 1%, AR HABAE T K EA R S 8 TR, S8PAT I
R B I R SRR .

MEFIZFKRE, NREPPET, A5 HAARE R K BRI —
ZE 5, 4,000m? Hr K Sy b i HADAS 2 T KB R 2 50N 21.61%. 10.84%.
27.26%- 34.35%, 2023 FEEBFIFFXEAL, B RUIWHIEE 528 DAL
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BAEFERAT P RIEREZ, SEHERER NN, FR T MR ER &,
2,000~4,000m> KA by () AL AN T8 T 2K i) i B A 2273531 9 11.37%..54.65%
45.09%. 37.83%, 2023 FLLaEHEK R, EER: BEEEKRREBAAREER
3G N, ARIZEEHEEANE P IRERAEY AR IS UAR . R SR 3, BR
MR B, T ECBERI R B S 1,000~2,000m® AL E A, 1,000m® BLR
ANBLER, RNJE T A RO RS X R, MUEE SR I R R s iR

Zk b, N EI SRS RN BN N 2,000~4,000m? 1) KR & Rl
4,000m® LA_F 1 KR m A, 1,000m3BA /N E R WO o EEAE R RIG; A
F SRS MEA R SRS FRBRRAE LS, BA S,

(Z) RITAN=REENATHREREF . AEEFER S B> KRR

UIRTHTIR, AR BN oA e, JCHEE 2,000m® PR
R BRE KA R, TMIAE 1,000m® LR /N s (1 BB/, R A PR SRR T L

1. SREHRBE, BNBEEMTI R RES, EIHRERBNRE S

N ERALEIK, U628 B0 BB [ 507V BOR 2 A ST AL R e ta sy, 1
FFLE P SR D g A, BTN IR AR E R E . PEREEILR “ &
WAL ” 5 “Thiete” 7o BT BORERANT AR LIRSS, 2 =] G0 E b
dh SRBARIT R 7 o DAMSON o LU A AR M P A s P AR AR LA 7 il (D &
F ML A ERAEPEREIL R L Bk DR P R AR TR DM BRI HE BRI A
KRR (2) R AERAR dh B R E . 2R TR, PisiR ek
RURAE TSRS R E o« B3R Wt SEBL g P “ K78 S i R S AIRHE S5 YT et
S R AR B

B N ERAT ML B 25 N S5 A0 1k S R AN HERE, S BUN PPREVE S . REFEAL
i RN E AP P IR, R ORI AN R AT R SR . AEIX T T
GodHE, AR PSSR AW R SR EORSE S AR R
PAR S8 W% RS 1R 2R, AFHEML AL T REFRIAR RS, fs 1 A2 K7
PR B BT . AT P2 C) 2 N TR R EINERR] . SR
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AN VAN T 2 EANER SR A SIUE R ER, IE5 2R T Kt E 1
GIER R F, AR aiet O 2EP W, shE ., e L EHEZ A EF
X, FIEE AT INLMKAI 2., &2 Ml ek, e, +HH
ISDEMIREMELEE [ Hh i1 44 Al o

BEAE, 2 FRFE 5 B R 5 2 7 A TP B s YO S8BT R 3 T 37 e,
FEFFERIRM AT 2 7 SRR3R B, AN K 0 AT, AT 22 w7
FERR R S A o 3 T 1 A R, 2B BRI SR T 37 85 7

2« NETBTRANHT, RI-WEER, WET KRR ERER

PR — S BOR A, 2 F AR 28 M RF AR A BB SR Bl 7 i R 48 T, B0/
i A2 R R RO v 1 RE R AR P A% R o 2 ] A FLSE BT R Sk A,
AR, Jelamaf g T AE BT IAE R “ 2 i Sl seR L 715,
IR 20 N G IR A 2 DR T HEAE B L 2280 1l Jm B At 7 RS
NENEGP A E LA CNENT Al GEARHE) L ZBUE L RRRET
/Nl AR08 AT B Ak, HRSE T S5 808 RE 1RSI ] .

NEHE T SCREMERIA S MBS LA AR R L OEORBI, K
R ERIAT I 56, UR 28 2o Y P SEBR R SR R HERE P il S ERIEAC. 5164
M KA RHRME AN, 23 &) 50 SR A v I A o R I R, T e x4 ) T
KBRS = b I A, D% P iR ke EEIE L B 28 S VE BRI DT SR 5 R 55

T BER RN F5 S B /N B e d, oK Pl BB B
BAT K, xterfaeistr RA e ZoK, firtiabn Itk . bIse
i PR P R ERE . KRG ar BREIBITHRR, AR FFEINAIIARAN, A
WIHES ™ AR RE T . DA & LU 50% ML r i ], A RIKFEZ FHAR
ME, BIIET “ R Uit i SR 67, %7 G R RYE H iz
e HER TS BRI, VL EC A DL YR IE T W PRI IR 5 v HE Bk R e S
EERTPR SRR, REsF AR, RREIBT,

s

7.

b, AW

Zl

SRR T R g, Jo 3L 2,000m? LA A5

aF
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R, e 1,000m® BUR N s i N B, S BOR . ATk R E
o AR FORSES . RE RS R ARG, A ARk,

= KoRPHEBFELIRE, iSRG AE AR B SH.
ENRE, SERTACRSAFTEFNERNE. BHERSw. FIXE
B TR, B R AE AT T B KRR SLIE G, A =
HEBARERE. L.

(=) X EFHasds TRE, HIEEE AN AT SRR S .
ERRE

WA IHN, A a] SR AAR A iR T . KABKI S IO o B S B R
RREHUT

20254 1-6 A 2024 FEE 2023 fEBE 2022 SEBE

HE
BN GE | BRI A G BRIER AL BRER RALHL BRR

S ME | 100.00%| 40.54%  76.32% 47.67% |  72.75%  41.94%  88.56% | 34.85%

R 23.68% | 38.42% | 27.25%| 41.13% | 11.44% 31.54%

it 100.00% | 40.54% | 100.00%  45.47% | 100.00% |41.72% | 100.00%  34.47%

MU SR, AT P AR A P BSOSV T o sk KAE
Folgs, Hrb: O@Ep KA RN 5 HL 7370 88.56%. 72.75%. 76.32%.
100.00%, -5 LLIBEaL 700%, FRZ SO EERIE . @ mbr R @ BRI
PN G EE 2 5A 11.44%. 27.25%. 23.68%. 0.00%, %114 EL¥ A it 30%.
2025 4F 1-6 H, AT S P ARAF T BN RIBIH , AEERTEIH . HLnT
Moo A FNEIPAR A A R P oRIE N A R e N AR
it

MEFIFRKE, 2022 4. 2023 4, A F] @AM A R REEFHE. K
B A5 T BRI R 2 FIREMEN: 2024 FEFRERLR, FER: A
H YA A WA TR At B I P AR AR IO B EE L B A
SR, S JE TP RBIE, A shE o R I H B AR R AR
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i b, AFIEIPAR N REI R AERE L mEE” N
IIATRAE, S ORAERS N B SN 25 4 AR 70%; 2022 4. 2023 4,
FRPAR AR A PR R TE PR KBTS B R 2 R AR D,
2024 F2E RIRERK, FERZWMB Wb r Mk BRI RS, BA &,

(2) e RITACREAA TP RRRA . BUHERSEw. FIXE
BRI, BRE R P A AR T B P R BUHRASLIE R, AR
BEBAREIRE . ATFFEE

1. AT BRFREIPR BORR NS IEFE

ARAE R P B RN B e B R R AN TR, 23 m) R I AL R 2 SR A 2
FUGEFEHLE], DSBS IR AL B S KIS U A o 2w DRSS P i s
KNI NBLN =38, BARE P BRI 0 Al S i e 3640 -

(1) 2,000m* LKA G 2R mP AEANERAT s R AL IR K J ke 35
HL& W58 0, &P I A B I BOR S 7 wh R g e R A I B AR R E T
NAVREZR P SR, B0 IR AR ST T dh BN, IR o
WISz 770 R 1230, 2,000m? BAE R veb ot IO A e P A 4 A A 7 it
A EEEAEE IS 50%, A2 AR ASR A A ION [ 32 BRI

(2) 1,000~2,000m> s &St KPR v S aTE N w8, thkE
PR Z . )12 . ARERIZIE P RHAR, ST AL, T
MR PSS ST R SRS 2 IR R, ST R AR .

(3) 1,000m?* LA /N e FEARERAT L3 B T2 5 A (IR R B IR BURE 5
A, 1,000m* PR NS PR AE PR L ReRE AOIMRR AR AR NTR IS, IR
VKB E . IS, 1,000m® LU /NS it 2 AR s AR A P A 7 N
b HEIITE 5% LAN, ANJE T A P A 7 i 3 BN SRR B 7 1) o

et ERE P A UL AT R A, A FIARRKE E i R i
NSO S BT J EIRSS 1 2,000m? DA E KBS s B T USCN SE IR VAL o

2. AFE BHRSS 2,000m® PA_E KT A i 2 R TR) 20 A 1 1L
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) P AR AT T B AE D9 PR B Y SR S5 ), o AR LA A il S O
BAERL, 27 AR A 75 ZEAW R A AR 1k R b Rk A 7 OB AT
A O A R AT TORME . BRSNS IE X DA AT KB,
XPERAMYIT 5 Y8 T TR RSB, W SR sso i 3~6 H 52w
BAT G Ao NESL MR AR A AL dh U s oL, B AR 5% &R
BT RONUHRE, GEvh ot 2wl I AR5 B OO 55 BT b (I 18] S0 AT 1 DL

A+ (2016-2025 ), Ad 2RSS H 2,000m® PL_E R E= e A 4R i ] 43
AtE LU :

AL R, m3
2,000-3,000m= 3,000-4,000m= 4,000m3 E &it
éﬁg%ﬁﬁ%?ﬂﬁ@%ﬁﬁ%¥ﬁﬁ@ﬁ%ﬁ%?ﬁﬁ@EW%E?@%@
2016 2 2,107 1 5,500 3 3,238
2017 10 2,395 1 3,200 1 5,861 12 2,751
2018 2 2,350 1 5,500 3 3,400
2019 9 2,398 1 3,200 2 4,925 12 2,886
2020 7 2,469 1 3,200 8 2,560
2021 4 2,425 3 3,533 1 4,700 8 3,125
2022 5 2,136 2 5,100 7 2,983
2023 1 2,500 2 3,135 3 5,100 6 4,012
2024 2 2,445 1 4,747 3 3,212
2025 3 2,120 3 3,133 6 2,627
s87p 45 2,352 1 3,261 12 5,138 68 2,991

VE: 2025 4 2,000m? LL_FErBeE gl H #2025 45 8 A 31 H.

B ERAL, A HECIRS R 2,000m® BLE KB S 3Lt 68 HE, T
WRFETT RS KA Sl 6~7 ;P02 8 2,991 m?, BRI & 47k
B K. 2,000m® BA_E RIS AR AN [R5 DX 1) i s b A e AR s D i R

(1) 4,000m* L B4 KB E . B CiRSSs 12 Be, “FHEERS 1~2 J#;

(2) 3,000~4,000m*> KA = Bt o iRss 11 B, FREFERS 1~2 FE;
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(3) 2,000~3,000m* KBS Ed: Rt CRSS 45 B, “FIREFERS: 4~5 B,
3. 2,000m* A L REE PP F 5L KB

FEAFEH AT T, S A ar (BRI — AP i) K S:
LR, FEEZP R BORI KT B ERAR4E i & B i K
FORMAERESS D IR A . — R =, ok, S AC o B SR 3% A KA
FHiCE s, it Hbn g A N G, HE MR TR sk il 5 B s Bk

SEAE N E P SEBRIB AT A, 2,000m® LA _E KA E b E B A il nl ik 8~
10 4, #poEY T KA R BRI R B E A AR S T, i8]
SEHL 10~15 E K HFxR.

BRAh, e SRR I AT R, IR AR A A KBS AT A o R KT R
BEANIPAE I, ANERAE RIS S ol SERR AT RCR . a0
BURSLRG RE, RS MLt F 30 BA TH RIS . sRATHRIM E3 K
BADE B & B, ERMEANEPEARTIRMEZE O, alfF LS 5 SEHER
BRI R GE WRERRR L RO T SR IR BB, TR 2 BT
FRPAE TR — RSO I AR P RCR . R TERERTIZ AT 25

4. BBRERPAE AR TIE R BB SEREL, AR
JEWMAREBRE. FIRFLE

FEE A R HALH I 2 - Blmdp, IRk 2 = CRSS ) 2,000m® BB KRR &
K 2 JE 54k S8 7 23w R S AP A YA i, 23 =] AR S5 9 2,000m? BLEK
R E P BUR LIRS~ GREED -

Ffz: PEL JITT

PAEXE  BUHERSEFREO REEPHTERRAQ M EIEAG=-0XO
4,000m3) | 1 1,200.00 1,200.00
3,000-4,000m= 1 900.00 900.00
2,000-3,000m= 5 800.00 4,000.00
it 6,100.00

22
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I ERFH, AR CARSTH) 2,000m? BLE KRR b 5 SRAE KA B s &,
PRUH 3R ] s AR AT il SEBUON 6,100.00 376, ARKIIE], BrAmELE
CARSS 1 2,000m* LLE KA G AL, BEE P KRS RO Fr e HERE, 2 Rl RES
SEAERGE 7 b BB AT HE AR SE ) AR AR S T H 230 AN SRR 3,
BB 2,000mBLE KB G AT 0 E, HESNZISE SRS R

FHh, BRE FIRSS 2,000m® BLE KRS S AR 4b, 415 1,000~2,000m? AL &,
N F SRR R RS )y A A K BR A E R R, RLEE
HSPE & /e NREE, HAETFIT RSN, BIRERSER, Jf
H. 1,000~2,000m? H2 B e (45 FH 75 At 6 78 5~8 4, KAS B 6 J 314 P e
N FIXHIZE PR SR BB . 2020-2024 4R TLAEE], 1,000~2,000m’
HPORT L FRY i AR AR P A 72 i 5 T BN 3 3,600 37T

FT IR BT S oy M, A | S AR YA PR TR AR T SRR RN
9,700.00 Jiyt, H: A" CARSE M 2,000m* AR G, TR ] sk
A 6,100.00 /3 7C; 1,000~2,000m?* H A m b, FhivH AR 4F a] s2E I N 3,600.00 7 7.

AL TLAE (2020-2024 4D, A EHPAAK NI 10,018.95
Ji7t. 12,390.71 Ji 76+ 12,586.42 Jjt. 16,733.51 /it 12,572.38 Jijt, “FHI4E
N 12,860.40 JiTG. SZEAANIIH S8R /N FI RN, A F] S AR Py A= i
NBESRFAE—E W B), HRARANBOATRE , A ISR SRR T 11
Uz

g b, Bl b A i B AR B R KB RIIR D S, 8 m] m P AR A
PR WO B AR PR AR SR, AN DV SRR T i B AU

M. B RERE R T AT AT MM TH RS R A& ER, 2024 4
HE LM e B RN BT NS LRSI SGa8HHErmRikE
BEPEEER, RITAFRETHATRRNZESNSEE, WHRITARTRRES
WINELE & S BN B R R T .

(—) W RERER TRITATRNATHERF N EEER, 2024
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RS St R B R AT AN LS RS e ML SRR
1. WH R ERE R T RAT A RN THE R R ERL

WA, A S AN A = g o . RIBRI RN &80 % 5 E
T

Bfr: it

20254 16 H 2024 4EPE 2023 FEF 2022 4E

|
£ =]-4 &B =]-4 £ =]-4 £ =]-4

mREE | 4,121.86| 100.00%| 9,594.77| 76.32% | 12,173.60| 72.75% 11,146.24 88.56%

TR 297761 23.68% 4,559.91 27.25%| 1,440.19 11.44%

it 4,121.86 | 100.00% | 12,572.38 | 100.00% | 16,733.51| 100.00%0 | 12,586.42 | 100.00%

WE I, AR R AR A A D SR KB N T, BRSO

(1) mhp RAZIE X R SN 73 70l 9 11,146.24 J576. 12,173.60 /5
JG~9,594.77 }1 764,121.86 J3 7T, 1% S WO\ SLEIT EE 51 23 73] Oy 88.56% 72.75%
76.32%. 100.00%, BN (& LL3sEad 70%, FRiZ7= I EZRIE. 2025
F1-6 H, ARl EPAERA T SIET RBIE, AMEEFETHE .

(2) BT I 3 6 BN FZ = SN 43 ) N 1,440.19 J5 G- 4,559.91 37T
2,977.61 Jijt~ 0.00 /537G, Sz N SR LB 43 5o 11.44%. 27.25%.
23.68%. 0.00%, &5 LA 30%.

2+ 2024 FFE T S RE B BT RAT A LG R R WL SR

2024 48 H 23 H, TABIHIAITRAT T (CRTE SN E = 68 B e TAE
Y CTABT R 2024 ) 327 5), 21 “—. EIEILNSr B . SHX
H 2024 £ 8 H 23 Hitd, EEARN. AEHMNE - e E T £,

ZAEFIR A E R P AR KB SRR RN, BRSSP

(1) BAIUHT A BT RATM, TR DA, A0
BHOTEITI, R CAR. A=A B 07 % 1500
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AR SRS 1 A 7

GRS

(2)

o LU R, AT O,

NA

I Be

2 = Ok

= He

BHCEERGTR R, BTN
TR RAE W SRAER FH, R

ENA

;- He

BRSO R RE, B

O T P AR A 7
B TR s oh, eI E T A s s, mAE s gl i, A
K Re B, MO R RIS . R I, R R R e AP AR AR
TP WO 5 A m BN SVER ELAg 23 7]y 3.58%. 9.76%. 6.25%. 0.00%,

B A F 2B G AR LA A R .

(3) HiZIEA 2024 47 8 H R ALK, ARIGENSGHIRFFBKES, JR
2 B EE AT o A1 o) KT B b B AN 2% R 27 7 7 N R 1 e A A A A A
A B e A BN, 2025 4 1-6 H A R BNV 22,194.88 /5 T, AHLEL 2024
4 1-6 A1 21,832.54 Jit, HNE 1.66%, H{RFFEKESA.

(4) ZEAIER I 4T
SO . T SRORHE SR R, HFEASR
THER, SIS AT 2 kT A R

DAk

I He

B, ETEEEEE, AR THRE L
77 RE B A BUR R
77 RE B

g7 b, ANBRAT L e B B A 2 w22 ML S R R AR

ARK, Bl

- O

) He

BAHIMNENBIT SC0t, WBATIL ™ Re B . iRt —

DRt TR R 2 B P AR A AR 57 i 0 S BN AR HE S A

(2) GEBMFESAREERSEGEER, KITAZ RS HAFRR
RN HE, WHRIT ARG RFENIE T - 4GB R w5

1. FWHEPEREZE S GERFL

AN, 2 T E MR A7 B2 T 5 i e LR Ol N T

Bfi: Jigt
20254 1-6 A 2024 & 2023 FE & 2022 &
L IAES
X} e &8 | &8 N &8 ==
FE% | 2200549 96.96%) 41,656.36| 87.47%) 37,319.28/ 79.85%) 32,995.08 81.92%
Wil 690.37|  3.04%| 5,968.37| 12.53%| 9,416.61| 20.15%)  7,280.30, 18.08%
i 22,695.86| 100.00%|47,624.73| 100.00%|46,735.89| 100.00%40,275.38| 100.00%

T B R L 2021 SR RSB AE, AU EE L S R A ETG A2 B e AN
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P R UL 2021 SR RO HE, A G B R RTIID A N

WEN, AFEMRNS A 40,275.38 JiJt. 46,735.89 /it 47,624.73
JiJG. 22,695.86 JjJu, HEAKRIEKEY, H. OFER RN SN
32,995.08 /i 7t 37,319.28 /it 41,656.36 J G+ 22,005.49 Ji7C, BAERIN, 5
EVINT EL )3 51 81.92%. 79.85%. 87.47%. 96.96%, F:ATE 80%LA L,
i FEAROT s @3 % P U N &40 43 7l 9 7,280.30 3 7t.9,416.61 /3 76..5,968.37
Ji76. 690.37 J37T, BB EL 5] 18.08%. 20.15%. 12.53%. 3.04%.

2. AFFR ST HAR KRS

MATMV RS SR, 2wl FRANIs i« B ety AEStAUR S B e B
SEN] L F BN KA RHT L, il i 450 i K At Y o A0 7 it S B
UK, A FAZ G i N T ANBRAT MR ER A T I i A (L dd
APRNFT PR 5 AT R R ERNH TARBRAT ML A, e MR
SJE A JKYE B @A B EIRUR, Jf BT w7 AR R
T ANERAT IR ST AN Fedns rialss, B N AEREA T .

NE RN G K KRS 2 A, R T EE PR ot A&
i, SEAERBRRIIRE ). TR RRE. RENEATRR, ER%kEr 2%
R K AR 53 T3 B BRI 55 405, JERR T — IR E P 5. A
FEEC S M T R AR EANER] BN YRR WTRSEH]. g
T, FEILARER . BRIRANER . ANk ARG B R ANk P 4 ARk A
A, SZREEKMRENEGIERR: B, AR EIEH DR W, wHE,
kR LHHEZ AN EFEHIX, AR HINLMKR . 2 i Mk, i
I E Y. T HILISDERMIRNELZ: FH 444 b,

AN o B R R T 7 i b D BEVE S FEARL L i P AR R A A AE 4N
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(1) MhigkESHEMER

FE &R WA ALK HEE HERN  HEBRF  BRE ENRREFEREZRRHAENE (1)
K36 Tl st e f A FR A 7 1,181.18 14.91% *k *% ok Kk | KK
B 28 AW R R R A 7 980.13 12.38% Kok *ok Kok Kok | dok
b2 FANER A A R A 7 677.52 8.55% Kok *k Kok Kok | koK
H AN LA R A 7] 674.55 8.52% *k Kok Hok Kok | ok
AN R SR ] H B R 2 7 543.18 6.86% *k *k *ok Kok | ok
Zf_265§ gi@fg&rﬁ%%@mﬁﬁaﬁﬁ 529.18 6.68% %ok * * ¥ g
RLFE A (RHED HIRA ] 496.98 6.27% *k *k *ok Kok | ok
AR AR A BR 22 7] 401.07 5.06% *k *k *ok Kok | ok
AN NI S A IR TR A T 312.88 3.95% *% Kok *K *k | kok
Ji L 2R SRR A S A PR A 309.18 3.90% *k *ok Kok *k | Kk
=17 6,105.86|  77.09% 848550  7,195.64  2,089.49 34.22%
R 1A b B A A PR 22 7 2,614.08 16.35% ¥k *k *ok Kok | ok
2024 - | Fit 28 AT R R IR A F 1,656.79 10.36% *% Kok Kok Kok | dok
T b2 = AN B A A R ] 1,398.33 8.75% ¥k *% Kok KK | KK
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FE & AR WA ALK HEE  HERN  HEER  BRE ENERBFEREZFRAAENE ()
H AN LA PR A 7] 1,341.81 8.39% *ok *ok *k Fok | ok
N NS AR THME AR | 1,206.12 7.54% *k Kk ok Fok | ok
JEER NS (BRRD FIRAF 933.90 5.84% ¥k *ok Kok *ok | dok
T gt L Bk A A PR 771.68 4.83% *k *% ok Kk | KK
AR AR A H A R A 7 739.37 4.62% *k *k Kok Kok | dok
I VE S FE AN B A TR A F 723.54 4.53% *k *% Kok Kok | ok
VL5 5 B H AR IR 7] 614.44 3.84% *ok *k Kok *ok | ok
=17 12,000.04|  75.06% | 16,558.21  7,247.18  3,909.05 32.58%
K36 b it B3 A R 2 ) 3,611.22 22.55% *k *k *ok Kok | ok
HWNF NG AREAR | 1,707.77 10.66% *k Kok *k Kok | ok
TAT At L Bk A A PR ] 1,671.11 10.43% *K *ok *ok Kok |k
Tk 2 AN RS A TR ] 1,660.53 10.37% *K *ok Kok *ok | ok
Bt 28 AT R R TR A 7] 1,599.61 9.99% *ok *ok Kok *ok | ok
2023 4
H AR A TR 2 7] 1,451.39 9.06% *k *k *ok Kok | ok
JEE AN (BRRD HIRA ] 928.73 5.80% *k *ok Kok ¥k | ok
IV F AN AT BR A 887.79 5.54% ¥k *% Kok KK | KK
TN 3 A PR 2 ) HISHE 23 24 ) 800.89 5.00% ¥k *% Kok Kok | ok
JE L ZR SN R A B AT PR A #) 627.04 3.91% *k *ok ok *k | Kk
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At 14,946.07|  93.31% 18,622.00 8,026.03  5,066.87 33.90%
R YA Tk i B A PR 2 7 3,569.84 28.31% ¥k *k *ok *ok | ok
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Hii 2 S BT AT R R A PRA 1,801.44 14.29% *k *ok Kok Kok | dok
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Ji L 2R SRR Ak S AT PR A 657.29 5.21% *k *ok Kok *k | dok
T A RAE A Bk 5 A R 7] 305.88 2.43% *k *k *ok Kok | ok
H AN ER A R A 7 210.91 1.67% *k Kok Hok Kok | ok
A =AW 1R I BB 3 A PR ] 210.56 1.67% *ok *k Kok *ok | ok
&t 12,436.62| 98.63% 1549150  8,028.03  4,409.86 35.46%
e BRIREGGEREER, DR BRRG A THZEF ARSI E O, DU & AEEEZ R EFRETIT L AT, FHE.
(2) mighHEAE
L <K (VAN T v L N L
FE & 24K BN WAL HEER HERN  HEERR  BRR EHRREHFEREER AL AEM
2025 4F | FEEIEEE R IR AW 1,066.22 17.58% *K *ok *ok KK | KK
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1-6 13| Jpite e BN AT TR A 7 50334  9.78% $ok Sk ok $ok | Hok
Ziﬁﬁﬁm%ﬁmwﬁﬁ PR ST AE 557 85 0.20% " - - x|
A SR A AN R A R A 7] 455.74 7.51% *k ok ok Kk | Kok
W Wb TNk 408.88 6.74% *k *% Kok Kok | ok
T A3t L A Bk A A PR 340.27 5.61% *k *k Kok Kk | KK
JE UL AR A R A 328.69 5.42% *k *k Kok Kok | ok
BEVRANERIBAR A BR A ) 326.44 5.38% *k *% Kok Kk | KK
i [ RNk 291.95 4.81% *k *% Kok Kok | ok
g 6 2 274.39 4.52% *k *% Kok Kok | ok

&it 464376  76.56%  5,763.78  8,056.79  1,929.54 41.55%

HF R R IR A 2,050.94 20.21% *K *ok *ok *ok | ok
AR R A AN R A R A 7] 1,060.07 10.45% *K *ok Kok *ok | ok
BVRANER AR 1 BR 22 7] 848.56 8.36% *k *k *ok Kok |k
2024 4L Jute vp RN AT IR 24 77055 7.59% ok *ok ok sk | ok
;ﬁéi@fﬁm%%fﬁﬁ BR 2 ] HE 618,00 6.00% - *ok *ok wk|
g 5 2 575.01 5.67% *k *ok *ok *ok | KoK
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FE & AR WA ALK HEE  HERN  HEER  BRE ENRROFEREER KA AHM
1 LR ANk 514.91 5.07% *k ok ok Kk | Kok
AL R Sl A BR 2 F 477.51 4.71% ¥k *ok *ok Kk | KK
Ziﬁ@%ﬁﬂm}iﬁﬁ BR B3 4F 46730 461% o *k ok i
JE UL AR B A R A 430.47 4.24% *k *k Kok Kok | ok
=17 7,813.32|  77.01% 10,607.57 7,365.79| 2,687.05 34.39%
HFNEREE R A IR A 1,290.22 15.82% *k *k Kok Kok | ok
BEVRANERIBAR A BR A ) 1,084.81)  13.30% *k *% Kok *K | dok
T AL A R AN AT BR A 7] 89311  10.95% *k ok *ok Kok | ok
T B AT A B2 ) HISER 73 2 ] 604.99 7.42% *ok *k Kok *ok | ok
bR S AR A 555.89 6.82% *K *ok *ok Kok |k
2023 L | 1L R AR AT B A ) 488.69 5.99% *k *k *ok Kok | ok
g 5 2 464.26 5.69% *K *ok *ok *ok | ok
CHEE RN R 424.49 5.21% *ok *ok Kok *ok | ok
Tk 2 AN RS A TR ] 366.17 4.49% *ok *ok Kok Kok | dok
R W Ae 7 ek 364.82 4.47% *k *K *ok Kok | ok
Fit 6,537.45| 80.18%  8,611.40  7,591.62] 1,978.19 30.26%
2022 | EIRAN DA A IR A 1,548.17|  19.81% *x %ok Kk *ok | dok
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FE &4 WA ALK HEE  HERN  HEER  BRE ENRROFEREER KA AHM
HH MBI HIR A A 1,426.94 18.26% ¥k *k *ok *ok | ok
] b2 = AN A A R ] 1,157.92 14.81% ¥k *k *ok Kk | KK
T L HAE R AN R A R A 7 793.71 10.16% *k *k Kok *ok | dok
WAEF R AR A A 637.38 8.15% *k *k Kok *ok | dok
P b TNk 531.26 6.80% *k *% Kok Kok | ok
J AR TP B AR A PR 366.19 4.69% *k *k Kok Kk | KK
i [ Rk 267.22 3.42% *k *% Kok Kk | KK
BN By A PR 7] 182.78 2.34% *k *% Kok Kok | ok
B 5% 154.00 1.97% *k Kok Hok Kok | ok
&t 7,06556  90.40%  8,679.16| 8,140.84  2,044.52 28.94%
2+ FHARAE TR K ] i
(1) MEgREE AR
A Jioo. ML o/
FE & AR WA ALK HEER HERN  HERF  BRE B RROFEREER KA GHEM
TR AR 703.70 44.59% ¥k *k *ok Kok | ok
2;)_2655 TLIR AN AT BR 2 ] 455.09 28.84% *K *ok *ok *ok | KoK
His 28 AN HT AR R A PR A 419.27 26.57% Kok *ok Kok Kok | dok
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FE B AR WA | BAEH HEE AERY HERR BRR EHRREGFAEEEER LGN
&t 1,578.06| 100.00% | 1,572.71 10,034.02 497.84| 31.55%
8 B ) 2R 2,203.00 64.44% *k *k %ok *ok | ok
52 AT R R B IR A F 832.98 24.37% *ok koK %k *ok | Kk
2024 “E
LA PR A ] 382.69 11.19% *ok %ok %k sk | kok
At 3,418.68| 100.00%  3,588.21| 9,527.53 670.34| 19.61%
LA PR A ] 937.72 48.41% *ok koK %k *ok | Kk
H 28 AT R R B IR A F 654.82 33.81% *ok koK %k *ok | Kk
2023 4E i
ek g A1) /R 344.33 17.78% *k koK %k %ok | kk
&t 1,936.87| 100.00% | 2,912.78  6,649.56 63.76|  3.29%
LTV AN A BR A 7] 932.00/ 100.00% %ok Kok %k ok | ok
2022 4EFE
&t 932.00 100.00% *ok *ok %k Kok
(2) MZEHEB
BT ot WL o/
FE B WA ALK HEEE #HERN HEERN  BAR EFRRBEABEERAKHAHME
+HH ISDERMIR X%k 1,333.23 57.34% *ok %ok sk sk | Kk
23255 %55 Wk TNk 793.96 34.15% *k %ok %k Kok | kok
HhYE FE I TREH AR B B IR A ] 163.72 7.04% *k Kok *k Kok | Kk
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FE B AR WA | BAEH HEE AERY HERR BRR EHRRERFAEEEZEREKHEGHNE:
W S AN AR A G BR 5T AT 07 94 L17% o o - -
|
EE TR R B A B R A 7] 3.52 0.15% *k k% %k Kok | kk
&t 2,321.67 90.85%| 2,249.66| 10,320.09 887.43| 38.22%
2 WAt ek 1,473.59 59.54% *k koK %k %ok | kk
+ HH ISDERMIR 4k 821.14 33.18% koK *ok Kok sk | Kk
B NLMK 498k 160.63 6.49% *k %k %k %ok | kk
2024 4E
T AL ks 4R ] 3 ma AWk A BR A 7 6.17 0.25% %k Kok %% sk | kk
B LT i kA RE R A 4.68 0.19% %k Kok %% Kok | kK
At 2,466.23 99.65% 1,851.16| 13,322.61| 1,110.60| 45.03%
+HH ISDERMIR X%k 2,011.74 75.82% *k %k sk %ok | %ok
55 b TNk 482.66 18.19% *ok koK %k sk | Kok
ek R A1 /R 131.99 4.97% %ok *k %k sk | kok
2023 4E
VL RA PSR R AN A PR A 7] 9.40 0.35% %ok Kk %k sk | kk
I AR P R AR B A BR A 7] 8.32 0.31% koK *ok %k ok | %ok
A1 2,644.11 99.65%| 2,211.38| 11,956.85| 1,322.29| 50.01%
ke 5 9 2,447.27 49.56% %ok *kk %k %ok | kok
2022 ¥
TR 1,367.33 27.69% %ok Kok %k sk | kk
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e W b7 A9k 542.54  10.99% *k *ok *k Kok | ok
TR i A 209.13 4.23% *k *% *ok *k | ok
KRR ER M KA R TR 7] 172.84 3.50% *ok *ok Kok ok | dok
Ait 4,739.11|  95.96% 4,617.00 10,264.47 938.21| 19.80%
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	2、公司已服务2,000m³以上大型高炉的建成时间分布情况
	3、2,000m³以上大型高炉的预计使用寿命、停工大修时间
	4、模拟测算高炉本体内衬对于现有高炉的预期收入实现情况，现有高炉期后收入是否稳定、可持续


	四、说明产能置换背景下发行人产品应用于新建高炉的具体情况，2024年暂停实施产能置换对发行人业绩及期后业绩的影响；结合各期新客户拓展及老客户合作情况，发行人产品与可比公司的竞争优势等，说明发行人是否能持续增加现有客户供应份额并拓展新客户。
	（一）说明产能置换背景下发行人产品应用于新建高炉的具体情况，2024年暂停实施产能置换对发行人业绩及期后业绩的影响
	1、说明产能置换背景下发行人产品应用于新建高炉的具体情况
	2、2024年暂停实施产能置换对发行人业绩及期后业绩的影响

	（二）结合各期新客户拓展及老客户合作情况，发行人产品与可比公司的竞争优势等，说明发行人是否能持续增加现有客户供应份额并拓展新客户
	1、各期新客户拓展及老客户合作情况
	2、公司产品与可比公司的竞争优势
	3、说明发行人是否能持续增加现有客户供应份额并拓展新客户


	五、区分吨铁结算模式和吨结算模式，说明报告期内高炉功能性消耗材料前十大及其他不定形耐火制品前五大客户的销售单价、数量、毛利率、收入、毛利金额及占比情况，结合相关客户经营情况、与发行人的合作模式等，逐一说明期后主要客户收入及毛利金额是否发生变动及原因，相关客户是否调整结算单价或缩减产量，俄罗斯北方钢铁等境外客户收入及在手订单下降的原因，期后毛利率是否存在下滑风险。
	（一）区分吨铁结算模式和吨结算模式，说明报告期内高炉功能性消耗材料前十大及其他不定形耐火制品前五大客户的销售单价、数量、毛利率、收入、毛利金额及占比情况
	1、高炉功能性消耗材料
	（1）吨铁结算模式
	（2）吨结算模式

	2、其他不定形耐火制品
	（1）吨铁结算模式
	（2）吨结算模式


	（二）结合相关客户经营情况、与发行人的合作模式等，逐一说明期后主要客户收入及毛利金额是否发生变动及原因，相关客户是否调整结算单价或缩减产量
	1、高炉功能性消耗材料
	2、其他不定形耐火制品

	（三）俄罗斯北方钢铁等境外客户收入及在手订单下降的原因
	（四）期后毛利率是否存在下滑风险

	六、区分境内外，说明截至回复日的在手订单情况并列表说明执行进度，包括但不限于客户名称、产品类型、合同金额、预期实现时点、收入确认金额、预计毛利率、回款情况等，如为框架合同，说明合同的签订时间、持续时间、各期收入实现情况等，到期后续签的可能性。
	（一）高炉功能性消耗材料
	1、境内客户
	2、境外客户

	（二）高炉本体内衬
	（三）其他不定形耐火制品
	1、境内客户
	2、境外客户


	七、结合截至回复日的业绩情况及在手订单预期实现情况，说明期后业绩下滑情况是否改善及判断依据，并对2025年业绩情况出具盈利预测报告。
	（一）截至回复日的业绩情况及在手订单预期实现情况
	（二）说明期后业绩下滑情况是否改善及判断依据，对2025年业绩情况出具盈利预测报告

	八、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论。（2）区分境内外，说明函证、走访等核查方式、比例和结论，对于函证程序，说明发函、回函金额及比例，未回函的替代核查程序及可靠性；对于走访程序，区分实地走访、视频访谈，说明访谈的具体内容、获取的证据、是否获取盖章和签字文件、是否查看发行人产品实际使用情况，视频访谈验证对方身份的措施。
	（一）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论。
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）区分境内外，说明函证、走访等核查方式、比例和结论，对于函证程序，说明发函、回函金额及比例，未回函替代核查程序及可靠性；对于走访程序，区分实地走访、视频访谈，说明访谈的具体内容、获取的证据、是否获取盖章和签字文件、是否查看发行人产品实际使用情况，视频访谈验证对方身份的措施。
	1、区分境内外，说明发函、回函金额及比例，未回函的替代程序及可靠性
	（1）函证核查整体情况
	（2）境内客户函证情况
	（3）境外客户函证情况
	（4）未回函的替代核查程序及可靠性

	2、区分境内外，说明走访的核查方式、比例和结论，区分实地走访、视频访谈，说明访谈的具体内容、获取的证据、是否获取盖章和签字文件、是否查看发行人产品实际使用情况，视频访谈验证对方身份的措施
	（1）客户访谈整体核查情况
	（2）境内客户访谈情况
	（3）境外客户访谈情况
	（4）说明访谈的具体内容、获取的证据、是否获取盖章和签字文件、是否查看发行人产品实际使用情况，视频访谈验证对方身份的措施



	九、请保荐机构对前述盈利预测报告出具核查意见，说明发行人盈利预测的基本假设、具体依据、测算过程及结果是否谨慎合理。请申报会计师对发行人的盈利预测报告出具审核报告。
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2.进一步说明收入确认的准确性
	一、结合钢铁冶炼过程、发行人产品应用环节等，说明炮泥等产品采用吨铁结算模式原因及合理性，相同产品不同结算模式客户类型是否存在差异及原因。
	（一）结合钢铁冶炼过程、发行人产品应用环节等，说明炮泥等产品采用吨铁结算模式的原因及合理性
	1、钢铁冶炼过程及公司产品应用环节
	（1）炮泥
	（2）其他不定形耐火制品

	2、炮泥等产品采用吨铁结算模式的原因及合理性

	（二）相同产品不同结算模式客户类型是否存在差异及原因

	二、说明报告期内各主要客户与公司派驻人员统计的出铁量等数据是否存在差异及原因，发行人对前述出铁量数据准确性、派驻人员的管控措施，相关数据是否准确。
	（一）说明报告期内各主要客户与公司派驻人员统计的出铁量等数据是否存在差异及原因
	（二）发行人对前述出铁量数据准确性、派驻人员的管控措施，相关数据是否准确

	三、说明报告期内各主要客户高炉出铁量与炮泥等产品耗用量的匹配关系，结合高炉使用年限、炉容大小、铁矿石纯度、炉况等影响因素，说明前述高炉各期炮泥等产品耗用量是否存在异常，部分高炉泥耗逐期增加的原因。
	四、说明吨铁结算模式下各类结算单的类型、金额及占比，各类结算单存在差异的原因，各类结算单是否列明结算所需关键要素（结算周期、出铁量等），未列明关键要素的金额及占比，收入确认是否规范、准确。
	（一）说明吨铁结算模式下各类结算单的类型、金额及占比，各类结算单存在差异的原因
	（二）各类结算单是否列明结算所需关键要素（结算周期、出铁量等），未列明关键要素的金额及占比，收入确认是否规范、准确
	1、各类结算单是否列明结算所需关键要素（结算周期、出铁量等），未列明关键要素的金额及占比
	2、收入确认是否规范、准确


	五、说明结算单缺少签字、盖章及其他客户证明标识的相关项目或客户的具体情况，相关结算单出铁量等数据是否与派驻人员统计信息、客户实际产量相符，相关客户确认收入后的回款情况，发行人是否存在调节收入确认时点或金额的情况。
	六、说明高炉本体内衬、智慧主沟等非消耗类产品从发出至签收、确认收入等的业务流程及平均时长，各期发出至确认收入的平均时长是否存在异常及原因，相关收入确认单据的类型、金额及占比，关键要素是否齐备。
	（一）说明高炉本体内衬、智慧主沟等非消耗类产品从发出至签收、确认收入等的业务流程及平均时长，各期发出至确认收入的平均时长是否存在异常及原因
	（二）相关收入确认单据的类型、金额及占比，关键要素是否齐备
	1、境内销售的收入确认单据及单据要素齐备性
	2、境外销售的收入确认单据及单据要素齐备性


	七、结合与明光市千百意运输有限公司、明光市蒋友运输服务中心、明光市天华运输有限公司等运输服务商的合作模式及结算方式等，说明发行人货物流是否真实，相关产品是否实际运至客户处。
	（一）明光市千百意运输有限公司、明光市蒋友运输服务中心、明光市天华运输有限公司等运输服务商的合作模式及结算方式等
	（二）说明发行人货物流是否真实，相关产品是否实际运至客户处

	八、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论。（2）说明对收入确认结算单完整、有效性的核查程序、覆盖比例及核查结论，尤其是对未经客户签字或盖章确认的结算单的核查情况，收入确认金额是否与客户的实际生产规模相匹配，是否均已采取访谈、函证、细节测试等程序进行核查确认。（3）说明对明光市千百意运输有限公司、明光市蒋友运输服务中心、明光市天华运输有限公司等运输服务商及其交易金额、定价、运输轨迹的核查情况。
	（一）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、范围、依据及结论。
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明对收入确认结算单完整、有效性的核查程序、覆盖比例及核查结论，尤其是对未经客户签字或盖章确认的结算单的核查情况，收入确认金额是否与客户的实际生产规模相匹配，是否均已采取访谈、函证、细节测试等程序进行核查确认。
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）说明对明光市千百意运输有限公司、明光市蒋友运输服务中心、明光市天华运输有限公司等运输服务商及其交易金额、定价、运输轨迹的核查情况。
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题3.其他问题
	一、外购成品销售的会计处理合规性。
	（一）结合合同约定、整体产品方案等说明炭砖等外购产品与发行人自产产品之间的关联性，炭砖单独计价的情况下采用总额法的合理性，相关会计处理是否符合企业会计准则规定。
	1、结合合同约定、整体产品方案等说明炭砖等外购产品与发行人自产产品之间的关联性
	2、炭砖单独计价的情况下采用总额法的合理性，相关会计处理是否符合企业会计准则规定

	（二）说明发行人向江苏沙钢销售外购成品的具体情况，客户明确约定产品品牌商的情况下发行人销售外购成品的业务实质，客户未直接向品牌商购买的原因，该客户目前的回款进度，发行人是否存在其他相似情况。
	1、说明发行人向江苏沙钢销售外购成品的具体情况，客户明确约定产品品牌商的情况下，发行人销售外购成品的业务实质，客户未直接向品牌商购买原因
	2、该客户目前的回款进度，发行人是否存在其他相似情况


	二、关于生产量及出库量。说明高炉本体内衬等产品2022年和2024年生产量高于入库量的具体情况及原因，并进一步说明产品产量、销量、期末结存之间的配比关系，相关存货的内控措施及有效性。
	（一）说明高炉本体内衬等产品2022年和2024年生产量高于入库量的具体情况及原因
	1、关于生产量、入库量的统计口径
	2、主要产品的生产量、入库量差异情况

	（二）说明公司产品产量、销量、期末结存之间的配比关系
	（三）相关存货的内控措施及有效性

	三、关于交易性金融资产。
	（一）说明报告期内交易性金融资产的具体构成，各期财务费用、投资收益、公允价值变动、现金流量与产品收益、投资规模、投资期限的匹配性，各项金融资产是否存在担保、质押等权利限制情形，资金流向是否涉及发行人关联方或客户、供应商。
	1、说明报告期内交易性金融资产的具体构成
	2、各期财务费用、投资收益、公允价值变动、现金流量与产品收益、投资规模、投资期限的匹配性
	（1）相关金融资产投资与财务费用的匹配性
	（2）相关金融资产投资与投资收益的匹配性
	（3）相关金融资产投资与公允价值变动的匹配性
	（4）相关金融资产投资与现金流量的匹配性

	3、各项金融资产是否存在担保、质押等权利限制情形，资金流向是否涉及发行人关联方或客户、供应商

	（二）说明投资相关金融资产的决策流程和相关内控措施，分析说明发行人投资行为是否具有合理性。
	（三）说明公司货币资金、交易性金融资产规模较大的情况下新增长期借款的原因及合理性，是否存在相关资产受限情形。

	四、关于销售服务商。
	（一）说明采用销售服务商模式的原因，发行人向客户销售产品主要依赖服务商的渠道优势还是发行人自身产品优势，在同行业可比产品中发行人的产品优势，论证对服务商是否存在依赖、发行人是否具有独立获客和销售服务能力。
	1、说明采用销售服务商模式的原因
	（1）境外销售服务商
	（2）境内销售服务商

	2、发行人向客户销售产品主要依赖服务商的渠道优势还是发行人自身产品优势，在同行业可比产品中发行人的产品优势，论证对服务商是否存在依赖、发行人是否具有独立获客和销售服务能力
	（1）境外销售服务商
	（2）境内销售服务商


	（二）说明各期合作的服务商向发行人提供服务占其总体收入金额的占比，是否主要或仅为发行人提供服务，服务商是否为前员工/现员工/前员工控制的企业；说明与俄罗斯销售服务商SHALIMOV SERGEI VALEREVICH IP的合作背景及商业合理性。
	1、说明各期合作的服务商向发行人提供服务占其总体收入金额的占比，是否主要或仅为发行人提供服务，服务商是否为前员工/现员工/前员工控制的企业
	2、说明与俄罗斯销售服务商SHALIMOV SERGEI VALEREVICH IP的合作背景及商业合理性

	（三）区分产品类型，对比分析各期发行人通过服务商销售与自行销售的产品毛利率是否存在差异；说明报告期内服务商及对应的终端客户销售情况，包括但不限于销售内容、订单获取方式、销售金额及占比、毛利率、费率等，是否存在毛利率、服务费率明显异常的客户及对应订单情况，并说明原因及合理性。
	1、区分产品类型，对比分析各期发行人通过服务商销售与自行销售的产品毛利率是否存在差异
	2、说明报告期内服务商及对应的终端客户销售情况，包括但不限于销售内容、订单获取方式、销售金额及占比、毛利率、费率等，是否存在毛利率、服务费率明显异常的客户及对应订单情况，并说明原因及合理性
	（1）说明报告期内服务商及对应的终端客户销售情况，包括但不限于销售内容、订单获取方式、销售金额及占比、毛利率、费率等
	①2025年1-6月
	②2024年度
	③2023年度
	④2022年度

	（2）是否存在毛利率、服务费率明显异常的客户及对应订单情况，并说明原因及合理性


	（四）说明服务商与发行人及其关联方是否存在注册地址、办公场所、工商登记信息、邮箱、电话、办公软件等共用或相近的情形，是否存在其他异常情况。
	（五）结合服务商的基本情况、人均贡献收入、人均服务费、获客渠道及客户资源等，论证服务商是否具备与其规模相匹配的获客能力，服务商是否实际为发行人提供促成订单、客户维护等服务，结合外部第三方证据论证销售服务费的真实性和完整性、对应通过服务商实现销售收入的真实性。
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